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BAB I

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Saat ini, terjadi persaingan yang begitu ketat antar perusahaan, sehingga

perusahaan harus berusaha untuk menjadi yang terbaik di antara para pesaingnya.

Untuk menghadapi persaingan di dalam era globalisasi, maka perusahaan dituntut

untuk menganalisis dan mengamati situasi yang terjadi sehingga perusahaan dapat

melakukan pengelolaan fungsi-fungsi manajemen secara efektif dan efisien agar

perusahaan dapat menjadi lebih unggul dalam persaingan yang mereka hadapi.

Setiap perusahaan harus mampu mengembangkan usahanya dan bersaing untuk

mempertahankan kelangsungan hidup serta mencapai tujuannya. Tujuan perusahaan

yaitu mencari keuntungan yang pada akhirnya digunakan untuk meningkatkan

kesejahteraan pemilik atau pemegang saham. Untuk meningkatkan kesejahteraan para

pemegang saham, dapat dilakukan dengan meningkatkan nilai perusahaan. Salah satu

cara untuk meningkatkan nilai perusahaan adalah melalui pengelolaan komposisi

modal perusahaan (capital structure decision) secara optimal.

Keputusan mengenai pengelolaan komposisi modal perusahaan atau keputusan

pendanaan merupakan keputusan keuangan yang berkaitan dengan komposisi utang,

saham preferen dan saham biasa yang digunakan oleh perusahaan. Keputusan

mengenai pilihan antara hutang atau ekuitas akan mempengaruhi struktur modal,



yang merefleksikan motivasi manajemen untuk terus dapat meningkatkan nilai

perusahaan atau kinerja perusahaan.

Struktur modal bagi perusahaan merupakan masalah yang sangat penting karena

adanya hubungan antara nilai perusahaan dan biaya modal yang harus dikeluarkan.

Suatu kondisi dimana perusahaan dapat menggunakan kombinasi ekuitas dan hutang

secara ideal, yaitu menyeimbangkan nilai perusahaan dan biaya atas struktur

modalnya yang dikenal dengan struktur modal yang optimal. Struktur modal yang

optimal dapat berubah sepanjang waktu, perubahan tersebut dapat mempengaruhi

biaya modal tertimbang. Apabila terjadi perubahan pada biaya modal maka akan

mempengaruhi keputusan anggaran modal dan akhirnya akan mempengaruhi harga

saham perusahaan.

Untuk dapat menciptakan struktur modal yang baik, terdapat banyak faktor yang

mempengaruhinya. Faktor-faktor yang dapat mempengaruhi struktur modal antara

lain struktur aktiva, tingkat pertumbuhan, pajak, leverage, sikap manajemen,

pertumbuhan penjualan, ukuran perusahaan, profitabilitas, risiko bisnis, dan

fleksibilitas keuangan perusahaan. Faktor-faktor yang digunakan dalam penelitian ini

yang diduga berpengaruh terhadap struktur modal yaitu profitabilitas, leverage, dan

pertumbuhan penjualan. Leverage dalam penelitian ini akan diteliti dengan

menggunakan Degree of Operating Leverage (DOL).

Pasar modal dapat dikatakan sebagai media yang efektif untuk dapat menyalurkan

dan menginvestasikan dana yang berdampak produktif dan menguntungkan para

investor. Pasar modal yang terdapat di Indonesia yaitu Bursa Efek Indonesia (BEI).



Fungsi dari pasar modal ini adalah untuk menghubungkan investor, perusahaan dan

institusi pemerintah melalui perdagangan instrumen jangka panjang. Melalui kegiatan

pasar modal, perusahaan dapat memperoleh dana untuk membiayai kegiatan

operasional dan perluasan usahanya.

Beberapa penelitian mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi struktur modal

telah dilakukan. Peneliti sebelumnya  memperoleh hasil bahwa penjualan dan struktur

aktiva tidak berpengaruh signifikan, sedangkan tingkat pertumbuhan dan

profitabilitas memiliki pengaruh signifikan. Sedangkan penelitian yang lain

mendapatkan hasil pertumbuhan penjualan (growth sale) dan operating leverage

diwakili oleh Degree of Operating Leverage (DOL) menunjukkan tidak ada pengaruh

yang signifikan terhadap struktur modal.

Berdasarkan latar belakang tersebut, maka penelitian ini dilakukan untuk

mengetahui pengaruh profitabilitas, leverage, pertumbuhan penjualan terhadap

struktur modal. Oleh karena itu, penelitian ini diberi judul : “ANALISIS

PENGARUH PROFITABILITAS, LEVERAGE DAN PERTUMBUHAN

PENJUALAN TERHADAP STRUKTUR MODAL PADA PERUSAHAAN

MANUFAKTUR DI BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 2007-2009”.

B. Identifikasi Masalah

Mengacu latar belakang yang telah diuraikan tersebut, maka dapat di identifikasi

masalah profitabilitas, leverage dan pertumbuhan penjualan yang berpengaruh

terhadap struktur modal bisa merubah keputusan stuktur modal perusahaan.



Untuk itu dalam penetapan keputusan stuktur modal, perusahaan perlu

mempertimbangkan variabel yang mempengaruhinya. Profitabilitas yang tinggi

memungkinkan perusahaan untuk mengecilkan hutang. Perusahaan yang mengurangi

leverage operasinya lebih mampu untuk menaikkan penggunaan leverage keuangan

(hutang). Pertumbuhan penjualan yang tinggi akan lebih mudah untuk memperoleh

pendanaan eksternal karena dipercaya bahwa perusahaan mampu mengembalikan

utangnya.

C. Ruang Lingkup Masalah

Penelitian ini dilakukan terbatas pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia dan menggunakan periode pengamatan pada tahun 2007 sampai

2009. Data yang digunakan terbatas pada data sekunder yang disajikan dalam laporan

keuangan tahunan yang sudah diaudit dan dipublikasikan.

D. Perumusan Masalah

Setelah mengindetifikasi masalah yang telah dilakukan pembatasan ruang lingkup

di atas, maka perumusan masalah yang dibentuk dalam penelitian ini adalah :

1. Apakah profitabilitas perusahaan berpengaruh signifikan terhadap

struktur modal?

2. Apakah leverage perusahaan berpengaruh signifikan terhadap struktur

modal?



3. Apakah pertumbuhan penjualan perusahaan berpengaruh signifikan

terhadap struktur modal?

4. Apakah secara bersama-sama profitabilitas, leverage, pertumbuhan

penjualan berpengaruh signifikan terhadap struktur modal?

E. Tujuan dan Manfaat Penelitian

1. Tujuan Penelitian

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menguji dan menganalisis pengaruh

profitabilitas, leverage, dan pertumbuhan penjualan terhadap struktur modal.

Selain itu, penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah profitabilitas,

leverage, dan pertumbuhan penjualan dapat mempengaruhi keputusan investor

dalam menginvestasikan dananya di perusahaan tersebut.

2. Manfaat Penelitian

Dengan dilakukan penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat dan berguna bagi

seluruh pihak diantaranya adalah :

1. Bagi Penulis

Memberikan tambahan pengetahuan dan menguji pengetahuan yang telah

didapatkan ketika kuliah untuk dapat diaplikasikan dalam menyusun

penelitian dan mengolah data yang ada untuk mencapai hasil yang diharapkan.

2. Bagi Investor dan Manajer Perusahaan

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan sumbangan pemikiran dalam

mengambil keputusan untuk berinvestasi.



3. Bagi kalangan akademik dan praktisi

Menambah referensi bukti empiris sebagai rekomendasi penelitian yang

dilakukan di Indonesia di masa yang akan datang.

F. Sistematika Pembahasan

Pada sistematika pembahasan dijelaskan garis besar keseluruhan bab yang

terdapat dalam skripsi ini secara ringkas yaitu :

BAB I PENDAHULUAN

Bab ini menguraikan latar belakang permasalahan, identifikasi masalah,

ruang lingkup, perumusan masalah, tujuan dan manfaat penelitian serta

sistematika pembahasan yang berisi gambaran singkat skripsi ini.

BAB II LANDASAN TEORI DAN KERANGKA PEMIKIRAN

Bab ini akan menguraikan teori-teori yang berkaitan dengan masalah

yang dibahas, serta dapat menjadi acuan untuk penyelesaian dan analisis

masalah.

BAB III METODE PENELITIAN

Bab ini dibahas mengenai pemilihan objek penelitian, teknik

pengumpulan data, teknik mengolah data dan teknik pengujian hipotesis.

BAB IV HASIL PENELITIAN



Bab ini merupakan gambaran umum obyek penelitian. Didalam bab ini

juga akan dilakukan pengujian terhadap pengaruh profitabilitas,

leverage, dan pertumbuhan penjualan terhadap struktur modal.

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN

Bab ini menyajikan kesimpulan dan saran dari hasil pengujian, yang

diharapkan dapat memberikan sumbangan pemikiran bagi para pembaca

mengenai struktur modal perusahaan dan bermanfaat untuk

mengembangkan penelitian selanjutnya.
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