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BAB I

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Permasalahan

Faktor seperti kepemilikan manajerial, kebijaksanaan dividen dan kebijakan

hutang telah memperoleh perhatian para peneliti beberapa tahun terakhir ini,

sehingga terdapat beberapa penelitian yang melakukan kajian mengenai hubungan

maupun pengaruh beberapa faktor tersebut satu dengan yang lainnya. Di

Indonesia, penelitian mengenai hal tersebut terutama yang menggunakan

kebijakan dividen sebagai variabel terikat telah banyak dilakukan. Beberapa hasil

penelitian yang telah di dapatkan dan disimpulkan yaitu:

Pertama, penelitian terhadap perusahaan yang tercatat di Bursa Efek Indonesia

selama periode 1994-1996 yang dipilih secara purposive menyatakan bahwa

kepemilikan manajerial dan tingkat pertumbuhan perusahaan memiliki pengaruh

negatif terhadap dividend payout ratio.

Kedua, hasil penelitian dari perusahaan yang tercatat di Bursa Efek Indonesia

pada periode 1990-2000 didapatkan bahwa kebijakan hutang, investment

opportunity set memiliki pengaruh positif terhadap dividend payout ratio.

Sedangkan kepemilikan manajerial dan ukuran perusahaan memiliki pengaruh

negatif terhadap dividend payout ratio.

Ketiga, hasil penelitian terhadap perusahaan yang tercatat di Bursa Efek

Indonesia pada periode 1993-1996 menyatakan bahwa hanya variable pengeluaran

modal dan ROA yang mempengaruhi dividend payout ratio. Pengaruh



pengeluaran modal terhadap dividend payout ratio adalah negatif sementara

pengaruh ROA terhadap dividend payout ratio adalah positif.

Keempat, hasil penelitian dari perusahaan di Bursa Efek Indonesia antara

tahun 1998-2001 menyatakan bahwa risiko dan aset tetap memiliki pengaruh

negatif terhadap dividend payout ratio, sedangkan kebijakan hutang berpengaruh

positif terhadap dividend payout ratio.

Penelitian yang telah dilakukan di Indonesia tersebut secara umum masih

memiliki hasil yang relatif berbeda satu sama lain, hal ini dapat terjadi karena

penelitian tersebut secara keseluruhan tidak melakukan uji normalitas data.

Masalah keputusan pembagian deviden merupakan suatu masalah yang paling

sering dihadapi oleh perusahaan. Manajemen sering mengalami kesulitan untuk

memutuskan apakah akan membagi devidennya atau akan menahan laba untuk

diinvestasikan kembali kepada proyek yang menguntungkan guna meningkatkan

pertumbuhan perusahaan. Dalam keputusan pembagian deviden perlu

dipertimbangkan kelangsungan hidup dan pertumbuhan perusahaan. Dengan

demikian laba tidak seluruhnya dibagikan ke dalam bentuk deviden namun perlu

disisihkan untuk diinvestasikan kembali. Besar kecilnya deviden yang akan

dibayarkan oleh perusahaan tergantung pada kebijakan deviden dari masing-

masing perusahaan, sehingga pertimbangan manajemen sangat diperlukan.

Dengan demikian perlunya bagi pihak manajemen untuk mempertimbangkan

faktor-faktor apa saja yang akan mempengaruhi kebijakan deviden yang

ditetapkan oleh perusahaan. Kebijakan deviden pada dasarnya adalah penentuan

seberapa besar porsi keuntungan yang akan diberikan kepada pemegang

sahamnya dan yang akan ditahan sebagai retained earnings.



Variabel ROA sebagai proksi profitabilitas juga dipergunakan sebagai variabel

independen untuk mengetahui pengaruh profitabilitas yang digunakan oleh

perusahaan dalam menetapkan kebijakan dividen. Penelitian sebelumnya

menemukan bahwa pada tingkat profitabilitas yang tinggi, perusahaan cenderung

menahan dividen agar memiliki sumber dana internal yang tinggi. Dengan cara ini

juga perusahaan dapat menunda penggunaan hutang yang relatif lebih beresiko

daripada sumber dana internal.

Indikator kebijakan dividen adalah Dividend Payout Ratio dan Dividend Yield.

Dalam penelitian ini digunakan Dividend Payout Ratio sebagai indikator. Alasan

penelitian ini menggunakan dividend payout ratio (DPR) sebagai variabel

dependen dikarenakan DPR pada hakikatnya adalah menentukan porsi

keuntungan yang akan dibagikan kepada para pemegang saham, dan yang akan

ditahan sebagai bagian dari laba ditahan.

Berdasarkan respon survey, para manajer lebih memberikan perhatian pada

stabilitas dividen dalam proses keputusan dividend payout ratio. Dividend payout

ratio suatu perusahaan akan memperlihatkan dua pihak yang berkepentingan dan

saling bertentangan, yaitu kepentingan para pemegang saham dengan dividen-nya,

dan kepentingan perusahaan dengan laba ditahannya, di samping itu juga

kepentingan bondholder yang dapat mempengaruhi besarnya dividen yang

dibayarkan.

Berdasarkan uraian diatas, maka peneliti mencoba melakukan analisis dan uji

empiris dengan menggunakan data penelitian pada perusahaan publik yang

terdapat di BEI. Sehubungan dengan permasalahan diatas, maka skripsi ini

disusun dengan judul ”ANALISIS PENGARUH KEPEMILIKAN



MANAJERIAL, KEBIJAKAN HUTANG DAN PROFITABILITAS

TERHADAP DIVIDENT PAYOUT RATIO PADA PERUSAHAAN YANG

LISTED DI BURSA EFEK INDONESIA (BEI) PADA TAHUN 2007-2009”.

B. Identifikasi Masalah

Sehubungan dengan adanya perbedaan dalam hasil penelitian terdahulu

mengenai pengaruh kepemilikan manajerial, kebijakan hutang, dan profitabilitas

maka dilakukan penelitian kembali dengan menggunakan periode pengamatan

yang berbeda.

C. Ruang Lingkup

Untuk memperoleh pembahasan yang lebih baik dan menghindari terjadinya

penyimpangan, maka ruang lingkup penelitian dibatasi hanya pada pengaruh

kepemilikan manajerial, kebijakan hutang, dan profitabilitas perusahaan serta

sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah laporan keuangan perusahaan

manufaktur yang terdaftar di BEI untuk tahun 2007 sampai dengan tahun 2009.

D. Perumusan Masalah

Berdasarkan identifikasi masalah dan ruang lingkup masalah diatas maka

masalah yang akan diteliti dapat dirumuskan sebagai berikut 1. Apakah

kepemilikan manajerial berpengaruh secara  signifikan terhadap dividend payout

ratio, 2. Apakah kebijakan hutang berpengaruh secara signifikan terhadap

dividend payout ratio, 3. Apakah profitabilitas berpengaruh secara signifikan

terhadap dividend payout ratio dan 4. Apakah kepemilikan manajerial, kebijakan



hutang, dan profitabilitas secara bersama-sama berpengaruh secara signifikan

terhadap dividend payout ratio.

E. Tujuan dan Manfaat Penelitian

1. Tujuan Penelitian

Sesuai dengan perumusan masalah yang diuraikan diatas maka penelitian ini

bertujuan untuk mendapatkan bukti empiris apakah kepemilikan manajerial,

kebijakan hutang, dan profitabilitas baik secara parsial maupun secara bersama-

sama berpengaruh secara signifikan terhadap dividend payout ratio pada

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI).

2. Manfaat Penelitian

Adapun manfaat penelitian yang diharapkan dari dilakukannya penelitia

ini adalah:

1. Manfaat bagi peneliti adalah penambahan wawasan dan memperluas

pengetahuan serta membandingkan teori yang ada dengan praktek yang

sesungguhnya di dunia bisnis.

2. Bagi pihak eksternal diharapkan dapat memberikan informasi tambahan

dalam proses pengambilan keputusan.

3. Bagi dunia pendidikan diharapkan dapat menambah literatur mengenai

faktor-faktor yang mempengaruhi DPR pada perusahaan manufaktur di

Indonesia.

4. Bagi peneliti lanjutan, penelitian ini diharapkan dapat memacu penelitian

yang lebih baik pada masa yang akan datang.



F. Sistematika Pembahasan

Dalam sistematika pembahasan ini, akan diuraikan secara singkat setiap bab

yang ada dan memberikan gambaran secara garis besar sehingga memudahkan

pembahasan mengenai keseluruhan isi skripsi ini.

BAB I : PENDAHULUAN

Bab ini membahas latar belakang permasalahan, identifikasi masalah,

ruang lingkup masalah, perumusan masalah, tujuan dan manfaat

penelitian, serta sistematika pembahasan.

BAB II : LANDASAN TEORI DAN KERANGKA PEMIKIRAN

Bab ini membahas tinjauan pustaka dimana tinjauan pustaka memuat

teori-teori yang dikemukakan yang mendasari penulisan skripsi ini,

kerangka pemikiran dan perumusan hipotesis.

Tinjauan pustaka berisi tentang pengertian laporan keuangan,

kepemilikan manajerial, kebijakan hutang, dan profitabilitas yang

merupakan variabel independen, serta pengertian dividen dan

kebijakannya yang merupakan variabel dependen dan penelitian

terdahulu yang relevan.

Kerangka pemikiran menjelaskan mengenai tahapan dalam penelitian

ini, meliputi tahap perencanaan, tahap pelaksanaan, tahap penyelesaian,

definisi variabel, dan identifikasi variabel.

Perumusan hipotesis menjelaskan mengenai dugaan adanya pengaruh

kebijakan manajerial, kebijakan hutang, dan profitabilitas terhadap

dividen payout ratio.

BAB III : METODE PENELITIAN



Bab ini membahas mengenai pemilihan objek penelitian, metode

penarikan sampel yang digunakan, teknik pengumpulan data, teknik

pengolahan data, dan teknik pengujian hipotesis.

BAB IV : HASIL PENELITIAN

Bab ini membahas mengenai gambaran umum objek penelitian, analisis

dan pembahasan yang terdiri dari statistik deskriptif, analisis korelasi, uji

asumsi klasik, serta pengujian hipotesis.

BAB V : KESIMPULAN DAN SARAN

Bab ini menguraikan tentang kesimpulan dan saran yang diambil

berdasarkan hasil analisis yang dilakukan selama kegiatan penelitian

yang kiranya dapat memberi kontribusi bagi pembaca dan penelitian

selanjutnya.
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