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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

 

A. Latar Belakang Masalah 

Dalam pendirian perusahaan, tujuan perusahaan adalah memaksimalkan 

nilai pemegang saham. Nilai pemegang saham akan meningkat apabila perusahaan 

meningkat yang ditandai dengan tingkat pengembalian investasi yang tinggi pada 

pemegang saham. Menurut Taswan dan Soliha (2002), nilai perusahaan yang tinggi 

menjadi keinginan pemilik perusahaan, sebab dengan nilai perusahaan yang tinggi 

menunjukan kemakmuran pemegang saham juga tinggi. Untuk mencapai tujuan 

perusahaan, manajer membuat keputusan investasi yang menghasilkan net present 

value positif. 

Pemilihan rasio profitabilitas didasarkan pada alasan bahwa rasio 

profitabilitas menunjukan efektifitas atau kinerja perusahaan dalam menghasilkan 

tingkat keuntungan dengan menggunakan aset yang dimilikinya. Rasio ini 

mencerminkan seberapa efektif perusahaan dikelola dan mencerminkan hasil bersih 

dari serangkaian kebijakan pengelolaan aset perusahaan. Profitabilitas merupakan 

daya tarik utama bagi pemilik perusahaan (pemegang saham) karena para 

pemegang saham dan juga mencerminkan pembagian laba yang menjadi haknya 

yaitu seberapa banyak yang di investasikan kembali dan seberapa banyak yang 

dibayarkan sebagai dividen tunai ataupun dividen saham kepada mereka. 



 

 
xiv 

Hasil penelitian andinata (2010) menyatakan bahwa profitabilitas 

berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Hasil penelitian ini 

berbanding terbalik dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh Taswan dan Soliha 

(2002) yang menyatakan bahwa profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap nilai perusahaan. Profitabilitas yang tinggi memberikan indikasi prospek 

perusahaan yang baik sehingga dapat memicu investor untuk ikut meningkatkan 

permintaan saham yang dapat meningkatkan nilai perusahaan. 

Kebijakan dividen adalah kebijakan perusahaan apakah akan membayar 

atau tidak, menentukan besarnya dividen dan membayar dividen lebih dari periode 

sebelumnya. Perusahaan seperti itu umumnya mendistribusikan sebagian besar 

uangnya kepada para pemegang saham, sehingga akibatnya akan menarik 

pelanggan investasi yang menyukai jumlah dividen yang tinggi. Perusahaan seperti 

itu biasanya hanya mendistribusikan sedikit atau tidak mendistribusikan kas sama 

sekali tetapi menikmati laba dan harga saham yang meningkat, sehingga akan 

menarik investor yang lebih menyukai keuntungan modal. 

Penelitian mengenai hubungan kebijakan dividen dengan nilai perusahaan 

juga menunjukkan hasil yang berbeda diantara peneliti. Andinata (2010) 

menemukan bahwa kebijakan dividen berpengaruh negatif dan signifikan terhadap 

nilai perusahaan. Penelitian ini bertentangan dengan pandangan yang dikemukakan 

Sumarto (2007) yang menyatakan bahwa kebijakan dividen berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap nilai perusahaan.  

Menurut Mogdiliani dan Miller dalam Brigham (1999), nilai perusahaan 

ditentukan oleh struktur modal (Sulistiono, 2010). Kebijakan hutang sangat sensitif 
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terhadap perubahan nilai perusahaan. Semakin tinggi proporsi utang maka semakin 

tinggi harga saham, namun pada titik tertentu peningkatan utang akan menurunkan 

nilai perusahaan karena manfaat yang diperoleh dari penggunaan utang lebih kecil 

daripada biaya yang ditimbulkannya. Kebijakan utang bisa digunakan untuk 

menciptakan nilai perusahaan yang diinginkan, namun kebijakan juga tergantung 

dari ukuran perusahaan. Artinya, perusahaan yang besar relatif lebih mudah untuk 

akses ke pasar modal.  

Penelitian mengenai hubungan kebijakan hutang dengan nilai perusahaan 

menunjukkan hasil bertolak belakang. Taswan dan Soliha (2002) menemukan 

bahwa kebijakan hutang berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Hasil 

penelitian ini bertentangan dengan penelitian yang dilakukan oleh Mulianti (2010) 

yang menyatakan bahwa kebijakan hutang berpengaruh negatif dan signifikan 

terhadap nilai perusahaan. 

Kepemilikan manajerial menurut Christiawan dan Tarigan (2007) adalah situasi 

dimana manajer memiliki saham perusahaan atau dengan kata lain manajer tersebut 

sekaligus sebagai pemegang saham perusahaan (Sulistiono, 2010). Adanya 

kepemilikan manajerial menjadi hal yang menarik jika dikaitkan dengan agency 

theory. Penurunan nilai perusahaan akan mempengaruhi kekayaan dari pemegang 

saham, sehingga pemegang saham akan melakukan tindakan pengawasan terhadap 

perilaku manajemen. Kepemilikan manajerial kemudian dipandang sebagai 

mekanisme kontrol yang tepat untuk mengurangi konflik tersebut. 

Penelitian mengenai hubungan kepemilikan manajerial dengan nilai perusahaan 

telah dilakukan oleh banyak peneliti. Namun peneliti menemukan hasil yang 
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berbeda. Taswan dan Soliha (2002) menemukan hubungan yang signifikan dan 

positif antara kepemilikan manajerial dengan nilai perusahaan. Sementara, 

Rustendi dan Jimmi (2008) yang menghasilkan kesimpulan bahwa secara parsial 

kepemilikan manajerial berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan. 

Nilai perusahaan adalah nilai yang mencerminkan berapa harga yang bersedia 

dibayar oleh investor untuk suatu perusahaan. Harga saham yang tinggi membuat 

nilai perusahaan juga tinggi. Memaksimalkan nilai perusahaan sangat penting 

artinya bagi suatu perusahaan, karena dengan memaksimalkan nilai perusahaan 

berarti juga memaksimalkan kemakmuran pemegang saham yang merupakan 

tujuan utama perusahaan. 

Berdasarkan uraian dan pertimbangan diatas, maka dilakukan penelitian yang 

berjudul “ANALISIS PENGARUH PROFITABLITIAS, KEBIJAKAN 

DIVIDEN, KEBIJAKAN HUTANG, DAN KEPEMILIKAN MANAJERIAL 

TERHADAP NILAI PERUSAHAAN INDUSTRI BARANG KONSUMSI 

YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA” 

 

B. Indentifikasi Masalah 

Profitabilitas suatu perusahaan merupakan salah satu hal terpenting bagi 

para investor untuk berinvestasi dalam suatu perusahaan, bilamana profit 

suatu perusahaan menurun akan mengurangi minat para investor untuk 

berinvestasi pada perusahaan tersebut. Bagi para investor kebijakan dividen 

menjadi salah satu tolak ukur untuk para investor mendapatkan keuntungan 
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khususnya dari dividen tunai. Penggunaan hutang dalam suatu perusahaan 

dapat dikaitkan dengan harga saham karena bilamana hutang naik, hutang 

tersebut akan digunakan untuk membiayai perusahaan. Namun demikian 

peningkatan hutang juga akan meningkatkan resiko kebangkrutan bila tidak 

diimbangi dengan manajemen hutang yang baik. Kepemilikan manajerial 

adalah situasi dimana para manajer memiliki saham perusahaan tempat 

manajer tersebut bekerja. Para manajer yang juga merupakan para 

pemegang saham akan berusaha meningkatkan nilai perusahaan, karena 

dengan meningkatnya nilai perusahaan maka nilai kekayaan sebagai 

pemegang saham juga akan meningkat. Keputusan investasi menyangkut 

tentang keputusan alokasi dana baik dana yang berasal dari dalam 

perusahaan maupun luar perusahaan. Keputusan pendanaan merupakan 

tanggung jawab utama kedua manajer keuangan untuk menggalang dana 

yang dibutuhkan perusahaan untuk investasi dan sejenisnya. 

 

C. Ruang Lingkup Masalah 

Melihat banyaknya faktor dan keterbatasan waktu, maka peneliti dalam 

penelitian ini memberikan batasan pada kelompok perusahaan dan variabel 

– variabel yang akan digunakan. 

Kelompok perusahaan yang akan digunakan pada penelitian ini adalah 

kelompok perusahaan industri barang konsumsi. 

Variabel-variabel yang digunakan dalam penelitian ini adalah sebagai 

berikut :  
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A. Variabel Independen 

1. Profitabilitas 

2. Kebijakan Dividen 

3. Kebijakan Hutang 

4. Kepemilikan Manajerial 

B. Variabel Dependen 

1. Nilai Perusahaan 

 

D. Perumusan Masalah 

Perumusan masalah yang akan dibahas dalam penelitian ini adalah sebagai 

berikut: 

1. Apakah profitabilitas mempunyai pengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia pada tahun 2012 ? 

2. Apakah kebijakan dividen mempunyai pengaruh signifikan terhadap 

nilai perusahaan industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia pada tahun 2012 ? 

3. Apakah kebijakan hutang mempunyai pengaruh signifikan terhadap 

nilai perusahaan industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia pada tahun 2012 ? 

4. Apakah kepemilikan manajerial mempunyai pengaruh signifikan 

terhadap nilai perusahaan industri barang konsumsi yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia pada tahun 2012 ? 
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5. Apakah profitabilitas, kepemilikan manajerial, kebijakan hutang, 

kebijakan dividen mempunyai pengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia pada tahun 2012 ? 

 

 

E. Tujuan dan Manfaat Penelitian. 

Tujuan dari penelitian ini adalah: 

1. Untuk mengetahui bagaimana pengaruh profitabilitas terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan industri barang konsumsi yang terdaftar 

dalam Bursa Efek Indonesia pada tahun 2012. 

2. Untuk mengetahui bagaimana pengaruh kebijakan dividen terhadap 

nilai perusahaan pada perusahaan industri barang konsumsi yang 

terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia pada tahun 2012. 

3. Untuk mengetahui bagaimana pengaruh kebijakan hutang terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan industri barang konsumsi yang terdaftar 

dalam Bursa Efek Indonesia pada tahun 2012. 

4. Untuk mengetahui bagaimana pengaruh kepemilikan manajerial 

terhadap nilai perusahaan pada perusahaan industri barang konsumsi 

yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia pada tahun 2012. 

5. Untuk mengetahui bagaimana pengaruh profitabilitas, kebijakan 

dividen, kebijakan hutang, kepemilikan manajerial terhadap nilai 
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perusahaan pada perusahaan industri barang konsumsi yang terdaftar 

dalam Bursa Efek Indonesia pada tahun 2012 

 

Manfaat Penelitian: 

a. Bagi Peneliti 

Untuk menambah wawasan dan pengetahuan peneliti mengenai pengaruh 

profitabilitas, kebijakan dividen, kebijakan hutang, kepemilikan manajerial 

terhadap nilai perusahaan. 

b. Bagi Bidang Akademik 

Penulis mengharapkan hasil penelitian ini dapat memberikan wawasan dan 

pengetahuan bagi para mahasiswa dan tim pengajar untuk lebih mengetahui 

ukuran nilai perusahaan. 

c. Bagi calon investor 

Peneliti mengharapkan hasil penelitian ini dapat memberikan masukan 

mengenai prospek perusahaan sebelum calon investor menginvestasikan 

modalnya pada perusahaan serta diharapkan dapat memberikan informasi 

dalam menilai aktivitas yang dilakukan oleh perusahaan. 

d. Bagi kreditur 

Peneliti mengharapkan hasil penelitian ini dapat berguna bagi kreditur untuk 

menilai tingkat kesehatan usaha debitur dan memberi bantuan dalam 

pengambilan keputusan untuk memberikan pinjaman. 

 

F. Sistematika Pembahasan 
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Sistematika penyusunan dalam skripsi ini terdiri dari lima bab, dimana 

masing-masing bab saling berhubungan satu sama lain. Berikut akan 

dijelaskan secara singkat sistematika dalam pembahasan skripsi ini, yaitu: 

 

 

BAB I : PENDAHULUAN 

Bab ini menguraikan tentang latar belakang, identifikasi masalah, 

perumusan masalah, ruang lingkup pembahasan, serta manfaat dan 

tujuan penelitian. 

 

BAB II : TINJAUAN PUSTAKAN DAN KERANGKA PEMIKIRAN 

Bab ini menguraikan dasar-dasar teori yang relevan dengan topik 

skripsi, penelitian terdahulu, kerangka pemikiran, hipotesis 

penelitian. 

 

BAB III : METODE PENELITIAN 

Bab ini menguraikan mengenai metode-metode yang digunakan 

dalam melakukan penelitian, meliputi pemilihan objek penelitian 

(populasi dan teknik pemilihan sampel), teknik pengumpulan dan 

pengolahan data, serta pengujian hipotesis. 

 

BAB IV : HASIL PENELITIAN 
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Bab ini menguraikan gambaran umum obyek penelitian dan 

deskripsi variabel yang diteliti. Selain itu juga analisi dan 

pembahasan terdiri dari analisis data dan hasil pengujian hipotesis 

serta pembahasannya masing-masing. 

 

BAB V : KESIMPULAN DAN SARAN 

Bab ini berisikan kesimpulan yang diperoleh dari penelitian yang 

telah dilakukan, serta saran-saran yang diharapkan dapat membnatu 

bagi penelitian berikutnya. 
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