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Tujuan penelitian adalah untuk meneliti secara empiris pengaruh profitability dan 

asset structure terhadap firm value dengan struktur modal sebagai variabel 

pemediasi. Penelitian ini merupakan adaptasi dari penelitian yang dilakukan oleh 

Chen & Chen (2011). Sampel penelitian yang digunakan adalah perusahaan 

manufaktur yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2009-2011. 

Metode yang digunakan untuk menguji hipotesis penelitian ini adalah Path Analysis 

dengan menggunakan aplikasi SPSS. Hasil penelitian menunjukkan bahwa 

hubungan profitability dan asset structure terhadap firm value hanya dimoderasi 

oleh struktur modal secara parsial saja. Hal ini dikarenakan perusahaan dengan 

tingkat profitability yang tinggi tidak membutuhkan sumber pendanaan melalui 

pinjaman.  

 

The purpose of research is to examine the influence of profitability and asset 

structure to firm value with capital stucture as intervening variables. This study is 

an adaptation of the research conducted by Chen and Chen (2011). The sample in 

this research is manufacturing companies listed on Indonesian Stock Exchange 

(IDX) during the 2009-2011 periods. The method used to test the hypothesis in this 

study are Path Analysis using SPSS application. The result shows that profitability 

and asset structure relationship against firm value only partially moderated by 

capital structure. Because firm with higher lever profitability does not require 

financial source from debt 

Key word : Profitability, Asset Structure, Firm Value, Capital Structure, 

Intervening Variable. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang Masalah 

Pada tahun 2008, krisis secara global terjadi akibat gagalnya industri properti 

di Amerika. Krisis ini membawa dampak yang sangat besar terhadap nilai tukar, 

bursa saham, dan harga aset lainnya di beberapa negara. Indonesia pun sebagai 

negara berkembang tidak luput terkena dampak kegagalan industri properti tersebut. 

Dampak tersebut tidak hanya dirasakan oleh masyarakat tingkat atas saja, tetapi 

dirasakan juga oleh masyarakat tingkat bawah. Selama krisis setidaknya sekitar satu 

juta pekerja di Indonesia kehilangan pekerjaan sebagai dampak krisis global (Bank 

Indonesia, 2010). Seperti apa yang ditulis oleh Charlie S (2010) dalam sebuah 

artikel mengenai penyebab naik-turunnya harga pasar saham, krisis ekonomi ini 

merupakan salah satu penyebab eksternal terjadinya penurunan tersebut. Dengan 

menurunnya harga pasar saham suatu perusahaan maka rasio firm value 

perusahaan tersebut juga ikut menurun. Hal ini akan membawa dampak yang 

buruk bagi perusahaan apabila mereka tidak dapat menangani secepatnya. 

Pada penelitian Yang et al (2010) ditemukan hasil bahwa profitability 

memiliki pengaruh positif terhadap struktur modal dengan pendanaan melalu 

external. Chowdurry dan Chowdurry (2010) meneliti mengenai pengaruh struktur 

modal terhadap firm value dengan objek penelitian sektor ekonomi industri di 

Bangladesh. Hasil penelitian menunjukan adanya pengaruh yang cukup signifikan 

antara struktur modal dengan firm value, dengan mengganti komposisi dari struktur 



 

modal itu sendiri maka nilai firm value akan mengalami perubahan yang cukup 

berbeda. Namun berdasarkan penelitian yang dilakukan oleh Chen dan Chen (2011) 

dengan menggunakan variabel independen (profitability, asset structure, growth 

dan firm size), variabel dependen (market value), serta variabel pemediasi (capital 

structure) mendapatkan hasil bahwa regresi capital structure terhadap market value 

tidak signifikan, dan dapat disimpulkan bahwa capital structure tidak memediasi 

hubungan profitability, asset structure, growth dan firm size dengan market value, 

dimana seharusnya apabila harga pasar tidak berubah maka rasio firm value pun 

tidak akan terpengaruhi oleh struktur modal sebagai variable pemoderasi. Alasan 

penulis mengadaptasi penelitian Chen dan Chen (2011) dalam penelitian ini karena 

di Fakultas Ekonomi Universitas Tarumanagara belum ada yang membahas tema 

ini, selain itu penulis juga ingin mengetahui bagaimana hubungan profitability, dan 

asset structure terhadap firm value dengan struktur modal sebagai variabel 

pemediasi maka penulis menganggap bahwa isu ini masih layak untuk disajikan 

dalam penulisan skripsi ini. 

Berdasarkan uraian diatas, penulis ingin mengetahui seberapa besar struktur 

modal memediasi hubungan antara asset structure dan profitability terhadap firm 

value. Oleh karena itu, penulis mengambil judul “Analisis Pengaruh Profitability 

dan Asset Structure terhadap Firm Value dengan Struktur Modal sebagai 

Variabel Pemediasi. 

 

B. Identifikasi Masalah 



 

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah diuraikan sebelumnya,  maka 

penulis merasa perlu untuk melakukan penelitian lebih lanjut dengan sektor 

ekonomi yang sama hanya berbeda dalam pengambilan sample perusahaan dimana 

chen dan chen (2010) menggunakan sample pada perusahaan di Taiwan sedangkan 

penulis mengunakan sample pada perusahaan manufaktur di Indonesia. 

Berdasarkan hal tersebut, penulis melakukan adaptasi dari penelitian Chen dan 

Chen (2011), sehingga diharapkan dapat mengetahui apakah struktur modal 

memediasi hubungan antara Profitability dan Asset Structure terhadap firm value, 

dan melengkapi penelitian serupa yang telah ada.   

 

C. Ruang Lingkup 

Penelitian dilakukan terhadap perusahaan yang termasuk dalam sektor 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2009-2011. Sektor 

manufaktur terdiri dari: industri dasar dan kimia; aneka industri; dan industri barang 

konsumsi. Selain itu penelitian ini difokuskan terhadap hubungan tidak langsung 

antara variabel independen terhadap variabel dependen dengan disertai variabel 

pemediasi. 

 

 

 

 

 

D. Rumusan Masalah  



 

Berdasarkan uraian latar belakang diatas, maka penulis membuat perumusan 

masalah sebegai berikut: 

1. Apakah struktur modal memediasi hubungan antara profitability terhadap 

firm value? 

2. Apakah struktur modal memediasi hubungan antara asset structure terhadap 

firm value? 

 

E. Tujuan dan Manfaat Penelitian 

1. Tujuan Penelitian 

Berkenaan dengan permasalahan di atas, tujuan penelitian ini adalah:  

1. Untuk mengetahui apakah struktur modal memediasi hubungan antara 

profitability terhadap firm value. 

2. Untuk mengetahui apakah struktur modal memediasi hubungan antara asset 

structure terhadap firm value. 

2. Manfaat Penelitian  

Berkenaan dengan tujuan penelitian diatas, maka penelitian ini dapat 

memberikan manfaat: 

1. Bagi penulis, sebagai bahan untuk menambah dan memperluas wawasan 

terutama dalam memahami apakah struktur modal memediasi hubungan 

antara profitability dan asset structure terhadap firm value. 

2. Bagi peneliti selanjutnya, sebagai bahan masukan untuk menyempurnakan 

penelitian selanjutnya yang sejenis. 

3. Bagi perusahaan 



 

Sebagai bahan pertimbangan dalam pengelolaan operasional perusahaan agar 

dapat memaksimalkan nilai perusahaan. 

 

F. Sistematika Pembahasan 

Untuk memperoleh gambaran secara singkat dan jelas mengenai pokok-

pokok materi dalam skripsi ini, maka penulisan skripsi ini disusun dalam lima bab 

yang saling berhubungan satu sama lain. Secara garis besar setiap bab memberikan 

gambaran umum sebagai berikut:  

BAB I    PENDAHULUAN 

Bab ini berisi tentang latar belakang masalah, identifikasi masalah, ruang 

lingkup, perumusan masalah, tujuan dan manfaat penelitian, dan 

sistematika pembahasan. 

BAB II   TINJAUAN PUSTAKA DAN KERANGKA PEMIKIRAN 

Bab ini berisi tentang teori dan konsep yang mendasari penelitian ini, 

meliputi: pengertian, tujuan, bentuk, sifat dan unsur terkait serta kerangka 

pemikiran penelitian terkait variabel yang akan diteliti dan sifat hubungan 

yang akan diuji. Sebagian besar bab ini akan membahas mengenai 

perumusan hipotesis yang akan dikaitkan dengan penelitian terdahulu 

yang dijadikan acuan dan pembanding penelitian yang dilakukan.  

 

 

BAB III  METODE PENELITIAN 



 

Bab ini berisi metode yang digunakan dalam penelitian, yaitu pemilihan 

obyek penelitian, penarikan sampel, teknik pengumpulan data, metode 

pengolahan data, pengukuran variabel, dan teknik pengujian hipotesis. 

BAB IV  HASIL PENELITIAN 

Bab ini berisi penjelasan mengenai pengolahan data yang telah dilakukan 

oleh penulis dengan metode yang relevan yaitu dengan Path Analysis. 

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN 

Bab ini berisi berdasarkan pembahasan yang dilakukan pada bab-bab 

sebelumnya dan saran atas keterbatasan penelitian yang kiranya berguna 

bagi penelitian yang akan datang. 
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