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ANALISIS PENGARUH FAKTOR FUNDAMENTAL TERHADAP HARGA SAHAM 

PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR DI BEI PERIODE 2009-2011 

 
Tujuan penelitian ini adalah untuk mendapatkan bukti empiris bahwa faktor fundamental 

berpengaruh secara signifikan terhadap harga saham perusahaan manufaktur baik secara 

parsial maupun simultan untuk tahun 2009-2011. Faktor-faktor fundamental yang 

digunakan di sini adalah ROA, ROE, NPM, DER, CashTA, TATO, dan EPS.  Penelitian ini 

dilakukan dengan menggunakan analisis linier berganda dengan bantuan program 

komputer SPSS versi 20.0. Hasil penelitian secara parsial untuk tahun 2009-2011, 

diperoleh hasil bahwa hanya ROE, DER, CashTA, TATO dan EPS yang mempunyai 

pengaruh secara signifikan terhadap harga saham, sedangkan ROA dan NPM tidak 

berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Sedangkan secara simultan variabel ROA, 

ROE, NPM, DER, CashTA, TATO dan EPS secara bersama-sama mempunyai pengaruh 

yang signifikan terhadap harga saham. Disarankan untuk penelitian berikutnya 

menggunakan jumlah variabel bebas dan sampel penelitian yang lebih banyak serta periode 

waktu yang lebih panjang. 

 

The purpose of this research is to obtain empirical evidence that the fundamental factors 

significantly influence the stock prices of manufacturing companies either partially or 

simultaneously for the years 2009-2011. Fundamental factors used here is ROA, ROE, 

NPM, DER, CashTA, TATO, and EPS. This research was performed using multiple linear 

analysis with the help of a computer program SPSS version 20.0. The results of partially 

for the year 2009-2011, that only the ROE, DER, CashTA, TATO and EPS which has 

significant influence on the stock price, while the ROA and NPM has no significant effect 

on stock prices. While simultaneously ROA, ROE, NPM, DER, CashTA, TATO and EPS 

jointly have a significant impact on stock prices. Recommendation for next studies using 

more independent variables and sample for research and much longer longer period of time. 

Key word : Return On Asset, Return On Equity, Net Profit Margin, Debt to Equity Ratio, 

Cash to Total Assets, Total Asset Turn Over, Earning per Share, Stock Price 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 



A. Latar Belakang Permasalahan 

Pasar modal (capital market) merupakan pertemuan antara pihak yang memiliki 

kelebihan dana dengan pihak yang membutuhkan dana dengan cara memperjualbelikan 

sekuritas. Pasar modal juga bisa diartikan sebagai pasar untuk memperjualbelikan sekuritas 

yang umumnya memiliki umur lebih dari satu tahun, seperti saham dan obligasi.  

Pasar modal terdiri dari pasar primer/perdana (primary market) dan pasar sekunder 

(secondary market). Pasar primer adalah pasar surat-surat berharga yang baru diterbitkan. 

Pada pasar ini dana berasal dari arus penjualan surat berharga atau sekuritas (security) baru 

dari pembeli sekuritas (disebut investor) kepada perusahaan yang menerbitkan sekuritas 

tersebut (disebut emiten). Sedangkan pasar sekunder adalah pasar perdagangan surat 

berharga yang sudah ada (sekuritas lama) di bursa efek. Uang yang mengalir dari transaksi 

ini tidak lagi mengalir ke perusahaan penerbit efek tetapi hanya mengalir dari pemegang 

sekuritas yang satu kepada pemegang sekuritas yang lain 

Setiap perusahaan yang listing di Bursa Efek Indonesia atau go public pasti 

menerbitkan saham yang dapat dimiliki oleh setiap investor. Tetapi, harga saham sangatlah 

fluktuatif dan berubah-ubah, padahal pihak investor sendiri sangat ingin harga sahamnya 

selalu tinggi dan tidak pernah turun. Investor harus pandai-pandai dalam menganalisis 

harga saham tersebut karena jika salah dalam menganalisis harga saham, maka investor 

akan mengalami kerugian yang jumlahnya tidak sedikit. Sebelum berinvestasi, investor 

hendaknya tidak hanya melihat laba bersih yang didapatkan perusahaan, tetapi juga harus 

melakukan analisis terhadap laporan keuangan emiten. Karena pada prakteknya, masih 

banyak investor yang memprediksi harga saham hanya melihat labanya saja, tanpa 

menganalisis laporan keuangan emiten. 



Ada dua macam analisis keuangan yang biasa digunakan untuk menilai harga saham 

yaitu analisis fundamental dan analisis teknikal. Menurut Darmadji dan Fakhruddin (2011: 

149) Analisis fundamental merupakan salah satu cara untuk melakukan penilaian saham 

dengan mempelajari atau mengamati berbagai indikator yang terkait dengan kondisi makro 

ekonomi dan kondisi industri suatu perusahaan hingga berbagai indikator keuangan dan 

manajemen perusahaan. Analisis fundamental merupakan analisis yang berbasis pada 

berbagai data riil untuk mengevaluasi atau memproyeksi nilai suatu saham. Faktor 

fundamental yang sering digunakan untuk memprediksi harga saham atau tingkat 

pengembalian saham adalah rasio keuangan dan rasio pasar. Rasio keuangan yang 

berfungsi untuk memprediksi harga saham antara lain : return on assets (ROA), debt to 

equity ratio (DER), dan book value per share (BPS). Rasio pasar yang sering dikaitkan 

dengan harga atau tingkat pengembalian saham adalah price to book value (PBV). 

Analisis teknikal merupakan salah satu metode yang digunakan untuk penilaian 

saham, di mana dengan metode ini para analis melakukan evaluasi saham berbasis pada 

data statistik yang dihasilkan dari aktivitas perdagangan saham, seperti harga saham dan 

volume transaksi. Analisis teknikal mencoba memprediksi arah pergerakan harga saham 

ke depan dengan berbagai grafik yang ada serta pola-pola grafik yang terbentuk. Faktor 

teknikal diukur dengan beberapa indikator antara lain inflasi, nilai tukar mata uang, dan 

risiko pasar.  

Analisis fundamental bertujuan untuk memastikan bahwa saham yang dibeli 

merupakan saham perusahaan yang berkinerja baik. Di mana perusahaan memiliki 

ekspektasi positif terhadap pertumbuhan harga sahamnya. Analisis fundamental akan 

meminimalkan risiko kemungkinan membeli saham yang berisiko untuk de-listing dari 



papan bursa. Mengetahui fundamental suatu saham sangat membantu investor untuk 

menghindari membeli saham yang berkinerja buruk. Analisis fundamental juga dipakai 

untuk menganalisis tingkat kewajaran harga suatu saham. Mengukur kewajaran harga 

suatu saham biasanya adalah dengan membandingkan rasio-rasio keuangan tertentu 

dengan saham lainnya yang bergerak dalam bisnis yang sama. 

Oleh karena begitu banyak faktor yang dapat mempengaruhi harga saham, maka 

penelitian ini dibatasi hanya pada pengaruh faktor fundamental dengan melihat kondisi 

spesifik perusahaan : kinerja perusahaan (laporan keuangan) dengan menggunakan rasio 

keuangan yaitu : Return on Assets (ROA), Return on Equity (ROE), Net Profit Margin 

(NPM), Debt to Equity Ratio (DER), Cash to Total Assets (CashTA), Total Assets Turn 

Over (TATO), Earning Per Share (EPS). Karena ketujuh variable tersebut dapat mewakili 

rasio profitabilitas, rasio likuiditas dan rasio solvabilitas, dan pernah digunakan dalam 

penelitian terdahulu sebagai variable fundamental dan memberikan kesimpulan yang 

berbeda-beda. Rasio-rasio ini relevan dengan penelitian ini karena rasio profitabilitas 

mencerminkan tingkat keuntungan yang diberikan sedangkan rasio solvabilitas dan rasio 

likuiditas sejalan karena penelitian ini berhubungan dengan saham yang diperdagangkan 

di pasar modal dalam hal ini Bursa Efek Indonesia (BEI).  

 Berdasarkan uraian di atas maka penelitian ini dilakukan untuk menguji pengaruh 

faktor fundamental terhadap harga saham, mengingat pasar modal Indonesia semakin 

menuju kearah yang efisien sehingga semua informasi yang relevan bisa dipakai sebagai 

masukan untuk menilai harga saham. judul penelitian yang diajukan ialah “ANALISIS 

PENGARUH FAKTOR FUNDAMENTAL TERHADAP HARGA SAHAM PADA 

PERUSAHAAN MANUFAKTUR DI BEI PERIODE 2009-2011”. 



B. Identifikasi Masalah 

       Identifikasi masalah penelitian ini meliputi faktor-faktor dari dalam perusahaan yang 

mempengaruhi harga saham dari perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. Menurut hasil penelitian Pasaribu menunjukkan EPS dan CashTA bepengaruh 

signifikan terhadap harga saham sedangkan ROE tidak berpengaruh terhadap harga saham. 

Hasil penelitian Hutami menunjukkan ROE dan NPM memiliki pengaruh yang signifikan. 

Hasil penelitian Yurico menunjukkan bahwa hanya EPS yang memiliki pengaruh 

signifikan sedangkan ROE, ROA dan TATO tidak memiliki hubungan yang signifikan. 

Hasil penelitian ramla menunjukkan EPS berpengaruh signifikan sedangkan ROA dan 

DER berpengaruh tidak signifikan. Hasil penelitian Rinati Hasil menunjukkan bahwa ROA 

berpengaruh signifikan sedangkan NPM tidak berpengaruh signifikan.  Berdasarkan hasil 

yang tidak konsisten maka dilakukan penelitian lebih lanjut apakah ROA, ROE, NPM, 

DER, CashTA, TATO dan EPS berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan 

manufaktur di BEI periode 2009 - 2011. 

C. Ruang Lingkup 

   Mengingat luasnya aspek pembahasan pada faktor-faktor yang mempengaruhi harga 

saham, maka penelitian ini dibatasi hanya pada tujuh faktor saja, yaitu ROA, ROE, NPM, 

DER, CashTA, TATO dan EPS. Harga saham dalam penelitian ini adalah harga saham 

biasa, yaitu harga saham penutupan hari pertama sampai sepuluh setelah laporan keuangan 

auditan tahunan perusahaan diterbitkan. Selain itu, penelitian ini dilakukan hanya pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia yang mempublikasikan 



laporan keuangannya serta memperolah laba secara berturut-turut selama periode 2009 - 

2011 

D.      Perumusan Masalah 

          Berdasarkan uraian di atas, masalah yang  dibahas dalam skripsi ini adalah :  apakah 

Return On Assets (ROA) berpengaruh signifikan terhadap harga saham perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2009 – 2011,  apakah 

Return On Equity (ROE) berpengaruh signifikan terhadap harga saham perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2009 – 2011, apakah Net 

Profit Margin (NPM) berpengaruh signifikan terhadap harga saham perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2009 – 2011,  apakah Debt 

to Equity Ratio (DER) berpengaruh signifikan terhadap harga saham perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2009 – 2011,  apakah Cash 

to Total Assets (CashTA) berpengaruh signifikan terhadap harga saham perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2009 – 2011, apakah Total 

Assets Turnover (TATO) berpengaruh signifikan terhadap harga saham perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)  tahun 2009 – 2011, apakah 

Earning per Share (EPS) berpengaruh signifikan terhadap harga saham perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2009 – 2011 

E. Tujuan dan Manfaat Penelitian  

          Tujuan dari penelitian ini sesuai dengan rumusan permasalahan sebelumnya, maka 

penelitian ini bertujuan sebagai berikut untuk menguji pengaruh signifikan ROA (Return 

On Assets) , ROE (Return On Equity) , NPM (Net Profit Margin), DER (Debt to Equity 



Ratio), CashTA (Cash to Total Assets), TATO (Total Assets Turnover)  dan  EPS (Earning 

per Share) terhadap harga saham pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia ( BEI ) selama periode 2009-2011.    

         Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi pengembangan ilmu 

pengetahuan, agar dapat memberikan kontribusi pada pengembangan teori dan dapat 

dijadikan sebagai bahan referensi yang berguna untuk penelitian berikutnya, khususnya 

yang berkaitan dengan pengaruh ROA, ROE, NPM, DER, CashTA, TATO dan EPS terhadap 

harga saham.  

       Manfaat operasional dari penelitian ini adalah agar dapat memberikan gambaran 

kepada manajemen perusahaan mengenai elemen-elemen yang digunakan oleh pihak 

investor sebagai dasar dalam menilai sebuah perusahaan sebelum mengambil keputusan 

untuk berinvestasi pada sebuah perusahaan, dan kepada investor dalam proses 

pengambilan keputusan untuk melakukan suatu investasi. 

F. Sistematika Pembahasan 

        Sistematika penulisan dalam penelitian ini adalah sebagai berikut : 

BAB I     PENDAHULUAN 

Dalam bab ini dikemukakan gambaran umum mengenai latar belakang 

permasalahan, identifikasi masalah, ruang lingkup, perumusan masalah, tujuan 

dan manfaat penelitian, serta sistematika pembahasan. 

BAB II      LANDASAN TEORI DAN KERANGKA PEMIKIRAN 

      Bab ini terdiri dari dua bagian. Bagian pertama akan menguraikan dan 

membahas mengenai tinjauan pustaka yang  berhubungan dengan topik skripsi 



ini meliputi : pengertian analisis fundamental, pengertian  dan  karakteristik 

laporan keuangan, tujuan pelaporan keuangan, uraian mengenai rasio 

keuangan, ROA, ROE, NPM, TATO, CashTA, DER, EPS dan harga saham, 

serta  hasil  penelitian  terdahulu. Bagian kedua mengenai kerangka pemikiran 

dan hipotesis. 

BAB III     METODE PENELITIAN 

             Bab ini terdiri dari pemilihan obyek  penelitian, metode  penarikan sampel, 

teknik pengumpulan data, teknik  pengolahan  data, dan teknik pengujian 

hipotesis. 

BAB IV    HASIL PENELITIAN 

Bab ini berisi gambaran umum unit observasi, serta analisis dan pembahasan 

yang meliputi analisis statistik deskriptif, pengujian asumsi klasik, serta 

pengujian hipotesis. 

BAB V      KESIMPULAN DAN SARAN 

Bab ini merupakan bab penutup yang berisi kesimpulan dari hasil penelitian 

yang telah dilakukan dan memberikan saran untuk penelitian selanjutnya di 

masa yang akan datang. 
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