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  JAKARTA 

PENGARUH FINANCIAL LEVERAGE, FIRM SIZE, CAPITAL 

STRUCTURE, DAN LIQUIDITY TERHADAP FINANCIAL 

PERFORMANCE PERUSAHAAN CONSUMER NON-CYCLICALS 

PERIODE 2019-2021 

ABSTRACT  

This study aims to analyze the effect of financial leverage, firm size, capital structure, 

and liquidity on financial performance of consumer non-cyclicals companies listed on 

IDX for period 2019-2021. Sample selected using purposive sampling of secondary 

data with total 57 companies and 142 data. In this research, multiple linear 

regression tested using Eviews 12 and Microsoft Excel 2016. The result shown that 

financial leverage has negative and insignificant effect on financial performance, 

firm size has positive and significant effect on financial performance, capital 

structure has negative and significant effect on financial performance, and liquidity 

has positive and insignificant effect on financial performance. The implication of this 

research is the need for a company to have competent management to increased its 

financial performance so the company can continue its business optimally.  

Keywords: Financial Leverage, Firm Size, Capital Structure, Liquidity, Financial 

Performance 

ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh financial leverage, firm size, 

capital structure, dan liquidtity terhadap financial performance perusahaan consumer 

non-cyclicals di BEI periode 2019-2021. Sampel dipilih menggunakan purposive 

sampling dari data sekunder dengan total 57 perusahaan dan 142 data. Pada penelitian 

dilakukan uji regresi linear berganda menggunakan software Eviews 12 dan Microsoft 

Ecxel 2016. Hasil penelitian menunjukkan financial leverage berpengaruh negatif dan 

tidak signifikan terhadap financial performance, firm size berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap financial performance, capital structure berpengaruh negatif dan 

signifikan terhadap financial performance, dan liquidity berpengaruh positif dan tidak 

signifikan terhadap financial performance. Implikasi dari penelitian ini adalah 

perlunya perusahaan untuk memiliki kualitas manajemen tinggi untuk meningkatkan 

kinerja keuangannya, sehingga perusahaan dapat melanjutkan keberlangsungan 

usahanya secara optimal. 

Kata kunci : Leverage Keuangan, Ukuran Perusahaan, Struktur Modal, Likuiditas, 

dan Kinerja Keuangan 
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Don’t listen too much to people who want to bring us down. Once you choose hope, 

anything is possible. To everyone who stands at their starting point, rather than doing 

nothing and regretting it, it’s important to try everything and create your own 

experience, don’t be afraid and proceed with confidence. 

- Choi Hyunsuk - 

No matter how difficult the situation, do not forget to always spread happiness to 

others. There is no answer in life, it’s a cycle of good and bad things. If only good 

things were always happening, you wouldn’t have the strength to overcome the bad 

things. When you learn anything, you learn how to fall first. 

- Kim Junkyu - 

I do have a lot of goals, I try not to mind each one of them and just work hard, do my 

best at the things I can, and do things I think need to do. You will eventually get past 

of your goals in time. 

- Eric Sohn - 

You don’t have to be extraordinary and its not that hard. Doing the best is better than 

being the best. It’s not wrong if you fail, whats importants is how you rise and back 

up again after you fall down, since you can succeed only after failure. 

- Bang Yedam - 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Pendahuluan 

1. Latar Belakang Masalah 

Seiring dengan perkembangan zaman, adanya pengembangan di bidang 

teknologi informasi, telekomunikasi, dan transformasi menyebabkan terjadinya 

globalisasi sehingga mendorong perusahaan untuk melakukan inovasi secara 

besar-besaran untuk mempertahankan usaha mereka. Perusahaan secara tidak 

langsung dituntut untuk mengembangkan strategi agar dapat bersaing dan bertahan 

dalam jangka waktu yang panjang di tengah persaingan yang ketat. Sektor 

consumer non-cyclicals sebagai salah satu industri yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) tidak luput dari ancaman globalisasi. 

Financial performance atau kinerja keuangan merupakan salah satu subjek 

yang penting karena dapat menentukan kesuksesan suatu perusahaan dan menarik 

perhatian serta ketertarikan publik maupun pihak manajemen terhadap perusahaan. 

Kinerja keuangan menggambarkan bagaimana kondisi keuangan perusahaan pada 

suatu periode tertentu yang dapat dilihat dalam laporan keuangan perusahaan. 

Laporan kinerja keuangan menyatakan bagaimana kondisi perusahaan dalam hal 

pengumpulan dan penyaluran dana. Bagaimana kemampuan suatu perusahaan 

dalam menghasilkan laba dengan memanfaatkan sumber daya yang dimilikinya 

akan menjadi pertimbangan bagi investor untuk mengambil keputusan, apakah 

akan menanamkan modalnya kepada perusahaan, apakah akan mempertahankan 

investasi pada perusahaan atau harus mencari alternatif lain. 

Kinerja keuangan suatu perusahaan dapat dinilai dengan beberapa cara, salah 

satunya adalah dengan menggunakan rasio profitabilitas. Rasio tersebut digunakan 

untuk mengukur kemampuan manajemen perusahaan dalam memperoleh laba 

bersih dari pengelolaan aset yang dimiliki oleh perusahaan. Rasio profitabilitas 
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diukur dengan Return on Asset (ROA) yaitu dengan membandingkan laba bersih 

perusahaan (net income) dengan total asset yang perusahaan miliki. Semakin 

tinggi nilai Return on Asset (ROA) yang dimiliki suatu perusahaan maka semakin 

baik kinerja keuangan perusahaan tersebut. Kinerja keuangan perusahaan yang 

baik akan membuat perusahaan terlihat menarik dimata para investor. Semakin 

banyak investor yang menanamkan modalnya diharapkan akan terjadi kenaikan 

harga saham dan memberikan keuntungan bagi perusahaan. Financial 

performance dapat dipengaruhi oleh beberapa faktor yaitu, financial leverage, firm 

size, capital structure, dan liquidity. 

Financial leverage merujuk pada peminjaman modal untuk melakukan 

investasi (pembelian aset) atau mengerjakan proyek baru, dengan harapan 

pendapatan atau capital gain dari investasi akan melebihi biaya pinjaman. 

Financial leverage dinilai baik apabila penggunaan utang bisa menghasilkan 

pengembalian yang lebih besar dari jumlah pokok dan bunga pinjaman. Untuk 

menghindari risiko gagal bayar, peminjaman modal harus di dasari dengan 

perhitungan yang matang. Semakin tinggi nilai financial leverage, maka semakin 

besar risiko yang harus ditanggung oleh perusahaan. 

Firm size atau ukuran perusahaan dapat dilihat sebagai perwakilan karakteristik 

keuangan perusahaan. Ukuran perusahaan diklasifikasikan menjadi tiga golongan 

yaitu, perusahaan besar (large firm), perusahaan menengah (medium firm), dan 

perusahaan kecil (small firm). Semakin besar ukuran perusahaan maka akan lebih 

stabil dan lebih mudah untuk memperoleh modalnya di pasar modal. Bagi 

investor, ukuran perusahaan yang besar akan dianggap lebih mampu untuk 

menghadapi permasalahan dan menunjang kelangsungan bisnisnya. Perusahaan 

yang mampu memperluas pangsa pasar dan meningkatkan laba dengan mudah 

maka kinerja keuangan perusahaannya juga akan baik. 

Capital structure atau struktur modal merupakan jumlah utang dan ekuitas yang 

digunakan untuk aktivitas operasional perusahaan. Struktur modal dihitung dengan 

cara membandingkan utang dengan ekuitas atau modal sendiri. Struktur modal 
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memiliki keterkaitan dengan kinerja keuangan karena akan digunakan sebagai alat 

pengambilan keputusan manajemen dalam mempertimbangkan dan menentukan 

pendanaan jangka panjang. Keputusan pendanaan yang kurang tepat akan 

berpengaruh terhadap penurunan keuntungan yang diharapkan.  

Liquidity atau likuiditas adalah bagaimana kemampuan perusahaan dalam 

memenuhi kewajiban jangka pendeknya pada saat jatuh tempo. Likuiditas 

ditunjukkan dengan besar atau kecilnya aktiva yang dapat diubah menjadi kas 

dengan mudah tanpa mempengaruhi nilai pasarnya. Likuiditas dapat menunjukkan 

posisi keuangan atau kekayaan perusahaan. Semakin tinggi angka likuiditas 

perusahaan, maka semakin baik perusahaan dalam melunasi kewajiban jangka 

pendeknya. Perusahaan akan lebih mudah mendapatkan dukungan dari berbagai 

pihak jika tingkat likuiditasnya semakin tinggi. Jika perusahaan mendapatkan 

dukungan dana dari investor, kreditur, atau lembaga keuangan lainnya maka 

keuntungan perusahaan dan kinerja keuangan perusahaan akan meningkat secara 

positif. 

Penelitian ini mereplikasi penelitian Nurlaela, Mursito, Kustiyah, Istiqomah, 

dan Hartono (2019) yang berjudul Asset Turnover, Capital Structure and 

Financial Performance Consumption Industry Company in Indonesia Stock 

Exchange. Penelitian ini berbeda dengan penelitian sebelumnya, karena peneliti 

menghilangkan variabel Asset Turnover dan menambahkan variabel independen 

lain yaitu Financial Leverage dan Firm Size dari penelitian Veronika dan 

Dermawan (2021). Berdasarkan penjelasan tersebut, maka penelitian ini berjudul 

“PENGARUH FINANCIAL LEVERAGE, FIRM SIZE, CAPITAL STRUCTURE, 

DAN LIQUIDITY TERHADAP FINANCIAL PERFORMANCE PERUSAHAAN 

CONSUMER NON-CYCLICALS PERIODE 2019-2021” 

2. Identifikasi Masalah 

Hasil penelitian Hartono dan Thio (2022) menyatakan financial leverage 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap financial performance. Berbeda 
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dengan penelitian Veronika dan Darmawan (2021) yang menyatakan financial 

leverage berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap financial performance. 

Hasil penelitian Putri dan Dermawan (2020) menyatakan firm size berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap financial performance. Berbeda dengan penelitian 

Ethelind dan Lukman (2021) yang menyatakan firm size berpengaruh negatif dan 

tidak signifikan terhadap financial performance. 

Hasil penelitian Florentia dan Ekadjaja (2022) menyatakan capital structure 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap financial performance. Berbeda 

dengan penelitian Ethelind dan Lukman (2021) yang menyatakan capital structure 

berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap financial performance. 

Hasil penelitian Maryadi dan Dermawan (2019) menyatakan liquidity 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap financial performance. Berbeda 

dengan penelitian Arvielda dan Thio (2021) yang menyatakan liquidity 

berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap financial performance. 

3. Batasan Masalah 

Penelitian ini lebih berfokus kepada masalah yang akan diteliti saja. Ruang 

lingkup pembahasannya terdiri dari variabel independen yaitu, financial leverage, 

firm size, capital structure, dan liquidity, serta variabel dependen yaitu financial 

performance. Sektor yang diteliti adalah perusahaan consumer non-cyclicals yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2019-2021.  

4. Rumusan Masalah 

Berdasarkan penjelasan diatas, rumusan masalah dalam penelitian ini adalah 

sebagai berikut: 

a. Apakah financial leverage berpengaruh terhadap financial performance? 

b. Apakah firm size berpengaruh terhadap financial performance? 

c. Apakah capital structure berpengaruh terhadap financial performance? 

d. Apakah liquidity berpengaruh terhadap financial performance? 
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B. Tujuan dan Manfaat Penelitian 

1. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan Rumusan Masalah di atas, maka penelitian ini mempunyai tujuan 

sebagai berikut: 

a. Untuk menguji secara empiris apakah financial leverage berpengaruh 

terhadap financial performance. 

b. Untuk menguji secara empiris apakah firm size berpengaruh terhadap 

financial performance. 

c. Untuk menguji secara empiris apakah capital structure berpengaruh 

terhadap financial performance. 

d. Untuk menguji secara empiris apakah liquidity berpengaruh terhadap 

financial performance. 

2. Manfaat Penelitian 

Penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat bagi berbagai pihak. Bagi peneliti, 

penelitian ini dapat menambah wawasan ilmu mengenai kinerja keuangan. Bagi 

peneliti lain, diharapkan dapat menjadi literatur untuk menambah wawasan 

sehingga mendorong munculnya penelitian yang lebih baik lagi. Bagi manajemen, 

diharapkan menambah informasi mengenai pengaruh financial leverage, firm size, 

capital structure, dan liquidity serta dapat membantu meningkatkan kinerja 

keuangan perusahaan. Bagi investor, penelitian ini diharapkan dapat membantu 

sebelum mengambil keputusan dalam melakukan investasi. 
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