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 JAKARTA 

ABSTRAK 

PENGARUH PROFITABILITAS, LEVERAGE, DAN LIKUIDITAS 

TERHADAP NILAI PERUSAHAAN 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh dari profitabilitas, leverage, 

dan likuiditas terhadap nilai perusahaan. subjek penelitian ini adalah perusahaan 

sektor konsumen primer, konsumen non primer, healthcare, industrial, transportasi 

& logistik yang diteliti dalam rentang waktu 2017-2021. Penelitian ini bersifat 

kuantitatif. Sampel yang digunakan merupakan data sekunder yang diambil dari 

Bursa Efek Indonesia (BEI). dalam penelitian ini sampel yang digunakan 

sebanyak 300 sampel dari 97 perusahaan dengan menggunakan metode purposive 

sampling. Analisis data menggunakan metode regresi linear berganda. Data 

dikumpulkan dengan bantuan Microsoft Excel 2016 dan diolah dengan 

menggunakan SPSS edisi 21. Hasil dalam penelitian ini menunjukkan 

profitabilitas (ROA) dan leverage (DAR) memiliki pengaruh positif dan 

signifikan terhadap nilai perusahaan. Sedangkan Likuiditas (CR) memiliki 

pengaruh positif tetapi tidak signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Kata Kunci: Profitabilitas; Leverage; Likuiditas; Nilai perusahaan. 

ABSTRACT 

This study aims to analyze the effect of profitability, leverage, and liquidity on 

firm value. The subjects of this research are companies in the primary consumer, 

non-primary consumer, healthcare, industrial, transportation & logistics sectors 

which are studied in the 2017-2021 timeframe. This research is quantitative. The 

sample used is secondary data taken from the Indonesia Stock Exchange (IDX). In 

this study, the sample used was 300 samples from 97 companies using purposive 

sampling method. Data analysis using multiple linear regression method. Data 

was collected with the help of Microsoft Excel 2016 and processed using SPSS 

edition 21. The results in this study show that profitability (ROA) and leverage 

(DAR) have a positive and significant effect on firm value. While Liquidity (CR) 

has a positive but not significant effect on firm value. 

Keyword: Profitability; Leverage; liquidity; firm value. 
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BAB I  

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Pada zaman globalisasi banyak munculnya perusahaan dan investor baru di 

Indonesia. Semakin banyak perusahaan yang muncul maka mendorong 

perusahaan untuk meningkatkan kinerja perusahaan agar dapat bersaing. Kinerja 

perusahaan dapat digunakan untuk melihat nilai perusahaan. Kinerja perusahaan 

yang tinggi maka nilai perusahaan semakin meningkat. Dengan adanya 

perusahaan baru yang ada membuat semua perusahaan semakin kompetitif dalam 

meningkatkan nilai perusahaan dengan baik. Dengan kemajuan teknologi 

memudahkan perusahaan untuk mendapatkan informasi sehingga perusahaan 

mampu untuk meningkatkan kinerja perusahaan dengan cara membuat inovasi 

baru dan strategi yang menarik. Nilai perusahaan yang berkembang diikuti dengan 

peningkatan harga saham (Wahyudi & Sholahuddin, 2022).  

Menurut Tania & Wijaya (2021) nilai perusahaan adalah keberhasilan suatu 

perusahaan yang dapat dinilai oleh investor, ketika kualitas perusahaan meningkat 

maka perusahaan akan mendapatkan peningkatan kepercayaan investor. Nilai 

perusahaan merupakan indikator untuk melihat perusahaan secara keseluruhan 

apakah perusahaan tersebut dalam keadaan baik. Nilai perusahaan yang tinggi 

maka kemakmuran pemegang saham juga terjamin. Nilai perusahaan dapat dilihat 

dari keadaan harga saham yang beredar. Nilai perusahaan dapat dilihat dari 

keadaan harga saham yang beredar. Nilai perusahaan sebanding dengan harga 

saham yang berarti semakin tinggi harga saham, semakin meningkat nilai 

perusahaan. Apabila harga saham menurun, maka nilai perusahaan juga ikut 

menurun.  Nilai perusahaan menggunakan proksi Tobin’s Q yang merupakan rasio 

dari nilai pasar aset perusahaan yang diukur menggunakan nilai pasar dari jumlah 

saham yang beredar dan hutang dibagi jumlah nilai buku aset perusahaan. Jika 

angka Tobin's Q lebih tinggi dari tahun sebelumnya, perusahaan mungkin dapat 

mengelola asetnya dengan lebih baik dan menghasilkan lebih banyak keuntungan 

(Mottoh & Sutrisno, 2020). 
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Selama masa pandemi Covid-19, perusahaan dari berbagai sektor mengalami 

penurunan nilai perusahaan hal ini disebabkan oleh pendapatan yang diperoleh 

oleh perusahaan menurun. Banyak perusahaan yang terpuruk akibat dampak dari 

pandemi salah satunya adalah PT Bekasi Fajar (BEST) mengalami penurunan 

pendapatan sebesar 1,27% yaitu dari Rp 962,80 miliar menjadi Rp 950,54 miliar 

(Nurdiana, 2020). Penurunan pendapatan yang terjadi membuat investor tidak 

tertarik untuk berinvestasi sehingga mempengaruhi harga saham. Harga saham 

yang dipengaruhi oleh penurunan pendapatan secara tidak langsung membuat 

nilai perusahaan ikut menurun. 

Dalam penelitian ini terdapat faktor internal yang akan memengaruhi nilai 

perusahaan, faktor yang pertama yaitu profitabilitas. Menurut Lucky & Tanusdjaja 

(2023) profitabilitas merupakan tujuan awal didirikan perusahaan, mendapatkan 

keuntungan semaksimal mungkin sehingga mampu menjamin investor 

mendapatkan keuntungan dari capital gain dan dividen dikarenakan profitabilitas 

dapat dijadikan tolak ukur perusahaan dalam mendapat laba. Perusahaan 

diwajibkan mengelola keuangan dengan baik sehingga tingkat profitabilitasnya 

tidak menurun. Perusahaan yang menghasilkan laba tinggi dapat menunjukkan 

tingkat profitabilitas yang meningkat. Rasio profitabilitas menggunakan proksi 

return on assets (ROA). Return on assets (ROA) merupakan rasio yang mengukur 

sejauh mana kapabilitas perusahaan dalam menggunakan semua asset atau 

aktivanya dalam menghasilkan laba bersih setelah pajak. Return on assets 

menunjukkan seberapa baik perusahaan menghasilkan keuntungan dengan 

memanfaatkan asetnya selama periode tertentu (Jihadi, Vilantika, Hashemi, Arifin, 

Bachtiar, & Sholichah, 2021). Semakin tinggi ROA, maka semakin tinggi nilai 

perusahaan karena semakin besar ROA berarti semakin tinggi tingkat keuntungan 

yang dicapai perusahaan. Dengan meningkatnya keuntungan perusahaan, maka 

dividen yang dibagikan kepada pemegang saham akan lebih besar sehingga 

pemegang saham lebih tertarik untuk membeli. Peningkatan daya beli saham oleh 

investor ini akan membuat nilai perusahaan ikut meningkat (Mottoh & Sutrisno, 

2020).  
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Faktor yang kedua yaitu leverage, Menurut Mottoh & Sutrisno (2020) 

leverage dapat mengukur seberapa besar kepemilikan aset yang dibiayai oleh 

hutang. Rasio leverage menggunakan proksi debt to assets ratio (DAR).  Debt to 

assets ratio (DAR) adalah rasio yang memperbandingkan total hutang dengan 

total aset yang dimiliki oleh perusahaan. Perusahaan yang memiliki tingkat 

leverage maka perusahaan menggunakan modal perusahaan sendiri tidak 

menggunakan hutang dalam menjalankan operasionalnya. Tingkat leverage yang 

rendah maka risiko yang dimiliki oleh perusahaannya kecil, Semakin tinggi rasio 

ini, maka semakin banyak jumlah hutang yang digunakan untuk investasi pada 

aset yang akan menghasilkan keuntungan bagi perusahaan di kemudian hari 

(Wahyudi & Sholahuddin, 2022). Perusahaan yang mampu mengatur sumber 

pendanaan yang berasal dari hutang dengan baik, dapat memberikan kepercayaan 

kepada investor sehingga nilai perusahaan meningkat. Sumber pendanaan yang 

lebih banyak tidak akan menjadi masalah yang besar jika perusahaan mempunyai 

pendapatan yang tinggi dan stabil. Leverage yang tinggi akan meningkatkan nilai 

perusahaan karena perusahaan dapat melakukan penghematan pajak yang 

dihasilkan dari pembayaran bunga atas hutang (Mottoh & Sutrisno, 2020).  

Faktor yang ketiga yaitu likuiditas, menurut Andri & Wijaya (2019) likuiditas 

merupakan rasio yang dapat mengukur kapabilitas perusahaan dalam memenuhi 

hutang jangka pendeknya. Rasio likuiditas yang menggunakan proksi current 

ratio (CR). Current ratio (CR) merupakan rasio yang memperbandingkan 

kewajiban jangka pendek dengan aset lancar yang dimiliki. Angka current ratio 

yang tinggi menunjukkan nilai perusahaan juga semakin tinggi karena 

menunjukkan bahwa perusahaan mampu mengelola keuangannya dengan baik 

sehingga memiliki prospek yang baik sehingga pemegang saham tertarik untuk 

membeli saham perusahaan. Demikian pula, perusahaan yang memiliki current 

ratio rendah pasti akan kesulitan memenuhi kewajiban finansial jangka 

pendeknya yang berarti semakin rendah current ratio menunjukkan semakin 

rendah nilai perusahaan Hal ini akan menyebabkan meningkatnya harga saham 

sekaligus nilai perusahaan. Current ratio digunakan untuk memperhitungkan 

kapabilitas perusahaan dalam melunasi hutang yang akan jatuh tempo dalam 
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waktu satu tahun dengan cara membandingkan aset lancar dan kewajiban lancar 

yang dimiliki oleh perusahaan (Mottoh & Sutrisno, 2020).  

Berdasarkan latar belakang masalah diatas terdapat perbedaan dan 

keberagaman hasil yang bertolak belakang. Penelitian yang dilakukan oleh Hung, 

Van, Xuan, & Ha (2019)., Abba, Lawal, & Sadah (2020)., Ibrahim & Isiaka 

(2020), Almahadin & Oroud (2019)., Sinaga, Maksum, & Sirojuzilam (2023)., 

Agustina (2020)., Djashan & Agustinus (2020)., Hilal & Samono (2019)., 

Hapsoro & Falih (2020)., Jaya & Susanti (2019)., Suwarno & Susanto (2021) 

menyatakan profitabilitas bengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Penelitian 

yang dilakukan oleh Al-Nsour & Al-Muhtadi (2019) menyatakan profitabilitas 

berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. Akan tetapi, penelitian yang 

dilakukan oleh Luu (2021)., Mohammed & Ani (2020)., Tania & Wijaya (2021) 

menyatakan profitabilitas tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

Penelitian yang dilakukan oleh Mathur, Tiwari, Ramaiah, & Mathur (2021)., 

Ayaz, Zabri, Ahmad (2021)., Mottoh & Sutrisno (2020) menyatakan leverage 

berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Penelitian yang dilakukan oleh Luu 

(2021), Hung et al. (2019), Hung, Cuong, & Ha (2018)., Nguyen, Nguyen, Ngo, 

& Nguyen (2019)., Almahadin & Oroud (2019)., Al-slehat (2020) menyatakan 

leverage berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. Akan tetapi, penelitian 

yang dilakukan oleh Al-Nsour & Al-Muhtadi (2019)., Melwani (2019) 

menyatakan leverage tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Sedangkan 

dalam melihat apakah terdapat pengaruh yang signifikan terhadap likuiditas dapat 

dilihat berdasarkan penelitian yang dilakukan oleh Farhan, Alhomidi, Almaqtari, 

& Tabash (2019)., Mohammed & Ani (2019)., Nguyen et al. (2019)., Sinaga et al. 

(2023)., Agustina (2020)., Djashan & Agustinus (2020)., Hapsoro & Falih (2020) 

menyatakan likuiditas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Penelitian 

yang dilakukan oleh Sudheer & Vishnu (2022)., Melwani (2019)., Ayaz et al. 

(2021) menyatakan likuiditas berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. 

Akan tetapi, penelitian yang dilakukan oleh Luu (2021)., Singla & Prakash 

(2021)., Mottoh & Sutrisno (2020)., Hilal & Samono (2019)., Jaya & Susanti 
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(2019)., Suwarno & Susanto (2021)., Andri & Wijaya (2019) menyatakan 

likuiditas tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.  

Berdasarkan penelitian terdahulu diatas dapat ditarik kesimpulan penelitian 

yang membahas mengenai nilai perusahaan sudah ada tetapi belum konsisten 

sehingga memotivasi peneliti untuk melakukan penelitian lebih lanjut. Peneliti 

menggunakan variabel independen yang terdiri dari profitabilitas, leverage, dan 

likuiditas. Variabel dependen yang digunakan yaitu nilai perusahaan. Maka judul 

dari penenelitian ini adalah “PENGARUH PROFITABILITAS, LEVERAGE, 

LIKUIDITAS TERHADAP NILAI PERUSAHAAN”.  

B. Indentifikasi Masalah  

Dari latar belakang masalah, dapat ditarik kesimpulan indentifikasi masalah 

penelitian ini adalah: 

1. Kinerja perusahaan yang tidak seimbang akan mempengaruhi nilai 

perusahaan. 

2. Hasil penelitian tentang pengaruh profitabilitas, leverage, dan likuiditas 

terhadap nilai perusahaan terdapat ketidakkonsistenan  

Dari penelitian yang telah dilakukan oleh beberapa peneliti terdahulu 

menunjukkan adanya ketidakkonsistenan mengenai hasil penelitian yang telah 

dilakukan membuat peneliti tertarik untuk meneliti Kembali faktor-faktor yang 

mempengaruh nilai perusahaan antara lain profitabilitas, leverage, dan likuiditas. 

C. Batasan Masalah 

Berdasarkan penelitian ini, terdapat Batasan masalah untuk memaksimalkan 

hasil penelitian ini. Maka dalam penelitian ini menggunakan data perusahaan 

sektor konsumen primer, konsumen non-primer, healthcare, industrial, transportasi 

& logistik yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada periode 2017-2021. 

Dalam penelitian ini menggunakan tiga variabel independen dan satu variabel 

dependen. Variabel independen terdiri dari profitabilitas, leverage, dan likuiditas. 

Variabel dependen menggunakan nilai perusahaan. 
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D. Rumusan Masalah 

Berdasarkan indentifikasi masalah dan batasan masalah yang telah 

dikemukakan sebelumnya, maka terdapat perumusan masalah yang dapat dikaji 

dalam penelitian ini sebagai berikut: 

1. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan? 

2. Apakah leverage berpengaruh terhadap nilai perusahaan? 

3. Apakah likuiditas berpengaruh terhadap nilai perusahaan? 

E. Tujuan dan Manfaat 

1. Tujuan 

Berdasarkan rumusan masalah yang telah diuraikan diatas, maka tujuan yang 

diharapkan untuk tercapai dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Untuk mengetahui apakah profitabilitas memiliki pengaruh terhadap nilai 

perusahaan. 

2. Untuk mengetahui apakah leverage memiliki pengaruh terhadap nilai 

perusahaan. 

3. Untuk mengetahui apakah likuiditas memiliki pengaruh terhadap nilai 

perusahaan. 

Pengujian diuji secara empiris dari perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) sektor konsumen primer, konsumen non-primer, healthcare, 

industrial, transportasi & logistik pada periode 2017-2021. 

2. Manfaat 

Luaran dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat dan 

kontribusi bagi para pengembangan ilmu dan bagi perusahaan. Manfaat bagi para 

pengembangan ilmu dapat dijadikan sebagai bahan untuk menambah pengetahuan 

dan pemahaman tentang nilai perusahaan serta dapat dijadikan bahan 

pertimbangan bagi peneliti lain yang ingin meneliti lebih lanjut tentang nilai 

perusahaan. Manfaat bagi perusahaan untuk mengetahui faktor-faktor yang akan 
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mempengaruhi nilai perusahaan serta membantu para investor dalam pengambilan 

keputusan yang terkait dengan profitabilitas, leverage, dan likuiditas. 



61 
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