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ABSTRAK 
 
 

PENGARUH PROFITABILITAS,      LEVERAGE, DAN     LIKUIDITAS 

TERHADAP NILAI     PERUSAHAAN     SEKTOR CONSUMER     NON- 

CYCLICALS DENGAN SUKU BUNGA SEBAGAI VARIABEL MODERASI 
 

Penelitian ini memiliki tujuan untuk mendapatkan bukti terkait pengaruh 

profitabilitas,  leverage,  dan  likuiditas  terhadap  nilai  perusahaan  dengan  suku 

bunga sebagai variabel moderasi untuk perusahaan consumer non-cyclicals yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2019-2021. Jumlah sampel 

pad penelitian ini berjumlah 50 perusahaan consumer non-cyclicals yang dipilih 

dengan metode simple random sampling.   Penelitian ini dianalisa menggunakan 

analisis regresi lienar berganda yang diolah dengan software Eviews 12 Full 

Version. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa profitabilitas dan leverage 

memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Likuiditas 

memiliki  pengaruh  negative  tidak  signifikan  terhadap  nilai  perusahaan.  Suku 

bunga mampu memoderasi pengaruh profitabilitas dan leverage terhadap nilai 

perusahaan secara signifikan negatif. Suku bunga tidak mampu memoderasi 

pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan. 
 

Kata kunci: profitabilitas, leverage, likuiditas, suku bunga, nilai perusahaan. 
 

This study aims to obtain evidence regarding the effect of profitability, leverage, 

and liquidity on firm value with interest rates as a moderating variable for consumer 

non-cyclicals companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) in 2019-

2021. The number of samples in this study amounted to 50 consumer non- cyclicals 

companies selected by simple random sampling method. This study was analyzed  

using  multiple linear  regression  analysis  which was  processed with Eviews  12  

Full  Version  software.  The  results  of  this  study  indicate  that profitability and 

leverage have a positive and significant effect on firm value. Liquidity have a 

negative insignificant effect on firm value. Interest rates are able to moderate the 

effect of profitability and leverage on firm value in a significantly negative way. 

Interest rates are not able to moderate the effect of liquidity on firm value. 
 

Key word: profitability, leverage, liquidity, interest rates, firm value
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 
A. PERMASALAHAN 

 

1.   Latar Belakang Masalah 
 

Keberlangsungan ekonomi merupakan salah satu hal yang esensial bagi 

setiap negara. Hal tersebut dikarenakan keberlangsungan ekonomi yang baik 

akan menciptakan kelancaran dan pertumbuhan ekonomi yang baik bagi negara 

tersebut. Diketahui ada berbagai jenis perusahaan yang berkontribusi besar 

bagi suatu negara salah satunya adalah perusahaan manufaktur. Perusahaan 

manufaktur merupakan perusahaan yang mengolah bahan baku menjadi barang 

setengah jadi atau barang jadi yang dapat digunakan atau diolah kembali menjadi 

barang lanjutan atau langsung digunakan oleh konsumen. Melalui Bursa Efek 

Indonesia, Perusahaan manufaktur sendiri terbagi ke dalam tiga jenis sektor 

yaitu sektor aneka industri, sektor industri dasar dan kimia, serta sektor industri 

barang konsumsi atau consumer goods. 

Sektor industri barang konsumsi atau consumer goods terbagi lagi menjadi 

lima subsektor berdasarkan Fact Book Bursa Efek Indonesia yang terdiri dari 

subsektor makanan dan minuman (food and beverages), subsektor rokok 

(tobacco manufacturers), subsektor farmasi (pharmaceuticals), subsektor 

kosmetik dan keperluan rumah tangga (cosmetics and household), serta 

subsektor peralatan rumah tangga (houseware). 

Sektor industri  barang konsumsi atau consumer goods menjadi objek yang 

diambil oleh peneliti karena berkaitan dengan konsumen secara langsung. Secara 

kebutuhan, consumer goods tebagi lagi menjadi consumer cyclicals dan 

consumer non-cylicals. Consumer cyclicals adalah barang kebutuhan sekunder 

bagi masyarakat, sedangkan consumer non-cyclicals adalah barang kebutuhan 

primer bagi  masyarakat.  Dalam  penelitian  ini,  pembahasan  akan  dilakukan 

pada perusahaan consumer non-cyclicals. Sektor consumer non-cyclicals ini 

menarik dikarenakan sektor ini merupakan salah satu sektor yang dianggap
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akan terus berkembang dimasa depan sehingga menarik perhatian investor. 

Prediksi perkembangan dari sektor consumer non-cyclicals ini secara kualitatif 

dikatakan karena sektor ini memproduksi barang-barang yang merupakan 

kebutuhan pokok sehari-hari bagi konsumen, sehingga akan selalu dibutuhkan. 

Para investor memiliki beberapa pertimbangan sebelum melakukan investasi, 

salah satunya yang dianggap penting adalah nilai dari perusahaan tersebut. Hal 

ini yang menjadi tujuan inti dari manajemen keuangan  suatu perusahaan. 

Perusahaan dengan nilai yang tinggi menunjukkan kesejahteraan setiap  

pemangku  kepentingan,  sehingga  mengundang  persepsi  positif  bagi setiap 

calon investor yang akan menanamkan modal pada perusahaan. Tingginya nilai 

perusahaan dapat menjadi sumber penghasilan yang dapat diandalkan bagi setiap 

investor. 

Jika dihitung secara kuantitatif dan dikaitkan dengan rasio keuangan, salah 

satu indikator yang digunakan oleh perusahaan untuk menghitung nilai 

perusahaan adalah Price to Book Value (PBV). Price to Book Value (PBV) 

merupakan rasio yang membandingkan harga saham yang ada di pasar dengan 

nilai buku dari saham perusahaan itu sendiri. Melalui Price to Book Value (PBV), 

dapat diketahui kemampuan manajemen dalam menciptakan nilai pasar dari 

perusahaannya. 

Baik atau tidaknya nilai Price to Book Value (PBV) umumnya merupakan 

hal yang relatif. Hal ini dikarenakan nilai Price to Book Value (PBV) dibawah 

1 (<1) mengindikasikan bahwa harga suatu saham perusahaan sedang berada 

dalam kondisi undervalued sehingga merupakan waktu yang cocok bagi para 

investor untuk membeli saham. Sebaliknya, nilai Price to Book Value (PBV) 

diatas 1 (>1) dapat diartikan bahwa perusahaan tersebut sedang berada dalam 

kondisi overvalued, sehingga memberikan return tertinggi bagi para investor. 

Price to Book Value (PBV) memiliki beberapa faktor yang mempengaruhi 

nya.   Diantaranya   adalah      kinerja   profitabilitas,   kinerja   leverage   atau 

manajemen  utang,  kinerja  likuiditas  dan  kinerja  manajemen  aktiva.  Setiap 

faktor kinerja yang menjadi pengaruh nilai perusahaan dihitung dengan alat 

ukur  rasio.  Rasio  yang  diambil  peneliti  untuk  penelitian  ini  berupa  rasio
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keuangan yang terdiri atas Return on Equity (ROE) yang mewakili kinerja 

profitabilitas, Debt to Equity Ratio (DER) yang mewakili kinerja leverage atau 

manajemen  utang,  dan  Current  Ratio  (CR)  yang  menjadi  rasio  kinerja 

likuiditas suatu perusahaan. Sehingga, umumnya para investor dapat menilai 

nilai dari suatu perusahaan melalui rasio-rasio tersebut. 

Jika diuraikan, rasio profitabilitas merupakan rasio atau perbandingan yang 

digunakan untuk mengetahui kemampuan perusahaan tersebut untuk 

memperoleh laba (profit) dari pendapatan yang berkaitan dengan penjualan, aset, 

dan ekuitas berdasarkan dasar pengukuran tertentu. Rasio profitabilitas yang 

diambil oleh peneliti adalah Return-On-Equity (ROE) yang merupakan 

perbandingan yang  berkaitan  dengan  penjualan  dan  ekuitas.  Secara umum, 

Return-On-Equity (ROE) dapat diartikan ukuran kemampuan suatu perusahaan 

untuk  mendapatkan  laba  melalui  investasi  yang  dilakukan  oleh  pemegang 

saham dari perusahaan tersebut. 

Rasio leverage atau manajemen utang merupakan rasio yang digunakan 

sebagai pengukuran tentang bagaimana penggunaan utang untuk memperoleh 

aktiva perusahaan. Rasio leverage atau manajemen utang yang digunakan oleh 

peneliti adalah Debt-to-Equity Ratio (DER) yang membandingkan antara total 

utang dan total ekuitas. Yang artinya, Debt-to-Equity Ratio (DER) mengukur 

bagaimana penggunaan utang suatu perusahaan jika dibandingkan penggunaan 

modal sendiri untuk perusahaan tersebut. 

Rasio  likuiditas  merupakan  kemampuan  suatu  perusahaan  dalam 

pemenuhan kewajiban membayar utang jangka pendeknya. Salah satu rasio 

likuiditas yang digunakan oleh perusahaan adalah Current Ratio (CR) yang 

membandingkan antara aktiva lancar dan utang lancar. Current Ratio (CR) 

digunakan sebagai indikator yang menentukan seberapa besar kemampuan 

perusahaan dalam membayar utang jangka pendeknya dengan aset jangka pendek 

yang dimiliki oleh perusahaan. Selain itu, setiap perusahaan akan mengukur 

Current Ratio (CR) sebagai pertimbangan internal untuk mengukur tingkat 

keamanan dari perusahaan tersebut.
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Selain itu, terdapat faktor lain yang dapat mempengaruhi atau memoderasi 

setiap  faktor  dari  kinerja  keuangan  (profitabilitas,  leverage,  dan  likuiditas) 

yaitu suku bunga. Suku bunga (BI Rates) merupakan standar acuan bunga bank 

(OCBC NISP, 2021). 

Berdasarkan uraian latar belakang masalah yang telah dijabarkan, peneliti 

tertarik untuk membahas mengenai nilai perusahaan sektor consumer goods 

berdasarkan beberapa faktor dengan  judul “PENGARUH 

PROFITABILITAS, LEVERAGE, DAN LIKUIDITAS TERHADAP 

NILAI PERUSAHAAN SEKTOR CONSUMER NON-CYCLICALS 

DENGAN SUKU BUNGA SEBAGAI VARIABEL MODERASI” 

 
 

2.   Identifikasi Masalah 
 

Salah satu sektor ekonomi yang esensial atau penting bagi masyarakat adalah 

sektor consumer non-cyclicals. Hal ini dikarenakan industri tersebut 

memproduksi kebutuhan primer sehari-hari yang penting bagi konsumen untuk 

memenuhi kebutuhan dasar dan keberlangsungan hidup masyarakat. 

Karena tingginya demand atau permintaan industri barang konsumsi atau 

consumer  goods  terutama  consumer  non-cyclicals  atau  barang  konsumer 

primer hal ini menarik para investor untuk menginvestasikan dananya kepada 

perusahaan yang terkait. Tetapi, ada hal-hal penting yang menjadi tolak ukur atau 

pertimbangan bagi investor sebelum menanamkan modalnya. Salah satu 

diantaranya adalah nilai dari perusahaan tersebut. Nilai perusahaan yang tinggi 

menggambarkan tingginya nilai saham. Tetapi, nilai perusahaan sektor consumer 

non-cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 

2019 – 2021 menunjukkan penurunan. 
 

Penurunan nilai dari perusahaan itu sendiri dapat terjadi karena kinerja 

profitabilitas, kinerja leverage atau manajemen utang, atau kinerja likuiditas 

yang dapat dilihat dalam laporan keuangan yang terdapat di Bursa Efek Indonesia 

(BEI). Sehingga, investor dapat menilai secara tidak langsung bagaimana  

kondisi  atau  nilai  dari  suatu  perusahaan  berdasarkan  laporan tersebut.
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Kinerja profitabilitas menunjukkan apakah suatu peusahaan mampu 

menghasilkan laba untuk perusahaan atau tidak. Jika ditinjau berdasarkan laporan 

keuangan perusahaan sektor consumer non-cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia pada tahun 2019 – 2021 menggunakan Return on Equity (ROE), dapat 

diketahui bahwa industri consumer non-cyclicals cenderung memiliki rasio 

dengan trend yang berbeda bagi setiap perusahaannya. Perusahaan cenderung 

mengalami penurunan di tahun 2019 – 2020, dan mengalami kenaikan di tahun 

2020 – 2021. Hal ini bisa jadi merupakan akibat dari pandemi Covid-19 yang 

terjadi mulai dari tahun 2020 awal di Indonesia. Akan tetapi, kinerja dari industri 

consumer non-cyclicals masih terlihat baik karena sebagian besar perusahaan 

masih memperoleh laba. 

Kinerja leverage atau manajemen utang berhubungan dengan seberapa 

banyak utang membiayai perusahaan. Jika dilihat dari data yang terdapat di Bursa 

Efek Indonesia pada tahun 2019 – 2021 melalui rasio Debt to Equity (DER), 

perusahaan sektor consumer non-cyclicals cenderung mengalami penurunan   

walaupun   masih   ada   beberapa   perusahaan   yang   mengalami kenaikan yang 

signifikan. 

Kinerja  likuiditas  suatu  perusahaan  merupakan  seberapa  mampu 

perusahaan   memenuhi   kewajiban   jangka   pendeknya,   yang   mana   pada 

penelitian kali ini digunakan Current Ratio (CR) sebagai alat ukurnya. Jika 

dilihat  berdasarkan  Current  Ratio  (CR)  dari  perusahaan  consumer  non- 

cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2019 – 2021 

cenderung berfluktuasi. 

Berdasarkan pemaparan diatas, dapat disimpulkan masalah yang ditemukan 

penulis  adalah nilai  perusahaan  yang  diwakilkan  oleh  Price-to-Book Value 

(PBV) cenderung menurun. Sehingga, pada penelitian ini penulis ingin 

mengetahui penyebab nilai perusahaan yang menurun menggunakan tiga 

indikator keuangan yaitu profitabilitas yang diwakilkan oleh ROE, leverage yang 

diwakilkan oleh DER, dan likuiditas yang diwakilkan oleh CR, serta bagaimana 

suku bunga yang diwakilkan oleh BI Rates dapat memoderasi pengaruh dari 

masing-masing variabel independen terhadap variabel dependen.
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3.   Batasan Masalah 
 

Dalam penelitian ini, peneliti membuat pembatasan masalah agar dapat 

lebih  fokus pada faktor-faktor  yang  mempengaruhi  nilai  perusahaan  sektor 

consumer non-cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada 

tahun 2019 – 2021. Adapun batasan-batasan masalah tersebut meliputi : 

1. Objek yang dijadikan sebagai bahan untuk penelitian ini adalah perusahaan 

dengan sektor consumer non-cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia pada tahun 2019 – 2021 yang mengalami laba maupun rugi 

pada laporan laba rugi nya. 

2.   Perusahaan yang hanya menggunakan mata uang Rupiah dalam laporan 

keuangannya. 

3.   Hanya mengambil perusahaan yang tidak pernah mengalami suspend 
 

atau delisting dalam waktu yang lama. 
 

4.   Variabel profitabilitas yang digunakan adalah Return on Equity (ROE), 

variabel leverage atau manajemen utang adalah Debt to Equity Ratio 

(DER), dan variabel likuiditas adalah Current Ratio (CR). 

 
 

4.   Rumusan Masalah 
 

Berdasarkan latar belakang, identifikasi masalah, dan batasan masalah yang 

telah   diuraikan   diatas,   maka   masalah-masalah   yang   akan   diuji   dapat 

dirumuskan sebagai berikut : 

1.   Apa pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan sektor consumer 

non-cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 

2019 – 2021? 
 

2.   Apa  pengaruh  leverage  terhadap  nilai  perusahaan  consumer  non- 

cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2019 

– 2021? 
 

3.   Apa  pengaruh  likuiditas  terhadap  nilai  perusahaan  sektor  consumer 

non-cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 

2019 – 2021?
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4.   Apa pengaruh suku bunga terhadap nilai perusahaan sektor consumer 

non-cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 

2019 – 2021? 
 

5.   Apakah suku bunga dapat memoderasi pengaruh profitabilitas terhadap 

nilai perusahaan sektor consumer non-cyclicals yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2019 – 2021? 

6.   Apakah suku bunga dapat memoderasi pengaruh leverage terhadap nilai 

perusahaan sektor consumer non-cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) pada tahun 2019 – 2021? 

7.   Apakah  suku  bunga dapat  memoderasi  pengaruh  likuiditas  terhadap 

nilai perusahaan sektor consumer non-cyclicals yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2019 – 2021? 

 
 

B. TUJUAN DAN MANFAAT 
 

1.   Tujuan 
 

Berdasarkan rumusan masalah yang telah diuraikan, tujuan masalah yang 

ingin dicapai dapat dituliskan sebagai berikut : 

1. Untuk mengetahui bagaimana pengaruh profitabilitas terhadap nilai 

perusahan sektor consumer non-cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) pada tahun 2019 – 2021. 

2.   Untuk   mengetahui   bagaimana   pengaruh   leverage   terhadap   nilai 

perusahan sektor consumer non-cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) pada tahun 2019 – 2021. 

3. Untuk mengetahui bagaimana pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahan 

sektor consumer non-cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) pada tahun 2019 – 2021. 

4. Untuk mengetahui bagaimana pengaruh suku bunga terhadap nilai 

perusahan sektor consumer non-cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) pada tahun 2019 – 2021
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5. Untuk mengetahui apakah suku bunga dapat memoderasi pengaruh 

profitabilitas terhadap nilai perusahaan sektor consumer non-cyclicals 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2019 – 2021. 

6. Untuk mengetahui apakah suku bunga dapat memoderasi pengaruh 

leverage terhadap nilai perusahaan sektor consumer non-cyclicals yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2019 – 2021 

7. Untuk mengetahui apakah suku bunga dapat memoderasi pengaruh 

likuiditas terhadap nilai perusahaan sektor consumer non-cyclicals yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2019 – 2021 

 
 

2.   Manfaat 
 

1.   Dari segi teori, penelitian ini  mampu memberikan pengetahuan dan 

wawasan baru dalam ilmu rasio keuangan yaitu pengaruh profitabilitas, 

leverage atau likuiditas terhadap nilai perusahaan pada tahun 2019 – 

2021. 
 

2.   Bagi penulis, penelitian ini berguna untuk menyalurkan pengetahuan 

mengenai rasio keuangan khsususnya profitabilitas, leverage, likuiditas 

dan lain sebagainya yang sudah dipelajari selama perkuliahan. 

3.   Bagi perusahaan yang dijadikan sample, penelitian ini berguna sebagai 

gambaran yang mungkin dapat dijadikan pertimbangan dalam membuat 

keputusan khususnya yang terkait dengan profitabilitas, leverage dan 

likuiditas. 

4.   Bagi investor, penelitian ini mungkin dapat berguna sebagai salah satu 

pertimbangan untuk menentukan keputusan menginvestasikan dananya 

ke perusahaan consumer non-cyclicals agar mendapatkan keuntungan 

yang maksimal. 

5. Bagi peneliti selanjutnya, penelitian ini dapat digunakan sebagai penelitian 

acuan untuk meneliti nilai perusahaan sektor consumer non- cyclicals di 

tahun-tahun selanjutnya
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