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ABSTRAK 

 

Tujuan utama dari penelitian ini adalah untuk menganalisis pengaruh profitabilitas, 

struktur modal, likuiditas dan total asset turnover pada perusahaan sektor industri yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Populasi penelitian ini adalah dari periode 

2019-2021 dengan menggunakan 81 data yang terdiri dari 27 perusahaan industri.  

Data yang  diolah  merupakan  data  sekunder  dari  laporan  keuangan  dan laporan 

keberlanjutan yang diperoleh dari situs Bursa Efek Indonesia dan situs perusahaan. 

Pengolahan data menggunakan aplikasi IBM SPSS Statistics 25. Hasil dari penelitian 

ini menunjukkan bahwa Profitabilitas memiliki pengaruh positif signifikan terhadap 

variabel dependen Nilai Perusahaan, Struktur Modal memiliki pengaruh positif 

signifikan terhadap variabel dependen Nilai Perusahaan, Likuiditas memiliki pengaruh 

negatif dan signifikan terhadap variabel dependen Nilai Perusahaan dan Total Asset 

Turnover (TATO) berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Kata kunci: Nilai Perusahaan, Profitabilitas, Struktur Modal, Likuiditas, Total Asset 
 

Turnover (TATO) 
 

 
 

ABSTRACT 
 

The main objective of this study is to analyze the effect of profitability, capital 

structure, liquidity and total asset turnover on industrial sector companies listed on 

the Indonesia Stock Exchange (IDX). The population for this study is from
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the 2019-2021 period using 81 data consisting of 27 industrial companies. The data 

processed  is  secondary  data  from  financial  reports  and  sustainability  reports 

obtained from the Indonesian Stock Exchange website and company websites. Data 

processing uses the IBM SPSS Statistics 25 application. The results of this study 

indicate that Profitability has a significant positive effect on the dependent variable 

Firm Value, Capital Structure has a significant positive effect on the dependent 

variable Firm Value, Liquidity has a negative and significant effect on the dependent 

variable Firm Value and Total Asset Turnover (TATO) has a negative and significant 

effect on firm value. 

Keywords: Company Value, Profitability, Capital Structure, Liquidity, Total Asset 
 

Turnover (TATO)
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BAB 1 
 

PENDAHULUAN 
 
 
 
 
 

A.  Permasalahan 
 

1.   Latar Belakang Masalah 
 

Seiring dengan perkembangan zaman, setiap perusahaan dituntut 

untuk  mampu  berinovasi sehingga  mampu  untuk  mengelola urusan 

serta operasional perusahaan yang ada dengan seefisien mungkin. Hal 

ini dikarenakan bisnis yang ada di Indonesia terus mengalami 

perkembangan. Selain itu dengan adanya globalisasi diberbagai 

kalangan juga mempengaruhi suatu perusahaan untuk terus mengikuti 

perkembangan zaman serta tren yang berada di kalangan masyarakat. 

Hal tersebut  juga menuntun perusahaan untuk mampu  menciptakan 

produk yang lebih inovatif, bermanfaat serta ekonomis sehingga suatu 

perusahaan mampu bersaing secara kompetitif dengan perusahaan 

lainnya dan dapat menjangkau konsumen sebanyak mungkin. Apabila 

perusahaan mampu memenuhi faktor-faktor tersebut maka perusahaan 

dapat menjadi lebih kompetitif serta mampu mengikuti perkembangan 

yang ada dengan sebaik mungkin yang pada akhirnya akan 

meningkatkan profitabilitas suatu perusahaan. 

 
 

Namun, ditemui banyak kasus dimana suatu perusahaan tidak 

mampu bertahan didalam menjalankan persaingan bisnis yang ada 

sehingga mereka mengalami kegagalan dalam menjalankan usahanya. 

Bahkan sebagian hanya mampu menjalankan bisnis perusahaan tanpa 

mencapai keuntungan yang telah diharapkan. Hal tersebut dikarenakan 

permodalan serta keuangan yang dimiliki oleh suatu perusahaan tidak 

memenuhi syarat untuk menjalankan kegiatan usahanya dengan baik. 

Modal  sendiri  merupakan  salah  satu  aspek  yang  penting  didalam 
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menjalankan  suatu  bisnis.  Modal dapat  diperoleh  melalui pinjaman 

bank,  modal sendiri maupun  modal yang  ditanamkan oleh  seorang 

investor. Untuk memperoleh modal dari seorang investor diperlukan 

tujuan untuk meningkatkan nilai suatu perusahaan yang dianggap 

sebagai salah satu faktor utama didalam menentukan  investor akan 

menanamkan modal kepada suatu perusahaan atau tidak. 

 
 

Nilai perusahaan itu sendiri adalah kondisi dimana perusahaan 

telah mencapai suatu prestasi yang pada akhirnya menjadi bentuk atas 

kepercayaan masyarakat kepada perusahaan yang telah melalui proses 

selama   beberapa   tahun  (Muchtar,   2021).   Jika   suatu  perusahaan 

memiliki kinerja yang baik, maka bisa dikatakan bahwa perusahaan 

tersebut memiliki nilai perusahaan yang baik. Hal tersebut dikarenakan 

semakin  besar  nilai  saham  yang  dimiliki  oleh  perusahaan,  maka 

semakin tinggi pula nilai perusahaan tersebut. Setiap pemilik perusahaan 

pastinya menginginkan nilai perusahaan yang besar, karena hal tersebut 

menunjukan bahwa kesejahteraan pemegang saham juga tinggi.   Selain   

itu   biasanya   para   investor   lebih   memilih   untuk melakukan investasi 

kepada perusahaan yang memiliki kinerja baik, sehingga mereka dapat 

memperoleh nilai perusahaan yang tinggi. 

 
 

Untuk memperoleh nilai perusahaan terdapat beberapa cara untuk 

mengukur serta menentukan nilai perusahaan. Salah satunya dengan 

seperti menggunakan rasio Price to Book Value (PBV). Price to Book 

Value adalah rasio  yang  membandingkan antara harga pasar saham 

perusahaan dengan nilai buku yang dimiliki oleh perusahaan tersebut, 

dari sini dapat diketahui apakah harga saham sebuah perusahaan 

underprice maupun overprice (Shah, 2022).   PBV sendiri dapat 

dijadikan sebagai perbandingan antara harga pasar dengan nilai buku 

saham. Apabila Price to Book Value suatu perusahaan tinggi, maka 

perusahaan  tersebut  memiliki  nilai  perusahaan  yang  tinggi  dan  ini
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berarti perusahaan tersebut telah berjalan dengan baik. Sedangkan 

apabila   Price   to   Book   Value   suatu   perusahaan   rendah,   maka 

perusahaan tersebut memiliki nilai perusahaan yang rendah dan berarti 

belum berjalan dengan baik. Melalui tinggi dan rendahnya nilai 

perusahaan   dapat   diketahui   apakah   perusahaan   tersebut   telah 

memenuhi keyakinan dan harapan dari investor atau belum. Dividen 

yang diterima oleh investor akan semakin besar apabila nilai Price to 

Book Value suatu perusahaan juga semakin tinggi. Hal tersebut juga 

berlaku sebaliknya. 

 
 

Di Dalam karya tulis ini, indikator yang digunakan untuk mengukur 

nilai perusahaan adalah Price to Book Value (PBV). Alasan penggunaan 

indikator Price to Book Value dikarenakan price to book value telah 

banyak dimanfaatkan oleh beberapa perusahaan untuk memperoleh 

keputusan investasi. Selain itu, Price to Book Value ini memiliki 

beberapa keunggulan diantaranya yakni nilai buku di dalam Price to 

Book Value merupakan suatu ukuran yang stabil dan juga sederhana 

sehingga dapat dibandingkan dengan harga yang ada di pasaran. 

Keunggulan yang lainnya yakni Price to Book Value dapat dibandingkan 

antar perusahaan yang sejenis dengan tujuan untuk menunjukkan mahal 

atau murahnya suatu saham yang dimiliki oleh perusahaan. Dengan 

adanya rasio  ini perusahaan dapat  memperoleh gambaran potensi atas 

pergerakan dari harga  suatu saham sehingga melalui gambaran yang 

ada, secara tidak langsung rasio Price to Book Value ini dapat 

memberikan pengaruh terhadap harga saham perusahaan. 

 
 

Terdapat Sejumlah Variabel yang mempengaruhi nilai perusahaan 

itu sendiri seperti, Profitabilitas, Struktur Modal, Likuiditas, dan Total 

Asset Turnover (TATO).
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Variabel yang pertama adalah Profitabilitas. Profitabilitas sendiri 

didefinisikan sebagai kemampuan yang dimiliki oleh suatu perusahaan 

untuk mendapatkan modal dari investor serta kreditur (Dewi, 

Dermawan, & Susanti, 2017) Apabila profitabilitas suatu perusahaan 

semakin besar maka semakin besar juga nilai suatu perusahaan dan hal 

ini menunjukan semakin besar pula return/dividen yang diharapkan 

oleh investor dan hal ini akan berdampak pula pada nilai perusahaan 

yang semakin meningkat. Profitabilitas ini dapat diukur atau dihitung 

dengan menggunakan return on asset (ROA) dengan menghitung net 

income dibagi dengan total aktiva. 

 
 

Variabel yang kedua adalah Struktur Modal. Struktur modal 

merupakan kombinasi dari hutang dan ekuitas dari suatu perusahaan 

(Miglo, 2016). Untuk mencapai tujuan suatu perusahaan dalam 

memaksimalkan kekayaan pemegang saham, manajer keuangan harus 

mampu untuk dapat menilai struktur modal dan memahami 

hubungannya dengan risiko, hasil atau pengembalian nilai.Apabila 

Struktur   modal   suatu   perusahaan   semakin   besar   maka   akan 

menurunkan minat para calon investor dan hal ini berlaku sebaliknya. 

Struktur modal ini dapat diukur atau dihitung dengan menggunakan 

Debt to Asset Ratio (DAR) dengan cara membagi Total Hutang dengan 

Total Aset. 

 
 

Variabel yang ketiga adalah Likuiditas. Likuiditas sendiri dapat 

diartikan sebagai kemampuan jangka pendek suatu perusahaan untuk 

membayar   kewajiban   yang   akan   jatuh   tempo   serta   memenuhi 

kebutuhan kas yang tidak terduga (Yuniarwati, Santioso, Ekadjaja, & 

Rasyid, 2018). Bisa dikatakan bahwa likuiditas digunakan untuk 

melakukan pembayaran terhadap kewajibannya atau hutang jangka 

pendek yang akan segera jatuh tempo baik kewajiban kepada pihak 

luar atas suatu perusahaan, likuiditas suatu badan usaha maupun yang
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terdapat didalam perusahaan atau likuiditas perusahaan. Apabila nilai 

likuiditas  suatu  perusahaan  itu  memiliki  tingkat  yang  tinggi  maka 

hal ini akan berpengaruh baik bagi suatu perusahaan dan hal ini 

berlaku  sebaliknya.  Struktur  modal  ini  dapat  diukur  atau  dihitung 

dengan  menggunakan  Current  Ratio  dengan  cara  membagi  Aset 

Lancar dengan Kewajiban Lancar. 
 

 
 

Variabel yang keempat adalah Total Asset Turnover (TATO). 

TATO merupakan suatu rasio  perputaran asset yang  mencerminkan 

seberapa efisien penggunaan seluruh aktiva atau total asset yang ada 

(Wild,  2018). Total Asset Turnover  (TATO) juga merupakan suatu 

indikator bagi para investor dan calon investor untuk menentukan 

pengambilan   keputusan   dalam   investasinya,   Apakah   perusahaan 

mampu untuk memanfaatkan uang sebaik mungkin yang tertanam pada 

aset, serta mampu untuk meningkatkan laba serta arus kas. Dengan 

adanya perputaran asset yang baik atau meningkat akan menunjukan 

kapabilitas  suatu  perusahaan  didalam  mengelola  aset  apakah  sudah 

baik  untuk  menghasilkan  penjualan  yang  tinggi.   Bila  penjualan 

semakin   meningkat   maka   akan   semakin   besar   juga   laba   yang 

dihasilkan dan  ini akan  berdampak  terhadap  nilai perusahaan  yang 

semakin meningkat. Pengaruh TATO yang semakin tinggi menunjukan 

bahwa perusahaan memiliki perputaran asset  yang  baik dan hal ini 

menunjukan bahwa perusahaan tersebut mampu untuk mengelola 

asetnya dengan baik dan maksimal. Sehingga para investor dan calon 

investor nantinya akan tertarik untuk menanamkan saham pada 

perusahaan yang akan berpengaruh terhadap nilai perusahaannya. 

 
 

Berdasarkan paparan diatas, maka penelitian ini akan disusun 

dengan judul “Pengaruh Profitabilitas, Struktur Modal, Likuiditas dan 

Total  Asset   Turnover   (TATO)  terhadap   Nilai  Perusahaan  pada
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Perusahaan Industri Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 
 

2018 -2020”. 
 

` 
 

2.   Identifikasi Masalah 
 

Berdasarkan  latar  belakang  diatas,  telah  dipaparkan  mengenai 

nilai perusahaan serta faktor-faktor yang mempengaruhinya. 

Berdasarkan penelitian terdahulu, yakni Lyon Marvin Sonjaya, Sri 

Dayanti   dan   Elsa   Imelda,   profitabilitas   berpengaruh   signifikan 

terhadap nilai perusahaan. Sedangkan, menurut Henryanto Wijaya, 

Delvinia Regina Tania dan Hadi Cahyadi, profitabilitas tidak 

berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. 

 
 

Dalam penelitian terdahulu terdapat perbedaan yang diperoleh 

dalam penelitian. Menurut Lyon Marvin Sonjaya, Sri Dayanti dan Elsa 

Imelda, Struktur Modal berpengaruh secara signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Sedangkan, menurut Roy Lasmi Harahap dan Lola Fitria 

Sari Struktur Modal tidak berpengaruh secara signifikan terhadap nilai 

perusahaan. 

 
 

Selain itu juga terdapat perbedaan hasil penelitian dari Lyon 

Marvin Sonjaya, Sri Dayanti dan Elsa Imelda, yakni Likuiditas 

berpengaruh secara signifikan terhadap nilai perusahaan. Sedangkan, 

menurut Indawati dan Anggun Anggraini Likuiditas tidak berpengaruh 

secara signifikan terhadap nilai perusahaan. 

 
 

Berdasarkan  penelitian  terdahulu  yakni  Subur  Karyatun  dan 

Astrid Ardhana diperoleh hasil bahwa Total Asset Turnover memberikan 

pengaruh yang signifikan terhadap nilai perusahaan. Sedangkan  

berdasarkan  hasil  penelitian  yang  diperoleh  dari  Tony
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Margiyanto dan Adi Total Asset Turnover tidak berpengaruh secara 

signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Berdasarkan latar belakang masalah dan penelitian dari peneliti 

terdahulu telah diketahui serta dijelaskan mengenai faktor-faktor yang 

dapat mempengaruhi nilai perusahaan. Dengan adanya berbagai 

perbedaan  yang  diperoleh  dari  hasil  penelitian  sebelumnya  serta 

melalui paparan yang terdapat di atas, penelitian ini akan diteliti lebih 

dalam dan peneliti akan menjadikan nilai perusahaan sebagai variabel 

dependen. Selain itu, pengaruh atas profitabilitas, struktur modal, 

likuiditas   dan   total   asset   turnover   (TATO)   sebagai   variable 

independent. 

 
 
 

3.   Batasan Masalah 
 

Di Dalam penelitian ini permasalahan yang diperoleh hanya akan 

membahas  mengenai  pengaruh  dari  beberapa  variabel  independen 

yaitu profitabilitas, struktur modal, likuiditas dan total asset turnover 

(TATO) terhadap nilai perusahaan. Dimana pada penelitian ini akan 

berfokus pada perusahaan perusahaan Industri yang telah terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) pada periode tahun 2018-2020 yang hanya 

mengisi beberapa variabel independen antara lain, yakni profitabilitas, 

struktur modal, likuiditas dan total asset turnover (TATO) dan 

membahas variabel dependen  yakni  nilai perusahaan.  Penelitian  ini 

akan diproksikan dengan menggunakan price to book value, debt to 

equity ratio, current ratio, return on assets, dan total asset turnover. 

 
 
 

4.        Rumusan Masalah 
 

Sehubungan dengan latar belakang masalah yang telah dijelaskan 

diatas, maka penelitian ini akan menganalisa apakah profitabilitas, 

struktur modal, likuiditas dan total asset turnover (TATO) dapat 

mempengaruhi   nilai   perusahaan   pada   perusahaan   Industri   yang
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terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018-2020. Maka rumusan 

masalah didalam penelitian ini antara lain adalah sebagai berikut: 

 

a)  Apakah profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap 

nilai perusahaan pada perusahaan sektor Industri yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018-2020? 

b)  Apakah struktur modal berpengaruh signifikan terhadap 

nilai perusahaan pada perusahaan sektor Industri yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018-2020? 

c)  Apakah likuiditas berpengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan sektor Industri yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018-2020? 

d) Apakah Total Asset Turnover (TATO) berpengaruh 

signifikan terhadap  nilai perusahaan pada perusahaan 

sektor Industri yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode 2018-2020? 

 
 

B.  Tujuan dan Manfaat 
 

1. Tujuan 
 

Berhubungan  dengan  rumusan  masalah  diatas,  maka  tujuan  dar i 

penelitian ini tentang “Profitabilitas, Struktur Modal, Likuiditas, dan 

Total Asset Turnover terhadap nilai perusahaan industri yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia periode 2018-2020 antara lain: 

a.) untuk mengetahui apakah profitabilitas berpengaruh signifikan 

terhadap  nilai perusahaan pada perusahaan sektor industri yang terdaftar 

di Bursa Efek     Indonesia periode 2018-2020. 

b.) untuk mengetahui apakah Struktur Modal berpengaruh 

signifikan              terhadap  nilai perusahaan  pada  perusahaan  sektor 

industri yang terdaftar di              Bursa Efek Indonesia periode 2018- 

2020.
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c.) untuk mengetahui apakah Likuiditas berpengaruh signifikan 

terhadap nilai        perusahaan  pada  perusahaan  sektor  industri  yang 

terdaftar di Bursa Efek                 Indonesia periode 2018-2020. 

d.) untuk mengetahui apakah Total Asset Turnover (TATO) 

berpengaruh                    signifikan terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan sektor industri yang               terdaftar    di    Bursa    Efek 

Indonesia periode 2018-2020. 

 
 
 

2.   Manfaat 
 

a.   Manfaat Ilmu 
 

Dengan adanya penelitian ini diharapkan agar dapat memberikan 

manfaat ilmu antara lain memperoleh dan memperluas wawasan 

pengetahuan yang berkaitan dengan nilai perusahaan untuk pihak- 

pihak internal maupun pendidikan kepada perusahaan yang 

sehubungan   dengan   nilai   perusahaan   dalam   penelitian   ini. 

Penelitian ini sendiri diproksikan dengan menggunakan interest 

coverage ratio (ICR) dan pengaruh yang diperoleh dari profitabilitas, 

struktur modal, likuiditas dan Total Asset Turnover (TATO) 

khususnya terhadap perusahaan industri. 

 

b.  Manfaat Operasional 
 

Penelitian ini diharapkan agar dapat memberikan manfaat terhadap 

pihak-pihak yang membutuhkan, antara lain: 

A. Dengan adanya penelitian ini, diharapkan agar mampu 

menghasilkan informasi yang bermanfaat sebagai bahan-bahan 

pertimbangan pada perusahaan industri yang membahas 

mengenai nilai perusahaan untuk mengantisipasi kondisi 

keuangan dari suatu  perusahaan dan  mempercepat  tindakan 

manajemen untuk mampu mencegah masalah serta kondisi 

kesulitan  keuangan  sebelum  terjadinya  kebangkruta  serta
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memberikan  tanda  peringatan  bagi  perusahaan  yang  akan 

mengalami kebangkrutan. 

B.  Dengan adanya penelitian  ini,  diharapkan  perusahaan dapat 

memperoleh bahan pertimbangan bagi investor dalam 

mengambil suatu keputusan pada saat menginvestasi 

perusahaan yang dituju agar tidak  mengalami kerugian dan 

ketika perusahaan akan menilai kemungkinan masalah yang 

ada di dalam perusahaan. 

C.  Penelitian ini diharapkan untuk mampu memutuskan apakah 

kreditur  akan  memberikan  pinjaman  dan  memberikan 

kebijakan mengenai pinjaman untuk mampu mengawasi 

pinjaman  yang  telah  diperjanjikan  oleh  perusahaan  yang 

dituju. 

D.  Penelitian ini juga bertujuan agar dapat memberikan referensi 

yang lebih lanjut dalam penelitian selanjutnya terkait dengan 

penelitian ini serta mampu memberikan wawasan pengetahuan 

yang lebih luas mengenai nilai perusahaan.
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