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PENGARUH THIN CAPITALIZATION, TRANSFER PRICING 

AGGRESSIVENESS, PROFITABILITY TERHADAP TAX AVOIDANCE 

DENGAN LEVERAGE SEBAGAI VARIABEL MODERASI 
 
Penelitian ini bertujuan untuk memperoleh bukti empiris mengenai pengaruh thin capitalization, 

profitability, dan transfer pricing aggressiveness terhadap tax avoidance serta pengaruh moderasi 

dari leverage dalam hubungan ketiga variable independen pada perusahaan subsektor makanan 

dan minuman yang tercatat di Bursa Efek Indonesia selama periode 2019-2021. Desain penelitian 

yang digunakan untuk menguji pengaruh dari variabel independen terhadap variabel dependen 

serta pengaruh variabel moderasi dalam hubungan tersebut yaitu penelitian deskriptif dengan 

metode purposive sampling dan diperoleh sebanyak 51 sampel data. Kemudian, untuk pengujian 

hipotesis  dilakukan  dengan  uji  model  regresi  moderasi.  Penelitian  ini  dilakukan  dengan 

menggunakan aplikasi SPSS versi 29. Penelitian ini memperoleh hasil bahwa transfer pricing 

aggressiveness memiliki pengaruh negatif signifikan terhadap tax avoidance, thin capitalization 

dan profitability tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap tax avoidance, dan terdapat 

pengaruh moderasi dari leverage dalam hubungan profitability, namun tidak terdapat pengaruh 

pada hubungan thin capitalization dan transfer pricing aggressiveness terhadap tax avoidance. 

Kata Kunci :        Penghindaran Pajak, Profitabilitas, Thin Capitalization, Agresivitas Transfer 

Pricing. 

 
 

The purpose of this study is to obtain empirical evidence on the influence of thin capitalization, 

profitability, and transfer pricing aggressiveness   on tax as well as the moderation effect of 

leverage in the relationship of thin capitalization, profitability, and transfer pricing aggressiveness 

in food and beverages firms listed on the Indonesia Stock Exchange during the period 2019-2021. 

The research design used to test the influence of independent variables on dependent variables and 

the influence of moderation variables in the relationship is a descriptive research with purposive 

sampling method, and obtained as many as 51 samples of data. Then, the hypothesis testing is done 

by moderation regression model. This research was conducted using
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SPSS ver.29 application. This study obtained the results that the aggressiveness of transfer pricing 

has a significant negative effect on tax evasion, thin capitalization and profitability has no 

significant effect on tax evasion, and there is a moderating effect of leverage on the profitability 

relationship, but there is no effect on the relationship of thin capitalization and transfer prices. 

aggressiveness towards tax avoidance. 

Keywords :          Tax Avoidance, Thin Capitalization, Leverage, Transfer Pricing Aggressiveness, 

Profitability



5  

HALAMAN MOTTO 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

“Go ahead and live with your head held high. No matter how devastated you may be by your 

own weakness or uselessness, set your heart ablaze. Grit your teeth and look straight ahead. 

Even if you stop and crouch down, time won’t wait for you or snuggle you and grieve along with 

you.” – Rengoku Kyojuro
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BAB 1 
 

PENDAHULUAN 
 
 
 
 

 

A.  PERMASALAHAN 

 
1.   Latar Belakang Masalah 

 

Menurut Badan Pusat Statistik, 78,89% dari pendapatan negara di tahun 2020 

merupakan penerimaan masukan dari pajak. Hal ini membuktikan bahwa pajak berperan 

sangat penting dalam pendapatan serta untuk kemajuan negara Indonesia. Apalagi di tahun 

2021, penerimaan pajak semakin meningkat dengan adanya Undang-Undang Harmonisasi 

Peraturan Perpajakan (UU HPP) yang terbaru sehingga menjadi 79,38% dari total 

pendapatan sebesar Rp. 1.733.042,80 miliyar rupiah.   Hal ini membuktikan bahwa 

pendapatan terbesar negara dihasilkan dari pajak. Pemerintah akan terus bergantung pada 

pajak sebagai sumber utama perekonomian negara. 

Namun  seringkali pencapaian  realisasi pajak  tidaklah  sesuai dengan  target pajak. 

Menurut sumber dari Kementerian Keuangan, sejak tahun 2009 hingga 2020, pencapaian 

realisasi pajak tidak pernah mencapai 100%. Apalagi sejak adanya pandemi Covid-19 di 

tahun 2020, realisasi pajak semakin menurun hingga pada September 2020, realisasi pajak 

baru terpenuhi 62,6% dari target Anggaran Pendapatan dan Belanja Negara (APBN). Hal 

ini dikarenakan adanya tekanan dari penerimaan pajak, yakni penerapan Pembatasan Sosial 

Berskala Besar (PSBB) yang dilakukan oleh Pemerintah Indonesia guna mencegah 

penyebaran virus Covid-19. 

Salah satu faktor mengapa pencapaian realisasi pajak tidak sesuai terhadap target pajak 

adalah adanya kepentingan wajib pajak yang bertolak belakang dengan pemerintah. Rata- 

rata wajib pajak mengakui bahwa pajak merupakan penghalang dalam menghasilkan laba 

maksimal dan bahwa pajak tidak memberikan manfaat langsung bagi mereka. Pemikiran 

wajib pajak yang seperti ini cenderung menyebabkan wajib pajak mencari segala cara untuk 

menekan biaya pajak guna mendapatkan target laba yang diinginkan.



2  

Namun hal tersebut berbanding terbalik dengan pemerintah yang bergantung 

sepenuhnya terhadap pemasukan pajak demi pembangunan ekonomi negara, sehingga 

pemerintah berharap agar wajib pajak membayar kewajiban pajaknya semaksimal mungkin 

untuk berkontribusi bagi kemakmuran dan kesejahteraan bangsa dan negara Indonesia 

sebagai suatu bentuk aksi bela negara (UUD 1945 pasal 27 ayat 3). 

Perbedaan kepentingan antara wajib pajak dan pihak pemerintah menimbulkan praktik 

penghindaran pajak atau Tax Avoidance yang dilakukan oleh perusahaan-perusahaan. 

Penghindaran pajak (Tax Avoidance) adalah usaha yang dilakukan oleh wajib pajak untuk 

mengurangi  beban  pajak  yang  harus  ditanggung  dengan  memanfaatkan  kelemahan- 

kelemahan  peraturan  perundang-undangan (Prasetyo,  2017).  Hal  ini  dapat  dikatakan 

sebagai  suatu  strategi  perusahaan  yang  tidak  melanggar  hukum  namun  masih  dapat 

menekan beban pajak yang dikeluarkan. Upaya penghindaran pajak ini termasuk legal dan 

tidak melanggar undang-undang yang berlaku. Berbanding terbalik dengan Tax Avoidance, 

Tax Evasion adalah penggelapan pajak yang dilakukan oleh wajib pajak untuk mengurangi 

jumlah pajak yang dibayarkannya atau sama sekali tidak membayar pajak dengan cara-cara 

yang illegal. Contohnya adalah Tax Avoidance dapat dilakukan dengan menggunakan cara 

depresiasi aset tetap yang terbesar jumlahnya, sehingga diperoleh beban penyusutan yang 

lebih besar ataupun melakukan tax planning atau perencanaan pajak yang menghasilkan 

jumlah pajak terutang menjadi berkurang, sedangkan contoh Tax Evasion adalah tidak 

melaporkan SPT, menyelundupkan atau menyembunyikan harta kekayaan yang menjadi 

objek pajak secara sengaja agar tidak dibebani pajak, ataupun melakukan kecurangan 

dengan merekayasa laporan keuangan perusahaan. 

Salah satu kasus penghindaran pajak yang terjadi di tahun 2019 adalah dilakukan oleh 

PT. Adaro Energy Tbk. Perusahaan tersebut diduga melakukan praktik penghindaran pajak 

(tax avoidance) dengan melakukan transfer pricing yaitu dengan memindahkan keuntungan  

dalam jumlah  besar  dari Indonesia ke perusahaan  di negara  yang  dapat membebaskan 

pajak atau memiliki tarif pajak yang rendah, hal tersebut dilakukan sejak tahun 2009 hingga 

2017. Akibat dari melakukan praktik tersebut, telah diduga bahwa perusahaan membayar 

pajak sebesar Rp 1,75 triliun atau sebesar US$ 125 juta lebih rendah dibandingkan  jumlah  

yang  seharusnya  dibayarkan  di  Indonesia.  Berdasarkan  kasus
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tersebut, penghindaran pajak yang dilakukan yaitu dengan cara melakukan transfer pricing 
 

(www.globalwitness.org). 
 

Kemudian perusahaan manufaktur handphone ternama di dunia Apple juga 

menggeserkan laba yang diterima ke negara-negara yang memajakinya dengan tarif cukup 

rendah seperti Jersey dan Irlandia.  Pada tanggal  bulan Agustus 2016, Komisi Eropa 

menyimpulkan bahwa Apple telah menerima keuntungan dari praktik tax avoidance dari 

Irlandia sebesar 13 miliar Euro yaitu setara dengan Rp 202,1 kuadriliun melalui 

kesepakatan dengan pemerintah Irlandia, sehingga Competition Commisioner Uni Eropa 

Margrethe Vestager pada 2016 menyebutkan bahwa keputusan Irlandia untuk memberikan 

bantuan artifisial untuk melonggarkan beban pajak Apple telah melanggar aturan bantuan 

negara Uni Eropa (DDTC news, 2019). 

Selain transfer pricing, perusahaan dapat melakukan tax avoidance dengan cara 

menerapkan thin capitalization. Thin capitalization merupakan mekanisme merujuk pada 

keputusan   investasi   oleh   perusahaan   dalam   mendanai   operasi   bisnis   dengan 

mengutamakan pendanaan hutang dibandingkan menggunakan modal ekuitas dalam 

struktur modalnya (Salwah & Herianti, 2019). Sebagian besar perusahaan lebih memilih 

menggunakan praktik thin capitalization agar dapat terhindar dari pajak. Hal ini 

dikarenakan perusahaan lebih memilih untuk membayar bunga pinjaman daripada 

membayarkan pajak. Bunga pinjaman tersebut akan menjadi beban yang dapat dikurangkan 

sebagai pengurang pajak. Dengan demikian, pajak yang dibayarkan oleh perusahaan 

semakin sedikit. 

Profitabilitas merupakan gambaran kinerja keuangan perusahaan dalam menghasilkan 

laba dari pengelolaan aktiva. Rasio ini termasuk salah satu rasio paling populer dikalangan 

investor karena hal ini menunjukkan seberapa berhasil perusahaan dapat menghasilkan 

keuntungan. Ketika laba meningkat, maka dapat memungkinkan bahwa perusahaan 

menerapkan praktik penghindaran pajak dengan mengurangi beban pajaknya. 

Chen (2010) juga menyatakan bahwa perusahaan yang menguntungkan kerap 

mengikuti perencanaan pajak untuk mengurangi kewajiban pajak mereka. Salah satunya 

adalah melalui utang untuk membiayai kegiatan operasi perusahaan, yang meningkatkan 

beban utang bunga dan mengurangi beban pajak perusahaan. Pada pernyataan sebelumnya,

http://www.globalwitness.org/
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hipotesis keempat penelitian ini adalah bahwa profitabilitas tidak dapat secara signifikan 

mengurangi dampak leverage terhadap penghindaran pajak. 

Dengan  adanya beberapa  faktor  yang  dapat  menyebabkan  perusahaan-perusahaan 

melakukan strategi penghindaran pajak (tax avoidance), maka peneliti ingin mengetahui 

lebih  lanjut  mengenai pengaruh  faktor-faktor  yang  telah  disebutkan  terhadap  praktik 

penghindaran pajak (tax avoidance) di perusahaan-perusahaan sektor barang konsumsi 

subsektor makanan dan minuman yang tercatat pada BEI. Oleh karena itu, peneliti akan 

melakukan penelitian dengan judul “ANALISIS PENGARUH THIN CAPITALIZATION, 

TRANSFER PRICING AGGRESSIVENESS, PROFITABILITAS TERHADAP TAX 

AVOIDANCE DENGAN LEVERAGE SEBAGAI MODERASI PADA PERUSAHAAN 

YANG TERCATAT PADA BEI PADA PERIODE 2019-2021” 

 
 
 

2.   Identifikasi Masalah 
 

Seperti yang telah dipaparkan dalam latar belakang masalah diatas, bahwa terdapat 

banyak faktor yang dapat memicu perusahaan melakukan praktik penghindaran pajak guna 

mencapai target laba yang diinginkan. Sebagai salah satu negara berkembang di wilayah 

ASEAN, Indonesia membuktikan bahwa penghindaran pajak masih menjadi sebuah solusi 

yang stratejik bagi manajemen perusahaan. Penghindaran pajak yang dilakukan oleh 

perusahaan masih menjadi suatu masalah bagi pemerintahan Indonesia dan para investor. 

Perusahaan dengan laba income lebih besar cenderung lebih agresif dalam penghindaran 

pajak, contohnya perusahaan multinasional besar yang melakukan operasi perusahaan di 

berbagai negara dapat membayar pajak lebih rendah dengan menggeser laba ke Tax haven 

country (Rego, 2003). Tax haven country adalah negara yang memiliki pajak rendah / tidak 

mengenakan pajak kepada perusahaan ataupun orang pribadi (pajakku.com). 

Penelitian mengenai praktik penghindaran pajak sudah semakin berkembang. 

Beberapa penelitian di dunia telah meneliti berbagai independent variable ataupun faktor- 

faktor yang memiliki kemungkinan dapat mempengaruhi tax avoidance. Beberapa dari 

mereka adalah karakteristik korporat seperti ukuran perusahaan, strategi bisnis, aspek 

multinationalism (Higgins et al., 2015; Fasita et.al., 2022), internal governance seperti 

board of directors, internal audit committee, internal control (Taylor & Richardson, 2013;
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Armstrong et al., 2015; Bauer, 2016), transfer pricing aggressiveness (Taylor & 

Richardson, 2012; Amidu et al., 2019;          Utami et.al., 2022), thin capitalization (Fasita 

et.al., 2022 ; Utami et.al., 2022), and political connections (Fasita et.al., 2022) 

Kemudian terdapat beberapa penelitian asal Indonesia sendiri mengenai variable- 

variable yang dapat mempengaruhi praktik penghindaran pajak, seperti ukuran perusahaan 

(Baltagi, 2015; Fitria & Handayani, 2019), Kepemilikan Institusional (Mulyani et al., 2018; 

M. Sari & Devi, 2018), leverage (Kurniasih & Sari, 2013; Permata et al., 2018; Hidayat, 

2018), independent commissioner (AnnisaFitria & Handayani, 2019), transfer pricing 

aggressiveness (Falbo & Firmansyah, 2018; Fasita et.al., 2022; Utami et.al., 2022), thin 

capitalization (Ismi & Linda, 2016; Andawiyah et al., 2019; Salwah et al., 2016; Fasita 

et.al.,2022; Utami et.al.,2022), political connections (Sudibyo & Jianfu, 2016; Lestari & 

Putri, 2017; Ferdiawan & Firmansyah, 2017). 

Namun terdapat beberapa hasil penelitian yang berbeda dari penelitian sebelumnya 

tersebut. Seperti penelitian yang dilakukan oleh Fasita, Firmansyah & Irawan (2022) 

menunjukkan bahwa agresivitas transfer pricing yang dilakukan perusahaan diteliti 

berdampak negatif pada praktik penghindaran pajak (tax avoidance). Sedangkan menurut 

penelitian Utami & Irawan (2022), bahwa agresivitas transfer pricing berpengaruh positif 

terhadap tax avoidance. Oleh karena itu, penelitian mengenai pengaruh transfer pricing 

aggressiveness pada tax avoidance patut diteliti ulang. 

Ketidakkonsistenan pada hasil penelitian sebelumnya sering ditemukan sehingga 

beberapa variabel berikut ini harus diteliti ulang. Penelitian oleh Taylor dan Richardson 

(2012) dan Falbo & Firmansyah (2018) menyatakan bahwa thin capitalization berpengaruh 

positif pada tax avoidance, sedangkan penelitian Ismi & Linda (2018) menyatakan thin 

capitalization tidak berpengaruh pada tax avoidance. Sedangkan penelitian Salwah & 

Herianti (2019) menyatakan sebaliknya yaitu justru berpengaruh negatif pada tax 

avoidance. 

Dalam penelitian kali ini juga akan diteliti mengenai pengaruh profitabilitas 

terhadap praktik penghindaran pajak (tax avoidance). Menurut Hidayah et al. (2020), 

profitabilitas berpengaruh negatif terhadap tax avoidance dikarenakan perusahaan akan 

membayar pajaknya sesuai dengan peraturan perpajakan yang berlaku agar terciptanya 

reputasi yang baik bagi perusahaan. Hasil penelitian tersebut juga ikut didukung dengan
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Fauzan et al. (2019) bahwa perusahaan yang mempunyai laba besar tidak akan melakukan 

praktik penghindaran pajak karena perusahaan akan mengelola pembayaran dan 

pendapatan pajaknya. Namun hasil penelitian yang dilakukan oleh Pitaloka dan 

Merkuiswati (2019) menunjukkan bahwa profitabilitas berpengaruh positif terhadap tax 

avoidance. 

Selain  itu,  penelitian  Mira dan  Purnamasari (2020)  menunjukkan  bahwa variable 

independen Leverage berpengaruh negatif terhadap tax avoidance karena menurutnya 

perusahaan yang memiliki jumlah utang lebih banyak mempunyai tarif pajak yang efektif 

dan baik sehingga tingkat praktik penghindaran pajak akan cenderung lebih rendah. Namun 

Noviyani dan Muid (2019) menyatakan bahwa leverage berpengaruh positif terhadap tax 

avoidance karena perusahaan lebih memakai pendanaan dari sisi utang dibandingkan 

ekuitas. 

Maka dari itu, penelitian kali ini akan menggunakan variabel independen Thin 

Capitalization, Transfer Pricing Aggressiveness, dan Profitability terhadap variabel 

dependen praktik penghindaran pajak (tax avoidance) dengan dimoderasikan oleh Leverage 

(DER ratio). Penelitian ini menggunakan data dari perusahaan sektor industri barang 

konsumsi dengan subsektor makanan dan minuman (beverages) yang tercatat pada BEI 

pada periode 2019-2021. 

 
 
 

3.   Batasan Masalah 
 

Batasan masalah pada penelitian ini disebabkan karena adanya keterbatasan waktu dan 

begitu luas ruang lingkup permasalahan. Penelitian ini memerlukan batasan masalah agar 

penelitian dapat dilakukan secara efektif dan terfokus pada permasalahan yang diteliti. 

Subjek penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan sektor industri 

barang konsumsi subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode 2019-2021. Variabel independen pada penelitian ini adalah Thin Capitalization, 

Transfer Pricing Aggressiveness, dan Profitability yang akan diteliti pengaruhnya terhadap 

Tax Avoidance dengan menggunakan variabel moderasi yaitu Leverage.
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4.   Rumusan Masalah 
 

Berdasarkan uraian penjelasan diatas, maka rumusan masalah pada penelitian ini akan 

dijelaskan sebagai berikut : 

a.   Apakah Thin Capitalization berpengaruh terhadap Tax Avoidance? 
 

b.   Apakah Transfer Pricing Aggressiveness berpengaruh terhadap Tax Avoidance? 
 

c.   Apakah Profitability berpengaruh terhadap Tax Avoidance? 
 

d.   Apakah   Thin   Capitalization   berpengaruh   terhadap   Tax  Avoidance   dengan 

dimoderasi Leverage? 

e.   Apakah Transfer Pricing Aggressiveness berpengaruh terhadap Tax Avoidance 
 

dengan dimoderasi Leverage? 
 

f.   Apakah  Profitability berpengaruh  terhadap  Tax  Avoidance  dengan  dimoderasi 
 

Leverage? 
 

 
 
 
 
 

B.  TUJUAN DAN MANFAAT 
 
 
 

1.   Tujuan 
 

Tujuan penelitian ini adalah untuk membuktikan secara empiris : adalah, antara lain : 
 

a.   Pengaruh Thin Capitalization terhadap Tax Avoidance. 
 

b.   Pengaruh Transfer Pricing Aggressiveness terhadap Tax Avoidance. 
 

c.   Pengaruh Profitability terhadap Tax Avoidance. 
 

d.   Pengaruh  Thin  Capitalization   terhadap  Tax  Avoidance  dengan  dimoderasi 
 

Leverage. 
 

e.   Pengaruh  Transfer  Pricing  Aggressiveness  terhadap  Tax  Avoidance  dengan 

dimoderasi Leverage. 

f.   Pengaruh Profitabillity  terhadap Tax Avoidance dengan dimoderasi Leverage.
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2.   Manfaat 
 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat yang berguna kepada berbagai 

pihak, seperti : 

 
a.   Peneliti selanjutnya, penelitian ini diharapkan dapat dijadikan sebagai referensi 

untuk penelitian serupa yang dapat dilakukan dikemudian hari. 

b. Investor, diharapkan dapat membantu para investor dalam melakukan 

pengambilan keputusan sebelum berinvestasi di sebuah perusahaan dengan 

melihat aspek MAD ratio (thin capitalization), agresifitas transfer pricing, 

profitability ratio, dan leverage ratio tersebut dalam menentukan apakah 

perusahaan tersebut melakukan penghindaran pajak secara agresif. 

c.  Internal perusahaan, diharapkan dapat membantu pihak perusahaan untuk 

meningkatkan efektivitas dan efisiensi kinerja strategi perusahaan dalam tax 

planning. 

d.   Pemerintahan, diharapkan penelitian ini dapat memberikan informasi mengenai 

aspek yang dapat mempengaruhi perusahaan melakukan praktik penghindaran 

pajak agar dapat berguna untuk merancang kebijakan yang lebih baik lagi demi 

kemajuan ekonomi bangsa dan negara Indonesia.
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