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ABSTRAK 
 

PENGARUH PROFITABILITAS, LIKUIDITAS DAN UKURAN 

PERUSAHAAN TERHADAP STRUKTUR MODAL PADA PERUSAHAAN 

SEKTOR INDUSTRI YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA 

(BEI) 
 

Penelitian ini bertujuan untuk memperoleh bukti empiris tentang pengaruh 

profitabilitas, likuiditas dan ukuran perusahaan terhadap struktur modal pada 

perusahaan sektor industri yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019- 

2021. Jumlah sampel penelitian sebanyak 36 perusahaan sektor industri yang dipilih 

dengan metode purposive sampling. Data penelitian ini dianalisis menggunakan 

teknik analisis regresi linear berganda yang diolah dengan software Eviews 9. Hasil 

penelitian ini menunjukkan bahwa profitabilitas dan ukuran perusahaan   tidak   

memiliki   pengaruh   signifikan   terhadap   struktur   modal. Likuiditas memiliki 

pengaruh negatif dan signifikan terhadap struktur modal. 
 

Kata kunci: profitabilitas, likuiditas, ukuran perusahaan, struktur modal. 
 

This study aims to obtain empirical evidence about the effect of profitability, 

liquidity and company size on the capital structure of industrial sector companies 

listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2019-2021 period. The number of 

research samples were 36 industrial sector companies selected by purposive 

sampling method. The research data were analyzed using multiple linear regression 

analysis techniques which were processed with Eviews 9 software. The results of 

this study indicate that profitability and firm size do not have a significant effect on 

capital structure. Liquidity has a negative and significant effect on capital structure. 
 

Keywords: profitability, liquidity, company size, capital structure.
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BAB Ⅰ 
 

PENDAHULUAN 
 

 
 
 
 
 

A.  Permasalahan 
 

1.   Latar Belakang Masalah 
 

Persaingan   perekonomian   dunia   yang   ketat   pada   saat   ini   membuat 

perekonomian   Indonesia   memburuk.   Negara   harus   cepat   merespon   dan 

menangani   kemerosotan   perekonomian   negara   itu   sendiri.   Melemahnya 

perekonomian yang ada di Indonesia saat ini disebabkan salah satunya karena 

adanya perang dagang antara China dan Amerika Serikat. Negara- negara di dunia 

berlomba untuk mempertahankan kondisi perusahaannya ditengah perang dagang 

tersebut. Perang dagang antara China dan Amerika Serikat menyebabkan kondisi 

di dalam perusahaan menjadi fluktuatif yang dimana kondisi perusahaan ke depan 

menjadi               sulit               untuk               diprediksi               pergerakannya 

(https://id.wikipedia.org/wiki/Perang_dagang_Amerika_Serikat%E2%80%93Tion 

gkok). Salah satu contoh yang terdampak dari hal tersebut adalah PT Modern 

Sevel Indonesia yang merupakan anak perusahaan PT Modern Internasional Tbk 

(MDRN) yang akhirnya mengalami kebangkrutan pada salah satu sektor kegiatan 

usahanya  yaitu  7-Eleven.  Penyebabnya  sendiri  adalah  kondisi  pasar  yang 

fluktuatif dan ditambah dengan biaya operasional seperti sewa, biaya infrastruktur 

yang      tinggi      menyebabkan      PT      Modern      Sevel      Indonesia      tutup. 

(https://m.merdeka.com/uang/4-perusahaan-besar-mendadak-bangkrut-ini- 

penyebabnya.html?page=4) 

Industri  merupakan  sektor  penting  bagi  negara  untuk  mendukung 

kelangsungan perekonomian negara. Penguatan sektor ekonomi Indonesia sangat 

diperlukan karena krisis setelah tahun 1998 dan 2008 telah sangat merusak dan 

membuat lemah perekonomian pada semua sektor di Indonesia. Oleh karena itu, 

penting adanya keberanian untuk keluar menciptakan bisnis baru yang dapat 

bersaing secara nasional maupun internasional.

https://id.wikipedia.org/wiki/Perang_dagang_Amerika_Serikat%E2%80%93Tiongkok
https://id.wikipedia.org/wiki/Perang_dagang_Amerika_Serikat%E2%80%93Tiongkok
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Ada beberapa aspek penting yang harus diperhatikan seseorang dalam 

mengelola  bisnis  suatu  perusahaan,  salah  satunya  adalah  dari  sisi  keuangan. 

Secara  finansial,  salah  satu  fungsi  perusahaan  adalah  membuat  keputusan 

keuangan untuk membiayai operasi bisnis dan memilih peluang investasi yang 

efisien atau sesuai dengan modal saham perusahaan. Perusahaan berharap dapat 

meningkatkan kualitas produksi dan mempertahankan aktivitas yang ada, karena 

perusahaan memiliki modal yang banyak ataupun besar. Terdapatnya modal besar 

yang dimiliki, diasumsikan perusahaan  dapat menambah nilai produk  dan dapat 

berkompetisi dengan produk lainnya sejenis dari perusahaan lain   di pasar. 

Berdasarkan kinerja perusahaan saat ini, kebutuhan modal yang cukup tinggi, karena 

adanya fluktuasi harga bahan baku produksi yang tidak sesuai dengan prediksi harga 

sebelumnya. 

Struktur modal merupakan salah satu komponen terpenting dari suatu 

perusahaan dalam menjalankan usahanya. Struktur modal adalah keseimbangan 

hutang jangka pendek, hutang jangka panjang, saham preferen dan saham biasa 

(Mayuri dan Kengatharan, 2019). Untuk menciptakan struktur modal yang baik, 

pemilihan modal membutuhkan kerangka yang tepat. Dengan struktur modal yang 

baik, perusahaan memiliki landasan yang kuat untuk memaksimalkan produksinya 

dan meningkatkan nilai perusahaan serta menghasilkan imbal hasil yang optimal 

teruntuk perusahaan serta investor dari perusahaan. 

Struktur modal yang baik dapat membuat harga saham menjadi optimal dan juga 

terjadinya keseimbangan yang terjadi diantara risiko serta pengembalian hingga 

membuat perusahaan bisa menutupi biaya atau membayar modal yang dikeluarkan. 

Untuk menentukan modal apa yang digunakan perusahaan dalam usahanya, perlu 

juga teruntuk diketahui berbagai macam faktor yang mempengaruhinya struktur 

modal dalam suatu  organisasi maupun perusahaan. Darajati dan Hartomo (2015) 

mengemukakan bahwasanya berbagai macam Terdapat faktor-faktor yang 

memengaruhi struktur modal diantaranya adalah profitabilitas, likuiditas, ukuran 

perusahaan dan struktur asset. 

Profitabilitas  merupakan  sebuah  rasio  untuk  mengukur kemampuan 

perusahaan untuk bisa menghasilkan keuntungan selama periode waktu tertentu.
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Perusahaan dengan laba yang tinggi lebih cenderung untuk mempunyai sedikit 

hutang, yang berarti meminimalkan beban pada struktur modal perusahaan. 

Profitabilitas memperlihatkan kemampuan dari suatu perusahaan untuk 

menghasilkan laba dengan cara mempergunakan modal yang dipunyai oleh 

perusahaan itu sendiri. Semakin tinggi laba perusahaan dari kegiatan produksinya, 

semakin sedikit kebutuhan dana dari eksternal perusahaan, karena laba tersebut 

menambah kekayaan perusahaan. Aset yang dimiliki dapat digunakan untuk 

membayar utang perusahaan dan operasi sehingga dapat mengurangi 

ketergantungan pada modal eksternal (Lim, 2012). 

Keputusan struktur modal yang diambil oleh perusahaan juga terkait dengan 

kemampuan perusahaan untuk membayar hutangnya. Kemampuan tersebut 

merupakan likuiditas perusahaan (Moussa, 2018). Menurut Sutrisno (2016), 

likuiditas adalah kemampuan perusahaan untuk memenuhi semua kewajiban 

keuangan yang segera jatuh tempo atau harus dibayar. Likuiditas menggambarkan 

ketersediaan dana suatu perusahaan untuk menyelesaikan semua kewajiban yang 

jatuh tempo. Pada dasarnya, suatu perusahaan dikatakan likuid jika perusahaan 

tersebut   bisa   membayar  hutangnya,   salah   satunya   hutang   jangka   pendek. 

Sekalipun suatu perusahaan memiliki banyak aset tetapi tidak dapat membayar 

hutangnya dengan cepat, perusahaan tersebut dapat dikatakan tidak likuid. 

Perusahaan dengan tingkat likuiditas yang tinggi dapat menyebabkan tingkat 

struktur modal perusahaan menurun karena dalam pendanaan, dana internal internal 

akan digunakan terlebih dahulu oleh perusahaan dibandingkan dengan dana 

eksternal. Sebaliknya, likuiditas yang rendah menyebabkan tingginya hutang 

perusahaan. 

Ukuran perusahaan dapat dinilai dari total aset yang menentukan ukuran atau 

skala perusahaan (Ramdani,  Rangga  dan  Wiwik,  2019). Ukuran perusahaan 

merupakan salah satu faktor yang harus diperhatikan perusahaan dalam menentukan 

ukuran kebijakan struktur modalnya. Menurut Andika dan Sedana (2016),  semakin  

besar  perusahaan,  semakin  tinggi  hutang,  dan  sebaliknya. Menurut Sutrisno 

(2016), Perusahaan besar membutuhkan modal dalam jumlah besar  untuk  

mendukung  kegiatan  usahanya.  Jadi,  jika  modal  internal  tidak
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mencukupi untuk operasional, maka perusahaan dapat menggunakan modal asing 

untuk alternatifnya. 

Didasarkan pada latar belakang tersebut, penelitian ini diberi judul 

“PENGARUH PROFITABILITAS, LIKUIDITAS DAN UKURAN 

PERUSAHAAN TERHADAP STRUKTUR MODAL PADA PERUSAHAAN 

SEKTOR INDUSTRI YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA 

(BEI).” 

 
 

2.   Identifikasi Masalah 
 

Suhardjo, Karim dan Taruna (2022) melakukan penelitian mengenai pengaruh 

profitabilitas, likuiditas dan ukuran perusahaan terhadap struktur modal. Dari hasil 

penelitian ini menunjukkan bahwa profitabilitas dan ukuran perusahaan tidak 

berpengaruh signifikan terhadap struktur modal, sedangkan likuiditas berpengaruh 

signifikan terhadap struktur modal. Hasil penelitian empiris yang dilakukan oleh 

Jonathan dan Sufiyati (2019) mengenai pengaruh struktur aktiva, profitabilitas, 

pertumbuhan  penjualan  dan  likuiditas  terhadap  struktur  modal  menunjukan 

struktur aktiva berpengaruh signifikan terhadap struktur modal, sedangkan 

profitabilitas, pertumbuhan perusahaan dan likuiditas tidak berpengaruh signifikan 

terhadap struktur modal. 

Andika dan Sedana (2019) melakukan penelitian empiris mengenai pengaruh 

profitabilitas,  struktur  aktiva  dan  ukuran  perusahaan  terhadap  struktur  modal. 

Hasil penelitian ini menunjukan profitabilitas tidak berpengaruh signifikan terhadap 

struktur modal, sedangkan struktur aktiva dan ukuran perusahaan berpengaruh 

signifikan terhadap perusahaan. Adapun penelitian yang dilakukan Efendi, Hendra 

dan Suhendro (2021) mengenai pengaruh profitabilitas, likuiditas, struktur aktiva, 

ukuran perusahaan dan tax avoidance terhadap struktur modal menunjukan 

profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap struktur modal, sedangkan likuiditas, 

struktur aktiva, ukuran perusahaan dan tax avoidance tidak berpengaruh signifikan 

terhadap struktur modal. 

Berdasarkan hasil dari penelitian-penelitian terdahulu diatas, ada 

ketidakkonsistenan antara hasil penelitian yang satu dengan lainnya. Oleh karena
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itu   dilakukan   penelitian   kembali   untuk   mengetahui   faktor-faktor   yang 

berpengaruh terhadap struktur modal. 

 
 

3.   Pembatasan Masalah 
 

Untuk membatasi masalah, agar pembahasan tidak meluas dan dapat lebih 

difokuskan pada masalah yang diteliti, maka ruang lingkup penelitian ini dibatasi. 

Penelitian ini menggunakan perusahaan sektor industri yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia sebagai subjek penelitian. Periode penelitian adalah dari tahun 

2019 sampai dengan tahun 2021. Objek penelitian ini adalah   struktur modal 

sebagai variabel dependen, serta profitabilitas, likuiditas dan ukuran perusahaan 

sebagai variabel independen. 

 
 

4.   Rumusan Masalah 
 

Jika dilihat dari latar belakang dan juga identifikasi masalah diatas, maka 

permasalahan dalam penelitian ini adalah a. Apakah profitabilitas berpengaruh 

signifikan terhadap struktur modal?; b. Apakah likuiditas berpengaruh signifikan 

terhadap struktur modal ?, dan c. Apakah ukuran perusahaan berpengaruh signifikan 

terhadap struktur modal ? 

 
 

B.  Tujuan dan Manfaat 
 

1.   Tujuan 
 

Didalam  penelitian  ini,  ada  beberapa  tujuan  yang  ingin  dicapai,  sebagai 

berikut: a. Untuk mendapatkan bukti empiris mengenai pengaruh profitabilitas 

memiliki pengaruh positif terhadap struktur modal, b. Untuk mendapatkan bukti 

empiris mengenai pengaruh likuiditas memiliki pengaruh positif terhadap struktur 

modal,   c.   Untuk   mendapatkan   bukti   empiris   mengenai   pengaruh   ukuran 

perusahaan memiliki pengaruh positif terhadap struktur modal. 

 
 

2.   Manfaat 
 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi pengembangan ilmu 

dan manfaat operasional. Manfaat bagi pengembangan ilmu, yaitu hasil penelitian
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ini diharapkan meningkatkan pengetahuan dan pemahaman tentang struktur modal 

dan faktor-faktor yang memengaruhinya. Selain itu juga penelitian ini diharapkan 

dapat dijadikan salah satu referensi bagi penelitian selanjutnya. 

Manfaat yang kedua adalah manfaat operasional. Penelitian ini diharapkan dapat   

memberikan   manfaat   bagi   perusahaan   sebagai   bahan   pertimbangan mengenai 

gambaran keadaan struktur modal suatu perusahaan. Penelitian ini juga dapat 

dijadikan pertimbangan investor dalam melakukan investasi.
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