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 JAKARTA 
ABSTRAK 

PENGARUH AKRUAL, TINGKAT HUTANG, DAN VOLATILITAS 
PENJUALAN TERHADAP PERSISTENSI LABA PADA PERUSAHAAN 
MANUFAKTUR SEKTOR BARANG KONSUMSI (CONSUMER GOODS) 
YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 2018-2020 

 
This research was conducted to explain the effect of Accruals, Leverage, and Sales 
Volatility on Earnings Persistence in consumer goods manufacturing companies 
listed on the Indonesia Stock Exchange in 2018–2020. This research is quantitative 
so that the data used is secondary data obtained from financial reports. The 
sampling method in this study used a purposive sampling method. Samples were 
obtained from 22 companies during the 3 year observation period so that there were 
66 samples. The IBM SPSS version 29.0 program was used in this study for data 
processing. The results of this study indicate that accruals, leverage, and sales 
volatility have no significant effect on earnings persistence. 
 
Keywords: Accruals, Leverage, Sales Volatility, Earnings Persistence 
 
Penelitian ini bertujuan untuk meneliti pengaruh Akrual, Tingkat Hutang, dan 
Volatilitas Penjualan terhadap Persistensi Laba pada perusahaan manufaktur sektor 
barang konsumsi (consumer goods) yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 
2018–2020. Penelitian ini bersifat kuantitatif sehingga data yang digunakan adalah 
data sekunder yang diperoleh laporan keuangan. Pemilihan sampel pada penelitian 
ini menggunakan metode purposive sampling. Sampel diperoleh sebanyak 22 
perusahaan selama 3 tahun periode pengamatan sehingga terdapat 66 buah sampel. 
Program IBM SPSS versi 29.0 digunakan di dalam penelitian ini untuk pengolahan 
data. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa akrual, tingkat hutang, dan volatilitas 
penjualan tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap persistensi laba. 
 
Kata Kunci: Akrual, Tingkat Hutang, Volatilitas Penjualan   
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. PERMASALAHAN 

1. Latar Belakang Masalah 

Pada era globalisasi, teknologi berkembang dengan pesat sehingga 

mempermudah seluruh kalangan untuk mengakses segala informasi. Perkembangan 

teknologi juga dirasakan di dalam bidang ekonomi. Muncul banyak financial 

technology baru yang mempermurah kehidupan sehari-hari. Sekarang, semua orang 

dari berbagai kalangan dapat mengakses informasi keuangan. Kegiatan 

investasipun dapat dilakukan dengan mudah sejak adanya aplikasi-aplikasi fintech. 

Jumlah investor di Indonesia berkembang pesat sejak hadirnya fintech. Jumlah 

investor di pasar modal Indonesia per Januari 2023 berjumlah 10,48 juta investor. 

Jumlah ini mengalami peningkatan sebesar 1,65% dari tahun sebelumnya, yaitu 

tahun 2022. Sebanyak 58,55% dari jumlah keseluruhan investor di pasar modal 

Indonesia berasal dari kalangan usia muda, yaitu kurang dari 30 tahun (Winarni, 

2023, “Jumlah Investor Pasar Modal Capai 10,48 Juta per Januari 2023”, 

https://dataindonesia.id, diakses pada 14 April 2023). Hal ini menunjukkan 

kesadaran generasi muda untuk berinvestasi semakin meningkat sehingga dapat 

memberikan dampak baik bagi perekonomian negara. 

Tanpa disadari, hal ini meningkatkan persaingan bisnis antar perusahaan. 

Perusahaan berusaha untuk melakukan inovasi-inovasi baru guna menarik perhatian 

investor untuk menanamkan dana di perusahaannya. Investor harus memiliki 

banyak pertimbangan untuk menginvestasikan dananya ke dalam suatu perusahaan. 

Jika salah mengambil keputusan, investor akan mengalami kerugian investasi. Oleh 

karena itu, untuk menjadi investor dibutuhkan keahlian menganalisis laporan 

keuangan agar dapat meminimalisir risiko kerugian dalam berinvestasi. Laporan 

keuangan emiten harus dianalisa sebelum membuat keputusan investasi guna 

melihat tingkat profitabilitas serta seberapa besar risiko yang dapat timbul (Hanafi 

& Halim, 2016). 

https://dataindonesia.id/


 2 

Laporan keuangan menunjukkan hasil dari aktivitas operasional perusahaan 

yang telah dilakukan selama periode tertentu. Laporan keuangan disusun oleh pihak 

manajemen perusahaan. Menurut Kieso et al. (2018), laporan keuangan merupakan 

sebuah sarana komunikasi perusahaan untuk mengemukakan informasi keuangan 

dan kinerjanya secara terstruktur kepada pengguna laporan. Laporan keuangan 

terdiri dari lima komponen yaitu: (1) laporan neraca (balance sheet); (2) laporan 

laba rugi (income statement); (3) laporan perubahan modal (statement of changes 

in equity); (4) laporan arus kas (cash flow statement); dan (5) catatan atas laporan 

keuangan (notes to financial statement). 

Salah satu indeks yang dapat dilihat di dalam laporan keuangan oleh seorang 

investor untuk membuat keputusan investasi adalah laba. Laba perusahaan dapat 

dilihat di laporan keuangan bagian laporan laba rugi. Menurut Weygandt et al. 

(2019), laporan laba rugi adalah sumber awal yang digunakan dalam menilai kinerja 

keuangan perusahaan yang berisikan rincian sumber pendapatan yang diperoleh dan 

beban yang dikeluarkan oleh sebuah perusahaan dalam suatu periode. Laba sebuah 

perusahaan diperoleh dari selisih antara perolehan pendapatan dengan biaya-biaya 

yang dikeluarkan yang telah terinci di dalam laporan laba rugi. Perusahaan harus 

mempertahankan bahkan meningkatkan kualitas labanya di setiap periode guna 

menunjukkan kinerja yang baik agar investor tertarik untuk menanamkan dananya. 

Oleh karena itu, dapat dikatakan sebuah perusahaan harus memiliki laba yang 

persisten untuk menarik perhatian investor agar menanamkan dananya. Laba yang 

persisten adalah laba yang bersifat berkesinambungan dan tidak bersifat fluktuatif.  

Pandemi COVID-19 mulai melanda Indonesia tahun 2020. Banyak perusahaan 

yang terkena dampak pandemi sehingga mengalami kerugian bahkan collapse. 

Namun, dalam beberapa sektor, terdapat beberapa perusahaan yang masih konsisten 

mencatatkan laba. Salah satu industri perusahaan yang masih mempertahankan 

persistensi labanya di masa pandemi adalah perusahaan industri manufaktur sektor 

barang konsumsi (consumer goods) meskipun masih terdapat penurunan jumlah 

laba. Hal ini disebabkan oleh permintaan kebutuhan pokok masyarakat yang selalu 

dibutuhkan setiap saat. Sehingga, meskipun dalam keadaan pandemi, perusahaan 

barang konsumsi masih mengalami keuntungan.  
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Barang konsumsi (consumer goods) adalah barang yang digunakan konsumen 

sebagai tujuan akhir sehingga barang konsumsi dapat disebut juga sebagai produk 

akhir. Perusahaan manufaktur sektor barang konsumsi dibagi menjadi beberapa 

subsektor berdasarkan barang yang diproduksinya, yaitu subsektor makanan dan 

minuman (food and beverages), subsektor kosmetik dan rumah tangga (cosmetics 

and household), subsektor peralatan rumah tangga (houseware), subsektor obat-

obatan (pharmaceuticals), dan subsektor pabrik tembakau (tobacco 

manufacturers). Berikut adalah informasi laba perusahaan industri manufaktur 

subsektor barang konsumsi (consumer goods) mulai dari tahun 2018 sampai dengan 

tahun 2020: 

 

Tabel 1. 1  

Laba Sebelum Pajak Tahun 2018-2021 

Emiten Laba Setelah Pajak  (dalam jutaan Rupiah) 

2018 2019 2020 

PT Unilever Indonesia Tbk  9.081.187 7.932.837 7.163.536 

PT Indofood Sukses Makmur 

Tbk  

4.961.851 5.902.729 8.752.066 

PT Kedawung Setia Industrial 76.762 64.091 60.178 

PT Industri Jamu dan Farmasi 

Sido Muncul Tbk 

663.849 807.689 934.016 

PT Hanjaya Mandala 

Sampoerna Tbk 

13.538.418 13.721.513 8.581.378 

Sumber : Diolah oleh penulis  

Pada awal tahun 2022, Rusia mulai menginvasi Ukraina. Hal ini tidak hanya 

memberi dampak terhadap politik dan militer saja. Sektor ekonomi juga merasakan 

dampak invasi ini dan dampaknya tidak hanya dirasakan di beberapa negara namun 

di seluruh dunia. Di dalam bidang ekonomi, banyak sektor yang merasakan 

dampaknya. Sektor barang konsumsi (consumer goods) juga merasakan dampak 

dari invasi Rusia terhadap Ukraina ini. Rusia dan Ukraina menyokong ekspor 
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gandum dunia sebesar 29% (E. Syahputra, 2022, “Waspada! Ini Dampak Perang 

Rusia-Ukraina ke Indonesia, https://www.cnbcindonesia.com/, diakses pada 14 

April 2023). Sejak invasi yang terjadi, harga gandum semakin melambung naik. 

Gandum digunakan oleh perusahaan sektor barang konsumsi terkhusus subsektor 

makanan dan minuman dalam memproduksi barang yang ditawarkannya kepada 

konsumen seperti mie instan, tepung terigu, dan lain sebagainya. Naiknya harga 

gandum menyebabkan harga pokok produksi meningkat. Jika harga pokok produksi 

meningkat, maka laba yang dihasilkan semakin kecil. Hal ini tentu menjadi ujian 

tersendiri bagi perusahaan subsektor makanan dan minuman mengingat perusahaan 

juga sedang melakukan pemulihan pasca masa pandemi.  

Terdapat beberapa faktor yang dapat mempengaruhi tingkat persistensi laba 

sebuah perusahaan, diantaranya adalah akrual, tingkat hutang, dan volatilitas 

penjualan. Berdasarkan penjabaran di atas, maka penelitian ini disusun dengan 

judul “PENGARUH AKRUAL, TINGKAT HUTANG, DAN VOLATILITAS 

PENJUALAN TERHADAP PERSISTENSI LABA PADA PERUSAHAAN 

MANUFAKTUR SEKTOR BARANG KONSUMSI (CONSUMER GOODS) 

YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 2018-2020”. 

 

2. Identifikasi Masalah 

Dari latar belakang yang telah dijabarkan, dapat dilihat bahwa sebuah 

perusahaan harus memiliki kemampuan untuk mempertahankan dan meningkatkan 

labanya. Sudah seharusnya perusahaan melakukan kinerja yang baik agar memiliki 

kemampuan untuk menciptakan laba yang persisten. Laba yang persisten akan 

membuat sebuah perusahaan memiliki citra yang baik di mata para stakeholders. 

Sebelum mengambil keputusan investasi, para stakeholders akan melihat 

bagaimana kinerja perusahaan tersebut. Salah satu cara stakeholders untuk melihat 

kinerja perusahaan adalah melalui laporan keuangan. Untuk menarik perhatian 

stakeholders agar dapat menginvestasikan dananya, sebuah perusahaan harus 

memiliki persistensi laba yang ditunjukkan di laporan laba rugi. Oleh sebab itu, 

perusahaan harus menganalisis faktor-faktor apa saja yang dapat mempengaruhi 

persistensi laba baik secara positif maupun negatif.  

https://www.cnbcindonesia.com/market/20220303073129-17-319720/waspada-ini-dampak-perang-rusia-ukraina-ke-indonesia
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Beberapa faktor yang dapat mempengaruhi persistensi laba sebuah perusahaan 

diantaranya adalah akrual, tingkat hutang, dan volatilitas penjualan. Terdapat 

beberapa penelitian yang telah dilakukan oleh peneliti terdahulu dengan variabel 

serupa. Namun, di antara penelitian-penelitian tersebut terdapat perbedaan hasil. 

Hal ini dapat disebabkan oleh perbedaan sektor perusahaan yang diteliti serta 

perbedaan waktu penelitian. Setiap tahun terdapat fenomena-fenomena ekonomi 

serta fenomena lainnya yang dapat mempengaruhi kondisi ekonomi Indonesia 

bahkan ekonomi dunia seperti pandemi COVID-19 di tahun 2020. Oleh karena itu, 

penulis ingin meneliti kembali pengaruh akrual, tingkat hutang, dan volatilitas 

penjualan terhadap persistensi laba. 

 

3. Batasan Masalah 

Dikarenakan ruang lingkup permasalahan yang luas, maka diberikan sebuah 

batasan masalah pada penelitian ini sehingga penelitian ini dapat berjalan lebih 

baik. Subjek penelitian yang digunakan adalah perusahaan manufaktur sektor 

barang konsumsi (consumer goods) yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada 

tahun 2018-2020. Variabel dependen yang digunakan dalam penelitian ini adalah 

persistensi laba sedangkan variabel independen yang digunakan adalah akrual, 

tingkat hutang, dan volatilitas penjualan. 

 

4. Rumusan Masalah 

Berdasarkan penjabaran di atas, maka rumusan masalah pada penelitian ini 

adalah: 

a. Apakah akrual memiliki pengaruh terhadap persistensi laba? 

b. Apakah tingkat hutang memiliki pengaruh terhadap persistensi laba? 

c. Apakah volatilitas penjualan memiliki pengaruh terhadap persistensi laba? 

 

B. Tujuan dan Manfaat 

1. Tujuan Penelitian 

Tujuan dilakukannya penelitian ini adalah: 
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a. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh akrual terhadap persistensi 

laba. 

b. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh tingkat hutang terhadap 

persistensi laba. 

c. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh volatilitas penjualan 

terhadap persistensi laba. 

 

2. Manfaat Penelitian 

Penelitian ini diharapkan dapat memberi manfaat bagi berbagai pihak, 

diantaranya: 

a. Peneliti Selanjutnya 

Penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai acuan bagi peneliti 

selanjutnya yang akan melakukan penelitian dengan variabel serupa. 

b. Pihak Internal Perusahaan 

Penelitian ini diharapkan dapat dijadikan instrumen untuk pertimbangan 

pihak internal perusahaan khususnya perusahaan bidang manufaktur sektor 

barang konsumsi (consumer goods) dalam mengambil keputusan guna 

meningkatkan kinerjanya. 

c. Investor 

Penelitian ini diharapkan menunjang pihak investor dalam membuat 

keputusan investasinya dengan memberikan gambaran mengenai pengaruh 

akrual, tingkat hutang, dan volatilitas penjualan terhadap persistensi laba. 
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