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ABSTRAK  

PENGARUH PROFITABILITAS, LIKUIDITAS, DAN LEVERAGE 

TERHADAP FIRM VALUE DENGAN INFLASI SEBAGAI VARIABEL 

MODERASI PADA PERUSAHAAN PROPERTI YANG TERDAFTAR DI 

BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 2019-2022 

 

Tujuan penelitian ini adalah untuk menganalisis pengaruh profitabilitas, likuiditas, 

dan leverage terhadap firm value dengan inflasi sebagai variabel moderasi pada 

perusahaan properti yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2022. 

Penelitian ini menggunakan data sekunder dengan sampel sebanyak 52 

perusahaan dan menggunakan metode purposive sampling. Pengolahan data 

dalam penelitian ini menggunakan program Eviews 12. Hasil yang diperoleh 

penelitian ini menunjukkan bahwa profitabilitas berpengaruh positif dan tidak 

signifikan terhadap firm value. Likuiditas berpengaruh negatif dan tidak signifikan 

terhadap firm value. Leverage berpengaruh secara positif dan signifikan terhadap 

firm value. Selain itu, pada penelitian ini inflasi tidak memoderasi pengaruh 

profitabilitas dan leverage terhadap firm value secara signifikan. 

Kata Kunci: Profitabilitas, Likuiditas, Leverage, Nilai Perusahaan, Inflasi. 

The purpose of this study is to analyze the effect of profitability, liquidity, and 

leverage on firm value with inflation as a moderating variable for property 

companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 2019-2022. This study uses 

secondary data with a sample of 52 companies and uses purposive sampling 

technique. Data processing in this study used the Eviews 12 program. The results 

obtained by this study indicate that profitability has a positive and insignificant 

effect on firm value. Liquidity has negative and insignificant effect on firm value. 

Leverage has a positive and significant effect on firm value. In addition, in this 

study inflation does not significantly moderate the effect of profitability and 

leverage on firm value. 

Keywords: Profitability, Liquidity, Leverage, Firm Value, Inflation. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Permasalahan 

1. Latar Belakang Masalah 

Indonesia adalah salah satu negara berkembang yang memiliki populasi 

penduduk tertinggi ke empat di dunia. Jumlah penduduk yang besar ini 

tentunya akan mempengaruhi tingkat pertumbuhan perekonomian pada suatu 

negara. Salah satu cara untuk meningkatkan perekonomian negara adalah 

dengan berinvestasi di pasar modal. Investasi memegang peranan penting 

untuk meningkatkan perekonomian suatu negara. Tidak hanya dapat 

meningkatkan perekonomian suatu negara, investasi juga dapat meningkatkan 

pendapatan pribadi. Investasi adalah kegiatan menempatkan dana pada suatu 

aspek selama kurun waktu tertentu dengan harapan memperoleh pendapatan 

atas nilai investasi awal dengan tujuan untuk memperoleh return yang 

diharapkan.  

Untuk melakukan sebuah investasi tentunya sebagai investor harus 

memilih produk investasi yang tepat misalnya deposito, saham, emas, dan 

sebagainya. Salah satu sektor untuk berinvestasi yaitu properti dan real estate. 

Perusahaan properti adalah salah satu sektor penting dalam perekonomian 

Indonesia. Pertumbuhan dan perkembangan sektor properti dapat memberikan 

dampak signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi secara keseluruhan. Hal ini 

dikarenakan masih tingginya kebutuhan masyarakat akan properti dan 

tingginya pertumbuhan jumlah masyarakat yang mengindikasi bahwa sektor 

properti dan real estate masih merupakan sektor pilihan untuk investasi jangka 

menengah dan jangka panjang. 

Tentunya sebagai investor memerlukan petunjuk untuk memastikan 

investasi yang dijalankannya akan sesuai dengan harapan. Salah satu cara 

investor untuk memastikannya yaitu dengan menilai kinerja perusahaannya. 
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Nilai perusahaan atau yang biasa disebut firm value merupakan salah satu 

tolok ukur untuk menilai kinerja perusahaan. Nilai perusahaan yang tinggi 

tentunya menarik minat investor untuk berinvestasi atau menanamkan 

modalnya agar mendapatkan keuntungan atau return yang besar. Semakin 

baik nilai suatu perusahaan, maka semakin tertarik investor untuk 

menanamkan modalnya atau membeli saham yang ditawarkan. Perusahaan – 

perusahaan yang sudah go public biasanya dapat dinilai nilai perusahaannya 

melalui harga saham yang diperjual belikan di bursa efek. Oleh karena itu 

nilai suatu perusahaan sangat penting bagi kedua belah pihak, baik bagi 

perusahaan maupun bagi investor. 

Nilai perusahaan dapat ditingkatkan melalui profitabilitas, likuiditas, dan 

leverage. Profitabilitas merupakan salah satu faktor penting untuk mengukur 

keberhasilan suatu perusahaan dalam menjalankan kegiatan bisnisnya. 

Profitabilitas adalah kemampuan suatu perusahaan untuk memperoleh laba 

atau keuntungan. Menurut Novietta, Nurmadi, Suryani, Ika, dan Rambe 

(2022), menyatakan bahwa profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Investor berharap dengan berinvestasi pada perusahaan yang 

memiliki nilai profitabilitas yang tinggi, perusahaan akan mampu 

meningkatkan profitabilitasnya di masa yang akan datang. Oleh sebab itu, 

perusahaan dengan tingkat profitabilitas yang tinggi akan meningkatkan minat 

investor untuk menanamkan modal atau berinvestasi pada perusahaan 

tersebut. Menurut Ayuningrum, Mai, & Dewi (2021), laba yang diterima 

menjadi daya tarik para pemegang saham atau investor untuk berinvestasi 

pada perusahaan tersebut.  

Setelah profitabilitas, faktor selanjutnya yang mempengaruhi firm value 

adalah likuiditas. Likuiditas merupakan kemampuan perusahaan dalam 

memenuhi kewajiban jangka pendeknya menggunakan asset lancarnya. 

Likuiditas dapat diukur menggunakan current ratio (CR) atau rasio lancar 

yaitu perbandingan antara aset lancar dengan hutang lancar. Melalui rasio 

likuiditas, investor dapat menilai kemampuan pengelolaan dana pada suatu 
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perusahaan. Perusahaan yang dapat memenuhi kewajiban jangka pendeknya 

dengan aset lancarnya, artinya perusahaan tersebut likuid. Sebaliknya, jika 

suatu perusahaan tidak dapat memenuhi kewajiban lancarnya, artinya 

perusahaan tersebut tidak likuid. Hal ini menyebabkan likuiditas memiliki 

peran yang penting bagi investor untuk mempertimbangkan kemampuan 

perusahaan dalam melunasi utang usahanya.  

Selain profitabilitas dan likuiditas, faktor ketiga yang mempengaruhi firm 

value yaitu leverage. Leverage merupakan kebijakan suatu perusahaan dalam 

penggunaan kewajiban finansialnya. Leverage disebut sebagai pinjaman 

modal atau utang yang bertujuan untuk meningkatkan pengembalian atau 

keuntungan dari suatu bisnis atau investasi. Leverage dapat diukur 

menggunakan debt to equity ratio (DER) yaitu rasio keuangan yang 

membandingkan jumlah utang dengan ekuitasnya atau modal perusahaan 

tersebut. Manajemen perusahaan menganggap bahwa dengan adanya hutang 

dapat menambah modal kerja untuk meningkatkan hasil usahanya.  

Selain faktor – faktor yang dapat dikendalikan oleh perusahaan, tentunya 

terdapat faktor – faktor yang diluar kendali perusahaan yang dapat 

mempengaruhi nilai perusahaan. Salah satu faktor eksternal yang dapat 

mempengaruhi firm value yaitu Inflasi. Inflasi adalah naiknya harga barang 

dan jasa yang terjadi secara terus-menerus dalam waktu tertentu. Hal ini bisa 

disebabkan karena banyaknya permintaan atau demand sedangkan penawaran 

atau supply terbatas. Inflasi yang tinggi dapat menyebabkan daya beli 

masyarakat menurun.  

Berdasarkan uraian latar belakang diatas, maka peneliti melakukan 

penelitian dengan judul “PENGARUH PROFITABILITAS, LIKUIDITAS, 

DAN LEVERAGE TERHADAP FIRM VALUE DENGAN INFLASI 

SEBAGAI VARIABEL MODERASI PADA PERUSAHAAN PROPERTI 

YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 2019 – 

2022” 
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2. Identifikasi Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah diungkapkan sebelumnya bahwa 

profitabilitas, likuiditas, dan leverage merupakan hal penting yang dapat 

mempengaruhi firm value. Penting bagi investor dan calon investor untuk 

memahami faktor-faktor yang mempengaruhi firm value sebagai pengukur 

kinerja perusahaan. Selain itu, penulis juga meneliti pengaruh inflasi dapat 

memoderasi hubungan profitabilitas dan leverage terhadap firm value. Adanya 

penelitian terdahulu yang menunjukkan hasil yang tidak konsisten, membuat 

penulis tertarik untuk melakukan penelitian kembali tentang pengaruh 

profitabilitas, likuiditas, dan leverage terhadap firm value dengan inflasi 

sebagai variabel moderasi, Penulis melakukan penelitian pada perusahaan 

properti dan real estate yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia (BEI) pada 

tahun 2019-2022. 

3. Batasan Masalah 

Adanya keterbatasan waktu dan sumber daya yang dimiliki, untuk 

mendapatkan hasil penelitian yang lebih rinci, efektif, dan efisien, maka 

penelitian ini hanya akan berfokus pada tiga variabel independen yaitu 

profitabilitas, likuiditas, dan leverage dengan satu variabel dependen yaitu 

firm value dan satu variabel moderasi yaitu inflasi. Penelitian ini akan dibatasi 

pada perusahaan properti yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 

2019 – 2022. 

4. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang, identifikasi masalah, dan batasan masalah 

diatas, maka perumusan masalah dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 

a. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap Firm Value pada perusahaan 

properti yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2022? 

b. Apakah likuiditas berpengaruh terhadap Firm Value pada perusahaan 

properti yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2022? 

c. Apakah leverage berpengaruh terhadap Firm Value pada perusahaan 

properti yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2022? 
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d. Apakah inflasi memoderasi pengaruh profitabilitas terhadap firm value 

pada perusahaan properti yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia tahun 

2019-2022? 

e. Apakah inflasi memoderasi pengaruh leverage terhadap firm value pada 

perusahaan properti yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia tahun 

2019-2022? 

B. Tujuan dan Manfaat 

1. Tujuan  

Sehubungan dengan rumusan masalah yang telah dirumuskan, maka 

tujuan yang ingin dicapai dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 

a. Untuk menganalisis pengaruh profitabilitas terhadap Firm Value pada 

perusahaan properti yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia tahun 

2019-2022. 

b. Untuk menganalisis pengaruh likuiditas terhadap Firm Value pada 

perusahaan properti yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia tahun 

2019-2022.  

c. Untuk menganalisis pengaruh leverage terhadap Firm Value pada 

perusahaan properti yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia tahun 

2019-2022. 

d. Untuk menganalisis pengaruh profitabilitas terhadap Firm Value dengan 

inflasi sebagai variabel moderasi pada perusahaan properti yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2022. 

e. Untuk menganalisis pengaruh leverage terhadap Firm Value dengan inflasi 

sebagai variabel moderasi pada perusahaan properti yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2022. 

2. Manfaat 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi pihak – pihak 

yang berkaitan sebagai berikut: 

a. Bagi Peneliti 
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Hasil penelitian dapat menjadi sarana penambah ilmu dan memperluas 

wawasan terkait dengan profitabilitas, likuiditas, leverage, tingkat inflasi, 

dan firm value. 

b. Bagi Perusahaan 

Hasil penelitian dapat menjadi bahan pertimbangan dalam pengelolaan 

perusahaan agar dapat memaksimalkan nilai perusahaan. 

c. Bagi Universitas 

Hasil penelitian dapat menambah referensi bagi mahasiswa untuk 

penelitian selanjutnya yang berkaitan dengan profitabilitas, likuiditas, 

leverage, inflasi, dan firm value. 
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