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ABSTRAK 
 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh profitabilitas, likuiditas, struktur modal 

dan keputusan investasi terhadap nilai perusahaan pada perusahaan yang terdaftar dalam 

Bursa Efek Indonesia (BEI) selama tahun 2019-2021. Teknik pemilihan sampel dalam 

penelitian ini menggunakan teknik purposive sampling dan data yang valid adalah sebanyak 

43 perusahaan. Pengolahan data dalam penelitian ini menggunakan teknik analisis regresi 

berganda dan dibantu dengan software Eviews 12 dan Microsoft Excel 

365. Hasil dari penelitian ini adalah profitabilitas dan struktur modal tidak memiliki 

pengaruh terhadap nilai perusahaan, likuiditas dan keputusan investasi memiliki pengaruh 

positif dan signifikan terhadap nilai. Implikasi dari penelitian ini adalah perusahaan perlu 

memperhatikan  kelikuidan  dalam  pembayaran  utang  jangka  pendek  agar 

mempertahankan nlai perusahaan yang baik serta manajemen yang bijak dalam 

pengambilan keputusan untuk investasi jangka panjang. 

 

Kata  Kunci:  Profitabilitas,  Likuiditas,  Struktur  Modal,  Keputusan  Investasi,  Nilai 
 

Perusahaan 

 
ABSTRACT 

 

This study aims to determine the effect of profitability, liquidity, capital structure and 

investment  decisions  on  company  value  in  companies listed  on  the  Indonesia  Stock 
 

iv
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Exchange (IDX) during 2019-2021. The sample selection technique in this study used a 

purposive sampling technique and the valid data were 43 companies. Data processing in 

this study uses multiple regression analysis techniques and is assisted with Eviews 12 and 

Microsoft Excel 365 software.  The results of this study  are profitability  and  capital 

structure have no effect on firm value, liquidity and investment decisions have a positive 

and significant effect on value. The implication of this research is that companies need to 

pay attention to liquidity in paying short-term debt in order to maintain good corporate 

value and wise management in making long-term investment decisions. 

 

Keywords: Profitability, Liquidity, Capital Structure, Investment Decision, Firm Value
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 
 
 
 

 
A.  Permasalahan 

 

1.   Latar Belakang Masalah 
 

Saat ini, Perkembangan ekonomi di Indonesia sedang melonjak tinggi, 

dikarenakan angka pandemi Covid-19 telah menurun pesat, aktivitas sosial dan 

keadaan  perekonomian  di  Indonesia  semakin  membaik,  persaingan  di  dunia 

bisnis pun semakin ketat. Akibatnya, setiap perusahaan harus dapat bersaing 

dengan perusahaan lain (kompetitor) agar dapat mempertahankan kelangsungan 

hidup perusahaan tersebut. Sektor properti dan real setato merupakan salah satu 

sektor terpenting di negara berkembang seperti Indonesia. Ini dapat digunakan 

sebagai indikator untuk menganalisis kesehatan ekonomi suatu negara. 

Perkembangan sektor properti dan real Estate tentu akan menarik minat investor 

karena harga tanah dan bangunan cenderung naik; persediaan tanah tetap 

sedangkan permintaan akan selalu meningkat. 

Dilansir dari  kompas.co.id pada 19 Oktober 2020,  Anies mengubah status 

PSBB Tahap II atau pengetatan menjadi PSBB   Transisi, yang berlangsung 

selama   dua   minggu   yakni  12  Oktober  2020   hingga  25   Oktober  2020, 

pengetatan   ini  membuat    sektor  konstruksi   dan   real  estates    mengalami 

kontraksi  yangi cukup  dalam. Kedua sektor tersebut  mengalami  penurunan 

pertumbuhan    sebesar    19,82%  pada  bulan  September    dibanding  dengan 

Agustus menjadi  -48,59%. Dengan  pengetatan PSBB tersebut, kegiatan 

konstruksi  dan  penjualan  property   ikut  menurun,   imbasnya  kepada  negara 

adalah penerimaan  Pajak  Pertambahan Nilai (PPN)  dalam  negeri sebanyak 

26,66% sedangkan  jika dibandingkan dengan bulan Juli penerimaan  PPN telah 
 

mengalami  kenaikan  meski  tidak  begitu   signifikan  sebesar  1,60%  menjadi 
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16,71%  lalu  dibanding  bulan  Agustus  menjadi    28,77%  dan  saat  bulan 
 

September  turun menjadi  48,59%. 
 

Terdapat beberapa faktor yang dapat mempengaruhi kinerja atau nilai suatu 

perusahaan   diantaranya   adanya   tekanan   biaya,   turunnya   permintaan   dan 

turunnya kapasitas produksi. Maka dapat dikatakan perusahaan dapat mengalami 

penurunan pendapatan yang mempengaruhi nilai perusahaan dikarenakan 

turunnya permintaan namun tetap memiliki tekanan biaya yang tinggi. 

Nilai perusahaan dapat menjadi pandangan investor terhadap perusahaan untuk 

melihat harga saham dikarenakan semakin tinggi harga saham suatu perusahaan 

maka semakin tinggi pula nilai suatu perusahaan, dan akan membuat pasar percaya 

terhadap perusahaan dikarenakan nilai perusahaan yang dimiliki menunjukkan 

angka yang baik dan tidak hanya menarik perhatian investor dan pasar namun nilai 

perusahaan yang baik akan memberikan masa depan yang cerah untuk 

perusahaan baik di masa sekarang atau di masa yang akan datang. 

Untuk meningkatkan nilai suatu perusahaan, Perusahaan membutuhkan dana 

yang  besar  agar  hal tersebut dapat tercapai.  Kebutuhan  dana perusahaan  ini 

berkaitan dengan investor dalam suatu perusahaan, dengan memberikan dana yang 

besar, sebagai investor akan mengharapkan agar perusahaan memberikan tingkat 

pengembalian yang tinggi atas dana yang diinvestasikannya, untuk memenuhi hal 

tersebut, perusahaan harus mencari cara agar mendapatkan pendapatan yang besar 

dengan penjualan barang / jasa yang ditawarkan. 

Perusahaan perlu melakukan evaluasi terhadap nilai perusahaan dengan 

mengkaji beberapa faktor yang mempengaruhi baik / tidaknya nilai dan kinerja 

suatu perusahaan, rasio ini dapat digunakan oleh pihak internal sebagai bahan 

evaluasi   kinerja   dan   juga   pihak   eksternal   sebagai   penilaian   mengenai 

keberhasilan suatu perusahaan. 

Rasio keuangan yang dapat dijadikan indikator pengukur kinerja perusahaan 

adalah profitabilitas, Menurut Kasmir (2019, h. 196) profitabilitas adalah rasio 

untuk menilai kemampuan perusahaan dalam mencari keuntungan atau laba dalam 

suatu periode tertentu. Rasio ini juga memberikan ukuran tingkat efektivitas  

manajemen  suatu  perusahaan  yang  ditunjukkan  dari  laba  yang
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dihasilkan dari penjualan atau dari pendanaan investasi. Menurut Ainul, Dhian dan 

Dewi (2019) rasio profitabilitas menggambarkan keseluruhan kemampuan 

perusahaan dalam menghasilkan suatu laba. 

Dengan mengetahui profitabilitas suatu perusahaan, akan mempengaruhi 

keputusan investasi seorang investor. Semakin tinggi nilai profitabilitasnya maka 

semakin lancar distribusinya. Profitabilitas juga dapat digunakan oleh pemimpin 

perusahaan tersebut, untuk mengetahui apakah perusahaan yang dipimpin sudah 

mencapai standar dalam memperoleh laba. 

Rasio kedua yang dapat dijadikan indikator dalam pengukuran nilai 

perusahaan adalah likuiditas. Dengan melihat likuiditas suatu perusahaan, akan 

mempengaruhi kinerja perusahaan tersebut, Likuiditas adalah kemampuan 

perusahaan dalam melunasi hutang serta kewajiban lainnya dalam jangka waktu 

yang pendek. Meliputi hutang usaha, pajak, dividen. Mengukur likuiditas dapat 

menggunakan rumus Current Ratio = Aktiva Lancar : Pasiva Lancar x 100%. 

Dengan mendapatkan nilai likuiditas, dapat diketahui berapa besar perputaran 

kas perusahaan tersebut dan juga dapat digunakan sebagai evaluasi untuk 

memperbaiki   kinerja   pihak   manajemen   agar   dapat   meningkatkan   laba 

perusahaan, likuiditas juga dapat digunakan untuk perencanaan di masa yang 

akan datang khususnya dalam hal yang berkaitan dengan perencanaan kas dan 

utang.   Likuiditas   merupakan   kemampuan   perusahaan   untuk   memenuhi 

kewajiban  jangka pendeknya. Perusahaan yang  mempunyai tingkat likuiditas 

tinggi mengindikasikan  kesempatan  bertumbuh  perusahaan  cenderung  tinggi, 

artinya semakin likuid perusahaan maka semakin tinggi kepercayaan investor 

dalam berinvestasi pada perusahaan tersebut, sehingga dapat meningkatkan nilai 

perusahaan (S. Lumoly, S. Murni, dan V. N. Untu, 2018). 

Dalam penelitian yang dilakukan Ellington (2018) dikatakan bahwa selama 

masa krisis, tingkat likuiditas yang lebih rendah menghambat set data ekonomi, 

struktur  pasar  dan  periode  dengan  mempertimbangkan  kontribusi  signifikan 

yang dibuat oleh literatur sebelumnya 

Struktur modal juga salah satu indikator penting yang harus ditingkatkan 

perusahaan  untuk  menaikkan  nilai  atau  kinerja  perusahaan  tersebut,  Dalam
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menyusun strategi untuk mendapatkan konsumen / klien, Struktur modal perlu 

disusun sebaik mungkin untuk penggunaan yang efektif dan efisien, dalam 

penelitian yang dilakukan Indriyani (2018) mengemukakan bahwa indikasi 

pengelolaan modal yang baik adalah adanya efisiensi modal kerja yang dapat 

dilihat dari perputaran modal kerja (working capital turnover), perputaran 

persediaan (inventory turnover) dan perputaran piutang (receivable turnover). 

Perimbangan antara modal dan utang akan mempengaruhi tingkat risiko dan 

pengembalian (return) yang diharapkan oleh perusahaan. 

Dalam penyusunan  struktur  modal perusahaan harus  mempertimbangkan 

dua hal tersebut dikarenakan dengan bertambahnya hutang, risiko dan tingkat 

pengembalian yang diharapkan perusahaan juga akan bertambah besar, Apa pun 

keputusan keuangan yang diambil akan mempengaruhi keputusan keuangan 

lainnya dan nilai perusahaan. Semakin besar penggunaan utang maka semakin 

besar juga pembayaran angsuran dan bunga sebagai kewajiban perusahaan. 

Faktor lainnya yang memiliki dampak besar pada nilai perusahaan adalah 

keputusan investasi, Menurut signalling theory, pengeluaran investasi memberi 

sinyal positif mengenai pertumbuhan perusahaan di masa yang akan datang, 

sehingga dapat mingkatkan harga saham yang digunakan sebagai indikator nilai 

perusahaan. Berdasarkan teori ini, pengeluaran untuk pertumbuhan aset akan 

memberikan sinyal positif di masa yang akan datang, dengan pertumbuhan aset 

yang baik akan meningkatkan kepercayaan pasar dan mempengaruhi investor 

untuk mengalokasikan dana kepada perusahaan, dan kedepannya hal ini akan 

berdampak pula terhadap peningkatan harga saham perusahaan. Keputusan 

investasi ini dipengaruhi oleh dua faktor yang berpegang kuat yaitu pendanaan 

eksternal (external financing) dan pendanaan internal (internal financing). 

Keputusan investasi dangat berperan penting dalam rentabilitas investasi dan 

cashflow waktu yang akan datang. 

Investasi yang dikeluarkan oleh perusahaan bertujuan untuk memakmurkan 

pemegang saham perusahaan, baik saat ini atau di masa depan nanti. Menurut 

Ardina  (2015),  Keputusan  investasi  adalah  keputusan  yang  harus  diambil 

seorang  manajer  keuangan  untuk  mengalokasikan  dana  yang  ada,  sehingga
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mendatangkan keuntungan di masa mendatang. Setiap dana yang dikeluarkan 

oleh perusahaan disebut cost funds. Apabila penggunaan dana dengan utang, 

dana tersebut memiliki biaya minimal sebesar tingkat bunga, namun jika dana 

yang dikeluarkan dari modal perusahaan sendiri, maka perusahaan perlu 

mempertimbangkan opportunity cost untuk modal sendiri yang dimaksud. 

Keputusan manajer sangat berpengaruh dalam pertimbangan analisis kombinasi 

dari sumber   dana bagi perusahaan agar mengetahui kebutuhan investasi 

perusahaan  karena  semua  sumber  dana  memiliki  konsekuensinya  masing- 

masing. 

Berdasarkan faktor-faktor yang saya jelaskan ini dapat menjadikan latar 

belakang saya untuk meneliti pengaruh dari profitabilitas, likuiditas, struktur 

modal  dan   keputusan   investasi   terhadap   nilai   perusahaan.   Peneliti   akan 

melakukan  penelitian  kembali  mengenai faktor-faktor  tersebut terhadap  nilai 

perusahaan dengan judul “PENGARUH   PROFITABILITAS,   LIKUIDITAS, 

STRUKTUR MODAL DAN KEPUTUSAN INVESTASI TERHADAP NILAI 

PERUSAHAAN   PADA PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DI BURSA 

EFEK  INDONESIA” 

 
 

2.   Identifikasi Masalah 
 

Berdasarkan hal-hal diatas yang telah saya jelaskan pada latar belakang 

masalah, Nilai perusahaan menjadi pedoman dan acuan penting dalam 

perkembangan suatu perusahaan dimata pasar dan investor, semakin tinggi nilai 

perusahaannya semakin baik juga perkembangan perusahaan tersebut. 

Menurut penelitian yang dilakukan oleh Astari, Rinofah dan Mujino (2019) 

mengatakan hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa faktor profitabilitas 

(ROE) terhadap nilai perusahaan berpengaruh positif dan signifikan, penelitian 

ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Akbar dan Fahmi (2020) yang 

mengatakan bahwa profitabilitas mempengaruhi nilai perusahaan sedangkan 

menurut penelitian dari Rakasiwi, Pranaditya, Andini (2017) yang mengatakan 

bahwa faktor profitabilitas (ROE) terhadap nilai perusahaan berpengaruh negatif 

dan tidak signifikan, terdapat juga penelitian menurut Suleman dan Sumami
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(2021) yang mengatakan bahwa profitabilitas tidak memiliki pengaruh terhadap 

nilai  perusahaan  dan  penelitian  yang  dilakukan  oleh  Aggrawal  dan  Padhan 

(2017)  mengatakan  bahwa  profitabilitas    memiliki  pengaruh  signifikan  dan 

negatif terhadap nilai perusahaan. 

Likuiditas (CR) dalam penelitian Iman, Sari, Pujiati (2021) dan Tumanan 

dan Ratnawati (2021) menunjukkan hasil signifikan dan positif sedangkan pada 

penelitian Aggrawal dan  Padhan (2017)  menunjukkan hasil bahwa likuiditas 

(CR) memiliki pengaruh negatif dan  signifikan terhadap nilai perusahaan. Akan 

tetapi terdapat juga penelitian yang dilakukan oleh Akbar dan Fahmi (2020) dan 

Nurwulandari, Wibowo (2021) yang mengatakan bahwa likuiditas (CR) tidak 

memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan dan menurut penelitian yang 

dilakukan oleh Aggrawal dan Padhan (2017) mengatakan bahwa likuiditas 

memiliki pengaruh signifikan dan negatif terhadap nilai perusahaan. 

Struktur   Modal   (DER)   berdasarkan   penelitian   yang   dilakukan   oleh 

Setiawan, Susanti dan Nugraha (2021) dan Hirdinis S (2019) menunjukkan hasil 

bahwa struktur modal (DER) memiliki pengaruh signifikan positif terhadap nilai 

perusahaan  sedangkan  menurut  penelitian  Katharina,  Wijaya,  Juliana  dan 

Avelina (2021) dan Yusra, Hadya, Begawati, Istiqomah, Afriyeni dan 

Kurnianingsih (2019) Struktur modal (DER) tidak memiliki pengaruh negatif 

dan signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Keputusan  investasi  (PER)  berdasarkan  penelitian  dari  Soemantri  dan 

Sukardi   (2018)   menunjukkan   hasil   bahwa   keputusan   investasi   memiliki 

pengaruh signifikan positif terhadap nilai perusahaan, penelitian ini sejalan dengan  

penelitian  yang  dilakukan  oleh  Hasnawati  dan  Huzama (2021)  yang 

mengatakan juga bahwa keputusan investasi memiliki pengaruh yang positif dan 

signifikan terhadap nilai perusahaan sedangkan dalam penelitian  Salama,    Rate 

dan Untu (2019) mengatakan bahwa keputusan investasi tidak berpengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan.
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3. Batasan Masalah 
 

Batasan masalah adalah ruang lingkup masalah untuk membatasi ruang 

lingkup masalah yang terlalu luas atau lebar agar penelitian dapat lebih fokus ke 

beberapa faktor, dalam penelitian ini terdapat empat faktor  pendukung yang 

mempengaruhi nilai perusahaan antara lain profitabilitas, likuiditas, struktur modal 

dan keputusan investasi. Subjek pada penelitian ini adalah perusahaan yang 

terdaftar pada Bursa Efek Indonesia (BEI) pada sektor property & real estates pada 

jangka waktu tahun 2019-2021. 

 
 

4. Rumusan Masalah 
 

Rumusan   masalah   ditandai   dengan   adanya   pertanyaan   dalam   suatu 

penelitian. Pada penelitian ini berdasarkan latar belakang masalah, identifikasi 

masalah dan batasan masalah yang telah diuraikan, rumusan masalah yang dapat 

diambil adalah: 

a.    Apakah profitabilitas memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan? 
 

b.    Apakah likuiditas memiliki pengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan? 
 

c. Apakah   struktur   modal   memiliki   pengaruh   signifikan   terhadap   nilai 

perusahaan? 

d. Apakah  keputusan  investasi memiliki pengaruh  signifikan  terhadap  nilai 

perusahaan? 

 
 

B.  Tujuan dan Manfaat 
 

1.   Tujuan 
 

Berdasarkan rumusan masalah yang sudah diuraikan diatas, maka tujuan dari 

penelitian ini adalah untuk membuktikan secara empiris: 

a.   Pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan 

b.   Pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan 

c.   Pengaruh struktur modal terhadap nilai perusahaan 
 

d.   Pengaruh keputusan investasi terhadap nilai perusahaan
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2.   Manfaat 
 

Manfaat  penelitian  ini  adalah  untuk  mencapai  tujuan  yang  diinginkan. 

Terdapat tiga manfaat yaitu : 

a. Dengan penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat untuk sumber 

pengetahuan, informasi dan menjadi bahan referensi untuk dikembangkan 

dalam penelitian yang selanjutnya 

b. Dengan hasil penelitian ini diharapkan agar dapat dijadikan acuan untuk 

pengambilan keputusan yang bijak untuk meningkatkan nilai perusahaan 

c. Dengan  hasil  penelitian  ini  diharapkan  agar  dapat  menjadi  pengetahuan 

untuk pasar dan investor untuk berinvestasi pada perusahaan yang memiliki 

nilai perusahaan yang baik 
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