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ABSTRAK 
 

 
 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mendapatkan bukti empiris antara pengaruh 

profitabilitas, likuiditas, terhadap struktur modal. Pada penelitian ini untuk data yang 

digunakan adalah data sekunder yang diuji menggunakan Eviews versi 9. Data yang 

digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan manufaktur otomotif dan komponen 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama tahun 2019-2021, yang dimana 

pada penelitian ini setelah dilakukannya metode purposive sampling sampel yang 

didapatkan yaitu sebanyak 12 perusahaan. Hasil Penelitian ini adalah profitabilitas 

berpengaruh signifikan positif terhadap struktur modal ditolak, dan likuiditas berpengaruh 

signifikan terhadap struktur modal diterima. 

 
Kata Kunci: Struktur Modal, Profitabilitas, Likuiditas 

 
This research aims to obtains empirical evidences on the influence of  profitability, 

likuidity, toward capital structure. This research uses secondary data which was tested 

with  Eviews  version  9.  The  data  that  is  used  in  this  research  coming  from 

manufacturing companies automotive and components that are listed in the Indonesian 

Stock Exchange during year 2019-2021, in which with purposive sampling method there 

are 12 companies chosen as samples. The results of this research are that profitability 

has a significant positive effect on the capital structure that is rejected, and liquidity has 

a significant effect on the capital structure that is accepted. 

 
Keywords: Capital Structure, Profitability, Liquidity
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 
 

A. Permasalahan 
 

1. Latar Belakang 
 

Dalam menjalankan sebuah bisnis, perusahaan membutuhkan inovasi serta 

ekspansi bisnis untuk memajukan suatu bisnis tersebut. Dengan melakukan dua hal itu, 

maka suatu bisnis atau perusahaan bisa berkembang dan mengalahkan competitor bisnis 

mereka. Pada era globalisasi ini, sebuah perusahaan harus bisa selalu berinovasi untuk 

memenuhi kebutuhan konsumen yang selalu berubah diikuti dengan trend yang sedang 

terjadi, dengan tujuan agar memperoleh keuntungan. Menurut Wayan Tantra, Ni Made 

Viviyani, dan Gusti Ayu Mahanavami (2018) perusahaan merupakan suatu organisasi 

yang melakukan kegiatan ekonomi secara terus menerus dengan tujuan utamanya adalah 

memperoleh keuntungan atau laba. 

 
 

Dalam melakukan inovasi, dibutuhkan dana atau modal untuk bisa memenuhi 

kebutuhan perusahaan agar berinovasi atau  mencapai target  perusahaan. Untuk bisa 

menghasilkan hal tersebut maka suatu perusahaan membutuhkan pendanaan atau modal 

yang tepat untuk perkembangan bisnisnya. Dengan penggunaan modal yang tepat maka 

akan membawa suatu perusahaan kearah yang lebih baik. Contoh penggunaan modal 

seperti membeli mesin, pelatihan sumber daya alam manusia, serta memperbaiki system 

operasionalnnya. Oleh karena itu perusahaan sudah seharusnya perusahaan memikirkan 

bagaimana caranya untuk medapatkan sumber dana. Sumber dana didapatkan dari dua 

arah, yaitu Sumber dana internal yang berasal dari modal sendiri atau laba di tahan, dan 

Sumber dana eksternal yang berasal dari hutang kepada pihak luar ataupun melalui 

penerbitan saham untuk mendapatkan modal. 

 
 

Tentunya hal ini berkaitan dengan struktur modal dimana merupakan hal yang 

sangat  penting  bagi  perusahaan.  Menurut  Herdiawan  Rudi Pradana  (2013)  struktur 

modal  merupakan  suatu  masalah  yang  penting  bagi  perusahaan,  karena  baik  dan 

buruknya suatu perusahaan dapat memberikan efek langsung terhadap laporan keuangan. 

Apabila  perusahaan  tidak  memiliki  sturktur  modal  yang  baik,  dimana  perusahaan 
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mempunyai  utang   yang   besar   sehingga   memberikan  beban   yang   berat   kepada 

perusahaan tersebut. 

 
 

Dalam menentukan struktur modal diperlukan analisa dan pertimbangan tepat 

untuk menentukan berapa proporsi yang akan digunakan pada hutang dan modal untuk 

kegiatan operasional perusahaan. Apabila perusahaan memiliki suatu struktur modal 

yang  besar,  maka  akan  berdampak  pada  tingkat  produktivitas.  Yang  menyebabkan 

tingkat produktivitas akan meningkat sesuai dengan struktur modal yang dimiliki oleh 

perusahaan dan akan berdampak positif bagi kelangsungan usahanya (Mulyani,2017). 

 
 

Setelah membahas Mengenai stuktur modal menurut Maulia Habibah (2015) ada 

beberapa faktor yang mempengaruhi atas struktur modal antara lain profitabilitas, struktur  

aset,  likuiditas,  dan  pertumbuhan  penjualan  untuk  melihat  pengaruh  atas struktur 

modal. Sedangkan menurut Stefany Christianingsih Pattinasarani (2016) faktor yang 

mempengaruh struktur modal adalah profitabilitas, pertumbuhan penjualan, ukuran 

perusahaan, dan kepemilikan manajerial terhadap struktur modal. 

 
 

Menurut Setiawati (2020) hal yang mempengaruhi struktur modal adalah 

profitabilitas, struktur aset, ukuran perusahaan, risiko bisnis, pertumbuhan penjualan, 

pertumbuhan   perusahaan,   dan   likuiditas.   Namun   dalam   penelitian   ini   akan 

menggunakan tiga faktor yaitu kepemilikan manajerial, profitabilitas, dan struktur aset. 

Proxi yang akan digunakan untuk mengukur struktur modal ada Debt to Equity Ratio 

(DER)  yang  akan  menjadi  perbandingan  total  hutang  terhadap  total  ekuitas  yang 

dimiliki oleh perusahaan. 

 
 

Di tengah perkembangan perekonomian yang terjadi saat ini, suatu perusahaan 

berupaya untuk meningkatkan profitabilitas dan likuiditas agar mampu dapat bersaing 

dalam pasar. Industri otomotif dan komponen merupakan salah satu sektor yang 

berpengaruh besar terhadap perekonomian nasional. Bidang otomotif tersebut dipilih 

karena bidang otomotif memiliki perkembangan yang cukup baik. Seiring dengan 

bertambahnya angka penduduk dan tingkat angka kendaraan di Indonesia menyebabkan 

jumlah permintaan para konsumen terhadap produk otomotif mengalami peningkatan 

yang signifikan.
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Produk  otomotif  bisa  dikatakan  sudah  menjadi  kebutuhan  untuk  masyarakat 

guna melaksanakan kegiatan sehari-hari agar lebih efisien dan efektif. Hal ini 

menyebabkan banyak investor tertarik untuk menanamkan modal mereka pada perusahaan 

otomotif di Indonesia. Perusahaan dituntut agar selalu inisiatif, kreatif, dan inovatif 

supaya dapat meningkatkan efisiensi dan produktifitas dalam upaya memimpin 

persaingan pasar. 

 
 

Keberhasilan perusahaan akan memimpin pasar akan sangat mempengaruhi 

keinginan para investor untuk menanamkan modal di dalam perusahaan yang bergerak 

dalam bidang otomotif dan komponen, yang dimana akan memberikan pengaruh atas 

struktur  modal  perusahaan.  Pertumbuhan  produksi  yang  dialami  oleh  perusahaan 

tersebut tidak terlepas dari tingkat profitabilitas dan tingkat likuiditas perusahaan tersebut. 

Perkembangan perusahaan otomotif dan komponen harus menunjukkan hasil kinerjanya 

untuk perkembangan ekonomi di Indonesia untuk memperbaiki tren perlambatan 

ekonomi global yang sedang terjadi. Perusahaan otomotif adalah salah satu pondasi 

ekonomi nasional dalam memberikan kontribusi perkembangan ekonomi di Indonesia. 

 
 

Perusahaan di bidang alat transportasi ini sangat penting dibutuhkan masyarakat 

karena alat transportasi telah menjadi kebutuhan. Dalam sebuah perusahaan agar tetap 

unggul atau bertahan dalam persaingan, hal tersebut memerlukan pengelolaan terhadap 

fungsi-fungsi penting yang terdapat di perusahaan secara efektif dan efisien. Fungsi 

penting  yang  diperlukan  suatu  perusahaan  salah  satunya  adalah  pengelolaan  terkait 

fungsi keuangan. 

 
 

Tujuan dari fungsi keuangan ini agar suatu perusahaan dapat  mengelola dan 

menggunakan dana yang dimiliki untuk membantu kelangsungan aktivitas perusahaan 

atau untuk memperluas usahanya. Dengan melakukan inovasi diperlukan dana yang 

cukup  banyak  jumlahnya,  guna  mencukupi  sumber  dana  tersebut,  industri otomotif 

menyimpan dana dari sumber internal dan eksternal. Pemenuhan kebutuhan dana dari 

dalam perusahaan dapat bersumber dari modal saham dan laba ditahan. Jika dana yang 

diperoleh perusahaan belum mencukupi,  maka perusahaan perlu  mempertimbangkan 

untuk melakukan pemenuhan pendanaan perusahaan yang bersumber dari luar diantaranya 

adalah hutang.
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Pada dasarnya terdapat  dua sumber pendanaaan  yang perlu dipertimbangkan 

oleh perusahaan dalam merancang struktur modal yaitu pendanaan internal dan 

pendanaan eksternal. Pendanaan internal diperoleh dari laba ditahan (retained earning) 

sedangkan pendanaan eksternal diperoleh dari utang dan modal saham melalui penerbitan 

saham. Pengambilan keputusan dalam pemilihan alternatif pendanaan tersebut, 

perusahaan harus mempertimbangkan alternatif pilihan guna menciptakan gabungan yang 

menguntungkan antara penggunaan sumber dana dari internal dan eksternal. 

 
 

Keputusan pemilihan tersebut adalah salah satu faktor yang digunakan perusahaan 

dalam mencapai struktur modal yang optimal, sehingga dalam mengambil keputusan  

harus   dipikirkan  dengan   maksimal  oleh   manajer   keuangan.   Manajer keuangan 

harus mampu meminimalkan biaya modal yang ditanggung oleh perusahaan, selain itu 

manajer keuangan dituntut untuk bisa menjaga keseimbangan antara aktiva dan pasiva 

dalam melakukan pemilihan atas susunan aktiva yang akan menentukan struktur kekayaan 

perusahaan, sedangkan pemilihan susunan pasiva akan menentukan struktur modal dan 

struktur finansial. 

 
 

Struktur modal adalah campuran antara utang dan ekuitas yang ditentukan oleh 

manajemen perusahaan untuk melakukan pembiayaan atas kegiatan operasional 

perusahaan Drake dan Fabozzi (2010), sedangkan menurut Riyanto (2010: 294) dalam 

Sulistio  dan Saifi (2017)  berdasarkan konsep  cosf  of    capital  struktur  modal yang 

optimal dapat diartikan struktur modal yang dapat meminimumkan biaya penggunaan 

modal rata-rata (average cost of capital). Struktur modal yang optimal akan tercapai 

jika perusahaan menggunakan pendaaan dengan utang secara maksimal, sehingga 

semakin  banyaknya utang  jangka panjang  yang  digunakan perusahaan  maka strktur 

modal perusahaan akan meningkat. 

 
 

Indikator untuk mengukur struktur modal adalah Debt to equity ratio, yang 

dimana dalam penghitungannya merupakan rasio antara total debt atau total hutang dibagi 

dengan total equity atau total modal. Struktur modal menjadi hal yang sangat penting 

karena kondisi baik buruknya struktur modal akan mempengaruhi kelangsungan terhadap   

baik   buruknya   financial   perusahaan.   Dalam   hal   ini   struktur   modal
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mengindikasikan  bagaimana  perusahaan  membiayai  kegiatan  operasionalnya  atau 

bagaimana perusahaan membiayai aktivanya baik melalui modal sendiri atau utang. 

 
 

Struktur modal yang dipilih oleh perusahaan akan berdampak terhadap besarnya 

risiko yang ditanggung oleh para pemegang saham, karena akan memengaruhi kinerja 

perusahaan yang berdampak pada tingkat pengembalian dari keuntungan yang 

diharapkan.  Selain  itu,  akan  berdampak  juga  terhadap  risiko  keuangan  perusahaan 

berupa  kemungkinan  perusahaan  tidak  mampu  memenuhi kewajiban-  kewajibannya 

pada   saat   jatuh   tempo.   Apabila   perusahaan   cenderung   lebih   memilih   untuk 

menggunakan modal internal maka dapat memperkecil biaya modal. Namun, tingkat 

pengembalian dari keuntungan yang diharapkan oleh para pemegang saham akan menjadi 

kecil karena sebagian besar laba ditahan (retained earning) digunakan untuk membiayai 

pendanaan perusahaan. 

 
 

Struktur modal dapat dipengaruhi oleh faktor-faktor dari internal maupun 

eksternal perusahaan. Faktor eksternal perusahaan dapat berupa kondisi pasar modal, 

tingkat   bunga,   dan   stabilitas   politik,   sedangkan   faktor   internal   dapat   berupa 

profitabilitas perusahaan, ukuran perusahaan, dan stabilitas dividen (Winahyuningsih et 

al., 2011). Faktor yang mempengaruhi struktur modal menurut Brigham dan Houston 

(2019: 188) adalah stabilitas penjualan, sturktur aktiva, leverage operasi, risiko bisnis, 

tingkat pertumbuhan, profitabilitas, pajak, pengendalian, sikap manajemen, ukuran 

perusahaan, dan  fleksibilitas keuangan. 

 
 

Berdasarkan beberapa faktor yang mempengaruhi struktur modal, penelitian ini 

menggunakan dua faktor pada perusahaan manufaktur di Bursa Efek Indonesia. Kedua 

faktor tersebut adalah Profitabilitas dan likuiditas. Pemilihan kedua faktor tersebut 

didasarkan karena kedua faktor tersebut merupakan faktor yang berasal dari internal 

perusahaan, dimana kondisi internal perusahaan sangat menentukan komposisi struktur 

modal perusahaan. Menurut Sartono (2012), faktor-faktor yang mempengaruhi struktur 

modal terdiri dari tingkat  penjualan, struktur aset, tingkat  pertumbuhan perusahaan, 

profitabilitas, variabel laba dan perlindungan pajak, skala perusahaan, dan kondisi intern 

perusahaan & ekonomi makro.
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Profitabilitas adalah kemampuan suatu perusahaan untuk memperoleh suatu laba 

dalam jangka waktu periode tertentu. Biasanya profit atau laba suatu perusahaan akan 

dibagikan kepada para pemegang saham atau ditahan oleh perusahaan tersebut yang 

dikenal sebagai laba ditahan, hal ini tergantung keputusan yang diambil oleh perusahaan. 

Semakin besar nilai profitabilitas perusahaan maka struktur modal akan smekain besar 

karena adanya kemungkinan perusahaan mendapatkan dana ekseternal yang lebih tinggi 

karena mendapatkan kepercayaan kreditur (Henry Pratama dan Merry Susanti, 2019). 

Proxi yang akan digunakan untuk profitabilitas ini menggunakan Return On Assets 

(ROA). 

 
 

Profitabilitas merupakan kemampuan perusahaan untuk memperoleh laba pada 

saat menjalankan operasinya dalam suatu periode tertentu. Perusahaan yang 

menghasilkan tingkat profitabilitas yang tinggi cenderung lebih memilih menggunakan 

laba untuk mendanai aktivitas perusahaan dibandingkan menggunakan pinjaman. Selain 

itu, tingkat profitabilitas yang tinggi dapat menarik investor untuk menanamkan modalnya 

di perusahaan. Profitabilitas adalah salah satu faktor yang  mempengaruhi penentuan 

struktur modal bagi suatu perusahaan, karena jika profitabilitas perusahaan tersebut 

kurang baik maka akan sulit mencari dana dari eksternal. Investor sangat memperhatikan   

tingkat   profitabilitas   dari   suatu   perusahaan   sebelum   melakukan investasi pada 

perusahaan tersebut. 

 
 

Profitabilitas menunjukan kemampuan perusahaan guna menghasilkan 

keuntungan selama periode tertentu (Munawir, 2014:33). Semakin besar kemampuan 

dalam menghasilkan keuntungan maka semakin tinggi tingkat kekayaan perusahaan. 

Perusahaan dengan profitabilitas yang tinggi cenderung mempunyai hutang yang relatif 

kecil, dikarenakan perusahaan yang mempunyai profitabilitas tinggi cenderung 

menggunakan keuntungan yang ditahan dibanding menambah hutang sehingga dapat 

mengurangi tingkat risiko dan mengurangi hutang. Profitabilitas menurut Gitman 

(2003:591) adalah perbandingan antara pendapatan dan biaya yang dihasilkan dengan 

menggunakan aset  perusahaan. Selain  itu dengan mendapat  keuntungan yang tinggi 

maka kecenderungan perusahaan untuk menggunakan dana dari modal asing akan sedikit.
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Perusahaan akan berusaha untuk mencari profitabilitas yang tinggi dan 

menggunakan  sumber  dana  internal  sehingga  mengurangi  menggunakan  dana  dari 

modal asing karena menggunakan dana dari modal asing dapat mengurangi profit akibat 

harus membayar kewajiban yang muncul karena hutang. Hal tersebut sesuai dengan 

Pecking Order Theory dimana perusahaan yang mempunyai tingkat keuntungan yang 

tinggi umumnya menggunakan dana internal perusahaan guna memenuhi kebutuhan 

investasi, sehingga perusahaan tidak membutuhkan dana eksternal dan tingkat utang 

menjadi lebih rendah. 

 
 

Likuiditas adalah kemampuan dari perusahaan dalam memenuhi kewajiban atau 

membayar utang jangka pendeknya.Apabila perusahaan mempunyai tingkat likuiditas 

tinggi maka perusahaan tidak akan menggunakan pembiayaan dari hutang. Sebab 

perusahaan dengan likuiditas yang tinggi memiliki dana internal yang besar, sehingga 

perusahaan tersebut akan lebih awal menggunakan dana internanya untuk membiayai 

investasinya sebelum menggunakan pembiayaan eksternal melalui hutang. Investor dalam 

melakukan keputusan dalam berinvestasi untuk suatu perusahaan perlu untuk mengetahui 

kemampuan likuiditas calon perusahaan yang akan diinvestasikan. 

 
 

Investor perlu mengetahui likuiditas perusahaan agar investor merasa dana yang 

diinvestasikan olehnya bisa dikembalikan oleh perusahaan dalam jangka waktu pendek. 

Selain itu likuiditas bersifat sangat rentan dan bisa secara tiba-tiba berkurang dari suatu 

perusahaan dan jika hal tersebut terjadi maka dapat terjadi krisis likuiditas perusahaan 

yang akan menyebabkan terjadinya gagal bayar perusahaan terhadap sebagian besar 

kewajibannya. Oleh sebab itu maka sebuah perusahaan perlu menjaga likuiditasnya agar 

dapat memenuhi semua kewajibannya dengan tidak berlebihan dikarenakan jika 

berlebihan likuiditas dapat diinterpretasikan juga bahwa perusahaan yang bersangkutan 

mempunyai pengelolaan likuiditas yang buruk sehingga tidak optimal dalam mengelola 

portofolionya. 

 
 

Berdasarkan uraian diatas,  untuk  mencari tahu  lebih  lanjut  keterkaitan antar 

variabel tersebut, maka penelitian ini diberi judul “Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas 

Terhadap Struktur Modal Perusahaan Otomotif Dan Komponen Yang Terdaftar 

Di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2019-2021”.
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2. Identifikasi Masalah 
 

Berdasarkan uraian latar belakang dan hasil dari beberapa penelitian terdahulu 

mengenai pengaruh profitabilitas, dan likuiditas menunjukkan hasil yang berbeda-beda 

serta hasil yang tidak konsisten dan keterbatasan  penelitian sebelumnya. Maka dari itu 

diperlukan penelitian lebih lanjut dengan menguji dan mengukur pengaruh profitabilitas, 

likuiditas terhadap struktur modal, agar memperoleh hasil terbaru yang lebih akurat 

untuk membuktikan kembali hasil dari penelitian yang telah dilakukan sebelumnya. 

 
 

3. Batasan Masalah 
 

Agar penelitian ini dapat lebih terfokuskan mengingat luasnya ruang lingkup 

penelitian, maka dilakukan pembatasan masalah sebagai berikut : 

1. Variabel independen yaitu profitabilitas dan likuiditas. 
 

2. Variabel dependen yaitu struktur modal perusahaan manufaktur  yang terdaftar di 
 

Bursa Efek Indonesia (BEI) 
 

3. Subjek  penelitian  adalah  perusahaan  manufaktur  yang  terdaftar  di  Bursa  Efek 
 

Indonesia (BEI) 
 

 
 

4. Rumusan Masalah 
 

Berdasarkan pada masalah yang telah diuraikan di atas, maka dapat dirumuskan 

masalah sebagai berikut : 

a. Apakah profitabilitas mempengaruhi struktur modal terhadap perusahaan otomotif 

dan komponen? 

b. Apakah likuiditas mempengaruhi struktur modal terhadap perusahaan otomotif dan 

komponen? 

 
 

B. Tujuan dan Manfaat 
 

1. Tujuan Penelitian 
 

Tujuan dari penelitian ini adalah sebagai berikut : 
 

a. Untuk mengetahui dan menguji besarnya pengaruh profitabilitas terhadap struktur 

modal perusahaan otomotif dan komponen. 

b. Untuk mengetahui dan menguji besarnya pengaruh likuiditas terhadap struktur modal 

perusahaan otomotif dan komponen.
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2. Manfaat Penelitian 
 

Penelitian ini dibuat dengan harapan dapat memberikan manfaat bagi berbagai 

pihak, yaitu : 

a. Bagi investor 
 

Hasil dari penelitian ini agar dapat memberikan informasi mengenai pentingnya 

melihat dan menganalisa terkait faktor-faktor yang mempengaruhi struktur modal, 

sehingga dapat dijadikan sebagai bahan pertimbangan untuk melakukan investasi. 

b. Bagi akademisi 
 

Hasil penelitian diharapkan mampu menambah referensi mengenai faktor-faktor 

yang mempengaruhi struktur modal untuk peneliti selanjutnya, dan dapat menjadi 

sumbangsih bukti empiris tentang faktor-faktor yang mempengaruhi struktur modal. 

c. Bagi perusahaan 
 

Hasil penelitian  ini  diharapkan  dapat  dijadikan  sebagai  bahan  pertimbangan 

khususnya manajemen perusahaan dalam menentukan pengambilan kebijakan terkait 

struktur modal perusahaan.
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