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ABSTRAK 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui apakah profitability, liquidity 

dan capital structure dapat mempengaruhi firm value, serta interest rate dapat 

mempengaruhi hubungan profitability (ROA), liquidity (CR) dan capital structure 

(DER) terhadap firm value (PBV). Data yang digunakan untuk melakukan 

penelitian ini adalah data laporan keuangan pada sektor consumer non-cyclicals 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode 2018 – 2021. Sampel 

yangdigunakan berjumlah 200 yang didapat pada 52 perusahaan consumer non-

cyclical.  Peneliti menggunakan teknik simple random sampling. Metode regresi 

linear berganda dan Moderating Regression Analysis (MRA) digunakan untuk 

menguji hipotesis, dan eviews 12 untuk pengolahan data. Pada penelitian ini 

profitability dan capital structure dapat berpengaruh secara positif dan signifikan. 

Sedangkan liquidity berpengaruh secara positif dan tidak signifikan. Pada 

penelitian ini interst rate dapat memoderasikan pengaruh profitability dan capital 

structure tetapi tidak dapat memoderasi pengaruh liquidity. 

 

Kata Kunci:  Firm Value, Profitability, Liquidity, Capital Structure, Interest 

Rates 

ABSTRACT 

The purpose of this research is to find out whether profitability, liquidity and 

capital structure can affect firm value, and interest rates can influence the 

relationship between profitability (ROA), liquidity (CR) and capital structure 

(DER) to firm value (PBV). The data used to conduct this research is financial 

report data for the consumer non-cyclicals sector which is listed on the Indonesia 

Stock Exchange in the period 2018 – 2021. The sample used was 200 obtained 

from 52 consumer non-cyclical companies. Researchers used simple random 

sampling technique. Multiple linear regression methods and Moderating 

Regression Analysis (MRA) were used to test the hypotheses, and 12 reviews for 

data processing. In this study profitability and capital structure can have a 

positive and significant effect. While liquidity has a positive and insignificant 

effect. In this study interest rates can moderate the influence of profitability and 

capital structure but cannot moderate the effect of liquidity. 

 

Keywords:  Firm Value, Profitability, Liquidity, Capital Structure, Interest 

Rates 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Pendahuluan 

1. Latar Belakang Masalah 

Pada revolusi industri 4.0 saat ini, pertumbuhan ekonomi Indonesia tidak 

terlepas dari peran setiap perusahaan yang ada di Indonesia. Perusahaan 

sektor consumer non-cyclicals tidak luput dari revolusi industri 4.0. Karena 

dengan kemajuan teknologi yang tinggi memberikan dampak bagi 

perusahaan yaitu memberikan efisiensi dalam produksi perusahaan. Serta 

dampak lain nya dari kemajuan teknologi ini yaitu mudah nya informasi 

yang didapatkan oleh perusahaan untuk mengetahui kebutuhan apa yang 

diperlukan oleh konsumen. Maka persaingan di era revolusi industri 4.0 ini 

sangat ketat hal ini membuat Perusahaan harus terus berinovasi dan 

mengoptimalkan kinerja perusahaan untuk menghasilkan laba yang tinggi. 

Tujuan dari sebuah entitas adalah dapat memperoleh laba yang optimal guna 

meningkatkan nilai perusahaan. Agar mencapai tujuan tersebut, orang-orang 

yang di dalam entitas harus dapat bekerjasama dengan baik (Dewi & 

Jonnardi, 2021). Dengan meningkatnya kinerja perusahaan dapat 

memberikan ketertarikan bagi investor untuk menanamkan modalnya, hal 

ini dapat meningkatkan nilai perusahaan. 

Nilai perusahaan adalah keadaan yang telah dicapai perusahaan dalam 

menjalani bisnisnya sebagai representasi atas kepercayaan masyarakat 

terhadap perusahaan. Penilaian perusahaan yang dilakukan oleh investor 

dapat mempengaruhi perusahaan dan harga saham yang bertujuan untuk 

memperkaya pemegang saham. Firm Value atau nilai perusahaan sangat 

penting bagi perusahaan karena menjadi tolak ukur investor dalam 

melakukan penanaman modal, hal ini dikarenakan nilai perusahaan 

mencerminkan kinerja dari sebuah perusahaan. Nilai perusahaan akan 

mampu memberikan kesejahteraan bagi pemegang saham apabila harga 



  

2 
 

saham mengalami peningkatan (Diastanova & Marseom, 2023). Apabila 

harga saham mengalami penurunan dapat menggambarkan kinerja 

perusahaan sedang menurun hal ini membuat kepercayaan investor pada 

perusahaan ikut menurun.  

Nilai perusahaan dapat diukur dengan menggunakan rasio Price book 

value, dengan membandingkan harga saham (Price per Share) pada nilai 

buku saham (Book Value per Share) Rasio tersebut  digunakan oleh investor 

untuk menilai apakah perusahaan layak untuk ditanamkan modal atau tidak. 

Nilai perusahaan atau Firm Value dapat dipengaruhi oleh beberapa faktor 

yaitu, Profitability, Liquidity, Capital Structure serta Interest Rate sebagai 

faktor Eksternal yang dapat mempengaruhi interaksi faktor-faktor tersebut 

terhadap Firm Value.  

Profitability merupakan suatu kemampuan kinerja perusahaan dalam 

memperoleh laba sebuah perusahaan. Maka dari itu perusahaan perlu 

mengoptimalkan kinerja karyawan serta manajemen untuk mencapai tujuan 

perusahaan supaya dapat memperoleh laba yang tinggi. Laba perusahaan 

merupakan komponen penting bagi perusahaan, karena nilai suatu 

perusahaan dapat dilihat melalui laba sebuah perusahaan. Dengan laba yang 

tinggi dapat menarik investor untuk membeli saham perusahaan. Sehingga 

dengan meningkatnya jumlah investor sejalan dengan meningkatnya Value 

of the firm atau nilai sebuah perusahaan  

Liquidity adalah kemampuan sebuah entitas atau perusahaan dalam 

pembayaran kembali hutang jangka pendek dengan waktu yang telah 

ditentukan. Likuiditas itu sendiri dapat menunjukan seberapa besar aset 

yang dapat diubah menjadi uang tunai. Perusahaan dikatakan likuid apabila 

current asset yang dimiliki perusahaan lebih besar daripada current debt 

yang dimiliki. Jika semakin tinggi likuiditas sebuah perusahaan dapat 

menggambarkan kinerja perusahaan yang baik dalam membayarkan hutang 

jangka pendek nya. Dengan tingginya likuiditas dapat memberikan 

kepercayaan dan ketertarikan pihak eksternal untuk mendapatkan dana 

investasi. 
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Capital Structure adalah jumlah liabilities dan equity yang digunakan 

entitas atau perusahaan untuk kegiatan operasional dan pembelian aset 

perusahaan untuk mendapatkan keuntungan yang optimal. Perusahaan perlu 

meminimalkan biaya, maka dari itu perusahaan mencari pendanaan melalui 

pihak eksternal untuk mencapai tujuan tersebut. Struktur modal dapat 

menjadi pertimbangan bagi para investor untung mengambil keputusan 

investasi, karena struktur modal dapat mencerminkan posisi keuangan suatu 

perusahan. Struktur modal merupakan representasi dari proporsi 

penggunaan hutang untuk membiayai investasi, melalui struktur modal 

investor dapat mengetahui keseimbangan antara risiko dan pengembalian 

atas investasi. 

Interest Rate merupakan suku bunga acuan yang diterbitkan oleh Bank 

Indonesia melalui Bi Rate. BI Rate sendiri digunakan sebagai kebijakan 

moneter bagi suatu negara. Interest rate atau suku bunga berdampak pada 

perekonomian suatu negara sehingga dapat mempengaruhi pasar modal. 

Semakin tinggi suku bunga akan membuat beban operasional serta beban 

bunga dari hutang yang dimiliki suatu perusahaan bertambah hal ini dapat 

mempengaruhi kinerja suatu perusahaan. Dengan suku bunga yang tinggi 

kreditur dan investor biasanya enggan untuk pendanaan kepada perusahaan 

karena memiliki resiko yang lebih tinggi, para investor biasanya merubah 

keputusan nya dalam berinvestasi dari saham ke deposito yang dimiliki 

bank. Hal ini akan membuat menurunya harga saham suatu perusahaan, 

dengan menurunya harga saham perusahaan dapat menggambarkan bahwa 

nilai perusahaan juga ikut mengalami penurunan. 

Berdasarkan penjelasan yang telah diuraikan dalam latar belakang ini 

serta hasil dari penelitian sebelumnya mengenai faktor yang dapat 

mempengaruhi value of the firm. Maka penulis ingin melakukan penelitian 

yang berjudul “PENGARUH PROFITABILITY, LIQUIDITY DAN 

CAPITAL STRUCTURE TERHADAP FIRM VALUE DENGAN INTEREST 

RATES SEBAGAI VARIABEL MODERASI PADA PERUSAHAAN 

CONSUMER NON-CYCLICALS. 
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2. Identifikasi Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah dijelaskan oleh peneliti bahwa 

terdapat dua faktor yang dapat mempengaruhi firm value pada penelitian ini 

yaitu faktor internal dan eksternal. Faktor internal yang dapat 

mempengaruhi firm value adalah profitability, liquidity dan capital 

structure. Selain itu ada faktor eksternal yaitu interest rate yang bertujuan 

untuk mengetahui apakah tingkat interest rate dapat memoderasi kan 

hubungan profitability, liquidity dan capital structure terhadap firm value. 

Pada penelitian ini penulis menggunakan sektor consumer non-cyclicals 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2018-2021. 

3. Batasan Masalah 

Dalam penelitian ini penulis membatasi objek yang diteliti yaitu 

perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Serta penulis juga 

membatasi penelitian yaitu pembatasan periode pengambilan data pada 

tahun 2018 sampai 2021. Data yang digunakan adalah data sekunder yang 

diambil dari laporan keuangan perusahaan. Penulis juga membatasi variabel 

yang dapat mempengaruhi value of the firm, yaitu variabel profitability, 

liquidity, capital structure dan interest rates. 

4. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang, identifikasi masalah, batasan masalah yang 

telah dijelaskan oleh penulis, maka dari penjelasan tersebut penulis 

membuat rumusan masalah dari penelitian ini yaitu: 

A. Apakah profitability berpengaruh terhadap firm value? 

B. Apakah liquidity berpengaruh terhadap firm value? 

C. Apakah capital structure berpengaruh terhadap firm value? 

D. Apakah interest rate mempengaruhi hubungan profitability, liquidity 

dan capital structure terhadap firm value? 
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B. Tujuan dan Manfaat 

1. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah yang telah disampaikan, maka tujuan 

penelitian ini adalah sebagai berikut:    

A. Untuk menguji secara empiris pengaruh profitability terhadap firm value 

B. Untuk menguji secara empiris pengaruh liquidity terhadap firm value 

C. Unruk menguji secara empiris pengaruh capital structure terhadap firm 

value 

D. Untuk menguji secara empiris hubungan interest rates pada profitability, 

liquidity, capital structure terhadap firm value 

2. Mafaat Penelitian   

Penelitian ini dapat diharapkan bermanfaat bagi banyak pihak, yakni 

sebagai berikut: 

A. Bagi peneliti, diharapkan dapat memberikan wawasan serta referensi bagi 

para peneliti dalam mengembangkan ilmu pengetahuan, agar dapat 

menyempurnakan penelitian sebelum nya. 

B. Bagi investor, diharapkan dari penelitian ini dapat memberikan wawasan 

mengenai faktor apa saja yang dapat memberikan pengaruh terhadap nilai 

perusahaan, Serta dapat memberikan informasi tambahan sebelum 

mengambil keputusan dalam memberikan investasi pada suatu 

perusahaan. 

C. Bagi perusahaan, dari hasil penelitian ini diharapkan memberikan 

informasi mengenai faktor yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan, 

serta dapat mendorong manajemen perusahaan untuk meningkatkan nilai 

perusahaan. 
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