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PENGARUH LIKUIDITAS, SOLVABILITAS, DAN PROFITABILITAS 

TERHADAP HARGA SAHAM PADA PERUSAHAAN SEKTOR ENERGI 

YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA (BEI) PERIODE 

2020-2022 

Abstrak: 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh likuiditas, solvabilitas, dan 

profitabilitas terhadap harga saham perusahaan sektor energi di Bursa Efek 

Indonesia periode 2020–2022. Pada penelitian ini likuiditas diukur dengan 

menggunakan Quick Ratio (QR), solvabilitas diukur dengan menggunakan Debt to 

Assets Ratio (DAR), dan profitabilitas diukur dengan menggunakan Profitability 

Ratio return on assets (ROA). Purposive sampling adalah teknik yang digunakan 

untuk persiapan sampel. Terdapat 35 perusahaan sektor energi yang terdaftar di BEI 

periode 2020–2022 yang memenuhi kriteria. Metode analisis yang digunakan 

adalah analisis regresi linear berganda. Alat yang digunakan untuk mengolah data 

yang dikumpulkan adalah IBM SPSS Statistics 25. Hasil penelitian menunjukkan 

bahwa terdapat pengaruh rasio likuiditas (QR), solvabilitas (DAR), dan 

profitabilitas (ROA) secara simultan terhadap harga saham pada perusahaan sektor 

energi yang terdaftar di BEI periode 2020-2022. Sedangkan, secara parsial 

menunjukkan bahwa likuiditas (QR), solvabilitas (DAR), dan  profitabilitas (ROA) 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham pada perusahaan sektor 

energi yang terdaftar di BEI periode 2020-2022.  

 

Kata kunci: Harga Saham, Quick Ratio (QR), Debt to Asset Ratio (DAR), Returm 

on Asset (ROA) 
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THE EFFECT OF LIQUIDITY, SOLVENCY, AND PROFITABILITY ON 

SHARE PRICE IN ENERGY SECTOR COMPANIES LISTED ON THE 

INDONESIA STOCK EXCHANGE (IDX) PERIOD 2020-2022 

 

Abstract: 

This study aims to determine the effect of liquidity, solvency, and profitability on 

share prices of energy sector companies on the Indonesia Stock Exchange for the 

2020–2022 period.  In this study, liquidity is measured using the Quick Ratio (QR), 

solvency is measured using the Debt to Assets Ratio (DAR), and profitability is 

measured using the Profitability Ratio return on assets (ROA).  Purposive sampling 

is a technique used for sample preparation.  There are 35 energy sector companies 

listed on the IDX for the 2020–2022 period and meet the criteria.  The analytical 

method used is multiple linear regression analysis.  The tool used to process the 

data collected was IBM SPSS Statistics 25. The results showed that there was a 

simultaneous effect of liquidity ratios (QR), solvency (DAR), and profitability 

(ROA) on stock prices in energy sector companies listed on the IDX for the period  

2020-2022.  Meanwhile, partially it shows that liquidity (QR), solvency (DAR), and 

profitability (ROA) have a positive and significant effect on stock prices in energy 

sector companies listed on the IDX for the 2020-2022 period. 

 

Keywords: Stock Price, Quick Ratio (QR), Debt to Asset Ratio (DAR), Returm on 

Asset (ROA) 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

  

A. PERMASALAHAN  

1. Latar Belakang  

Indonesia merupakan salah satu negara yang kaya akan sumber daya alam, 

termasuk sektor energi seperti minyak, gas bumi, batu bara, dan energi terbarukan 

dapat ditemukan di Indonesia. Energi merupakan salah satu faktor produksi yang 

sangat vital bagi aktivitas ekonomi dalam banyak sektor seperti industri, 

transportasi, komunikasi, serta energi digunakan untuk menjalankan mesin dan 

peralatan yang diperlukan untuk menghasilkan barang dan jasa. Sektor energi 

memiliki peran yang sangat penting dalam mendukung pertumbuhan ekonomi suatu 

negara, namun juga memiliki tantangan yang harus diatasi seperti persaingan 

global, perubahan iklim, dan regulasi yang kompleks.   

Pada tahun 2020, Indonesia mengalami penurunan permintaan energi yang 

signifikan karena pandemi COVID-19. Hampir seluruh negara di dunia 

memberlakukan lockdown, Pembatasan Sosial Berskala Besar (PSBB), work from 

home dan sebagainya, sehingga aktivitas ekonomi tentu berkurang signifikan. 

Akibat pembatasan ini, konsumsi energi seperti bahan bakar minyak menjadi 

rendah yang mengakibatkan harga minyak dunia menjadi anjlok dikarenakan 

kelebihan pasokan. Bukan hanya minyak yang mengalami anjlok melainkan 

penjualan listrik pun ikut anjlok. Hal ini dikarenakan berkurangnya kegiatan 

industri, dibatasinya kegiatan perniagaan, dan aktivitas perkantoran akibat pandemi 

Covid-19 membuat penjualan listrik juga anjlok pada tahun 2020.   

Pada tahun 2021, permintaan energi Indonesia kembali pulih seiring dengan 

pulihnya ekonomi pasca pandemi. Namun, Indonesia masih mengalami 

ketergantungan pada impor minyak mentah dan gas, sehingga negara mengalami 

defisit perdagangan energi yang signifikan. Pemerintah Indonesia juga mulai fokus 

pada pengembangan energi terbarukan seperti tenaga surya, angin, dan kendaraan 

listrik. Pengembangan energi terbarukan dan kendaraan listrik dapat menjadi salah 

satu kunci untuk memulihkan kembali sektor energi di Indonesia pasca pandemi 
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Covid-19. Pengembangan energi terbarukan di Indonesia masih menghadapi 

tantangan terkait harga yang belum kompetitif dibandingkan dengan harga listrik 

dari energi fosil. Harga listrik dari energi surya dan energi angin saat ini masih 

mahal dibandingkan dengan harga listrik dari energi batu bara dan gas. Menurut 

Senior Partner di McKinsey & Company Indonesia  Khoon Tee Tan (2021), 

memperkirakan harga dari energi surya, angin, dan baterai akan menurun dengan 

sangat cepat dalam 10 tahun ke depan, harga dari teknologi surya dan baterai 

diperkirakan bisa turun hingga 50 persen. Untuk mengembangkan energi 

terbarukan memerlukan berbagai dukungan melalui promosi tarif yang adil dan 

efektif, merampingkan proses perizinan, memungkinkan pengadaan proyek 

Pembangkit Listrik Tenaga Surya (PLTS) skala besar, dan memberi insentif untuk 

energi terbarukan. Di sisi lain, Indonesia juga tidak bisa mengabaikan tren 

penggunaan kendaraan listrik. Kendaraan listrik tidak hanya baik untuk lingkungan 

tetapi juga akan membantu mengurangi ketergantungan negara pada minyak.  

Pada tahun 2022, Indonesia terus berfokus pada pengembangan energi 

terbarukan dan mengurangi ketergantungan pada impor energi. Pemerintah 

Indonesia juga berencana untuk memperkuat industri energi dalam negeri, termasuk 

pengembangan teknologi dan infrastruktur energi yang lebih baik. Selain itu, 

Indonesia juga akan terus memprioritaskan pengurangan emisi karbon untuk 

mengatasi perubahan iklim global.  

Dilansir dari  Idx yearly statistic (2022) sektor energi terbagi menjadi dua 

golongan yaitu A1 (Oil, Gas & Coal) dan A2 (Alternative energy). Perusahaan-

perusahaan di sektor energi biasanya memiliki kapitalisasi pasar yang besar dan 

memiliki potensi untuk memberikan return yang tinggi bagi investor. Oleh karena 

itu, investor cenderung tertarik untuk berinvestasi di perusahaan-perusahaan sektor 

energi. Akan tetapi, dalam melakukan investasi tentu harus melakukan penilaian 

saham terlebih dahulu. Penilaian saham bertujuan untuk mengetahui berapa 

profitabilitas yang akan didapat dan menganalisis kapan saham harus dibeli ataupun 

dijual. Proses penilaian saham dapat dilakukan dengan berbagai cara, salah satunya 

dengan melakukan  analisis fundamental.  
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  Menurut Budiman, R. (2020), analisis fundamental merupakan teknik 

analisis saham yang didasarkan pada kinerja dan prospek bisnis dari sebuah 

perusahaan. Auliya, Z. F. (2021), menyatakan bahwa data yang dipakai dalam 

analisis fundamental yaitu data keuangan, data pangsa pasar, siklus bisnis, dan 

sejenisnya, sehingga dapat ditarik kesimpulan bahwa analisis fundamental adalah 

analisis yang berfokus pada bagaimana membaca laporan keuangan yang 

diterbitkan secara rutin oleh emiten atau perusahaan terbuka, sebagai dasar untuk 

melakukan keputusan investasi. Dalam penelitian ini, analisis fundamental 

perusahaan yang akan digunakan yaitu likuiditas (quick ratio), solvabilitas (debt to 

asset ratio), dan profitabilitas (return on asset), untuk mengetahui pengaruhnya 

terhadap harga saham.   

 Rasio likuiditas menggunakan quick ratio (QR). Quick ratio atau biasa 

disebut rasio cepat  berfungsi sebagai indikator likuiditas jangka pendek 

perusahaan, atau kemampuan perusahaan untuk memenuhi kewajiban jangka 

pendeknya. Dengan kata lain, rasio cepat menguji seberapa banyak perusahaan 

memiliki aset untuk melunasi semua kewajibannya. Aset termasuk uang tunai, 

piutang, investasi jangka pendek, dan persediaan. Rasio cepat menawarkan tes 

likuiditas perusahaan yang lebih ketat daripada rasio lancar. Hasil penelitian Tahan, 

A. N. H., dkk (2023) menyatakan likuiditas memiliki pengaruh positif dan 

signifikan terhadap harga saham. Kemudian penelitian Suryanengsih, T. D & 

Kharisma, F. (2020), Meidiyustiani & Niazi (2021) menyatakan quick ratio (QR) 

memiliki pengaruh positif signifikan terhadap harga saham. Sedangkan, menurut 

Christi & Munari (2021), Yunazar, dkk (2023) menyatakan bahwa quick ratio (QR) 

memiliki pengaruh negatif signifikan terhadap harga saham.  

  Selanjutnya, rasio solvabilitas yang digunakan dalam penelitian ini yaitu 

Debt to asset ratio (DAR ) atau disebut  rasio utang terhadap aset. Debt to asset 

ratio (DAR) adalah rasio keuangan yang digunakan untuk mengukur jumlah aset 

perusahaan yang dibiayai oleh utang. Debt to asset ratio (DAR) sangat penting 

untuk melihat kemampuan perusahaan untuk menyelesaikan segala kewajiban 

jangka panjangnya. Penelitian Chandra, D. S. (2021), menyatakan bahwa Debt to 

asset ratio (DAR) secara parsial tidak berpengaruh dan tidak signifikan terhadap 
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harga saham, sedangkan penelitian Pane, dkk (2021) menyimpulkan bahwa Debt to 

asset ratio (DAR) secara simultan berpengaruh terhadap harga saham.  

  Rasio  profitabilitas  yang digunakan dalam penelitian ini yaitu  Return on 

Asset (ROA) atau pengembalian asset. ROA merupakan indikator untuk  mengukur 

tingkat efektivitas secara keseluruhan, mulai dari penghasilan keuntungan hingga 

aktiva tetap. Penelitian. Hasil penelitian Tahan, A. N. H., dkk (2023); Dewi & 

Suwarno (2022); Paramayoga (2023), menyatakan Return on Asset (ROA) memiliki 

pengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham. Sedangkan menurut Pane, 

dkk (2021); Iryuda (2022),  menyimpulkan bahwa return on asset (ROA) tidak 

berpengaruh signifikan terhadap harga saham.  

  Harga saham adalah harga suatu saham yang terjadi di bursa pada saat 

tertentu. Umumnya harga saham selalu berfluktuasi dari waktu ke waktu 

dikarenakan adanya ketidakpastian ekonomi yang membuat daya beli masyarakat 

tidak menentu. Hal tersebut membuat permintaan dan  penawaran  pada pasar  

modal  jadi  tidak  menentu  juga.  Para  investor memiliki  pengambilan  

keputusannya  masingmasing  pada  saat  harga  saham  berfluktuasi. Ketika harga 

saham menunjukkan kenaikan maka banyak investor yang memperdagangkan 

sahamnya.  Hal  tersebut  membuat  saham  yang  beredar  di  pasar  meningkat,  

sehingga perlahan-lahan  harga  saham  akan  turun.  Saat  harga  saham  

menunjukkan  penurunan, banyak orang yang membeli saham, dan begitu 

seterusnya.   

  Berdasarkan latar belakang masalah di atas dan adanya perbedaan hasil 

penelitian terdahulu maka akan dilakukan penelitian ulang. Perusahaan yang akan 

diteliti dalam penelitian ini yaitu perusahaan sektor energi yang terdaftar di BEI 

periode 2020-2022. Variabel dependen yang digunakan dalam penelitian ini yaitu 

harga saham, sedangkan variabel independen yang digunakan dalam penelitian ini 

yaitu likuiditas, solvabilitas, dan profitabilitas. Judul skripsi ini yaitu "Pengaruh 

Likuiditas, Solvabilitas dan Profitabilitas terhadap Harga Saham Pada Perusahaan 

Sektor Energi yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2020-2022".  
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2. Identifikasi Masalah  

          Berdasarkan latar belakang masalah yang telah dibahas sebelumnya terdapat 

perbedaan pendapat yang dinyatakan oleh peneliti-peneliti terdahulu. Berikut ini 

adalah beberapa penelitian yang berbeda pendapat :  

A) Tahan, A. N. H., dkk (2023) yang berjudul “The Influence of Liquidity, Solvency, 

Profitability, and Company Size on Stock Prices”, pada perusahaan energi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2021. Hasil penelitiannya yaitu 

likuiditas (CR) dan profitabilitas (ROA) memiliki pengaruh positif dan signifikan 

terhadap harga saham, sedangkan solvabilitas tidak memiliki pengaruh terhadap 

harga saham; 

B) Machfiroh, I. S., dkk. (2020), yang berjudul Analisis Pengaruh Likuiditas, 

Solvabilitas dan Profitabilitas Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Sektor 

Pertanian Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia, dengan rasio yang digunakan 

yaitu Current Ratio, Debt to Equity, Net Profit Margin, Return on Asset, dan Return 

on Equity, menunjukkan bahwa likuiditas, profitabilitas, dan solvabilitas tidak 

berpengaruh signifikan terhadap harga saham; 

C) Yuni Alfiyanti & Bambang Hadi Santoso (2021), berjudul Pengaruh Likuiditas, 

Solvabilitas, dan Profitabiitas Terhadap Harga Saham Sektor Property Real Estate, 

dengan rasio yang digunakan yaitu  Current Ratio, Debt to Equity, Net Profit Margin 

menyatakan bahwa likuiditas berpengaruh signifikan terhadap harga saham, 

solvabilitas berpengaruh  tidak  signifikan  terhadap  harga  saham, dan profitabilitas 

berpengaruh signifikan terhadap harga saham. 

Jika dilihat dari permasalahan di atas terdapat ketidaksesuaian hasil 

penelitian terdahulu yang tidak konsisten, untuk memperkuat hasil penelitian 

terdahulu, menarik penulis untuk melakukan penelitian ulang tentang pengaruh 

likuiditas, solvabilitas dan profitabilitas terhadap harga saham dan menggunakan 

variabel rasio yang berbeda.  Pada penelitian ini objek dan variabel yang diambil 

yaitu pada perusahaan sektor energi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia  periode 

2020-2022 dengan variable independen likuiditas, solvabilitas dan profitabilitas, 

sereta variabel dependen yaitu harga saham.   
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3. Batasan Masalah  

  Berdasarkan identifikasi masalah di atas, ruang lingkup penelitian yang 

akan dilakukan akan dibatasi. Beberapa kriteria yang menjadi batasan masalah 

yaitu: A) Perusahaan sektor energi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 

2020-2022. B) Perusahaan sektor energi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

yang tidak berpidah sektor atau subsektor dari periode 2020-2022. C) Perusahaan 

sektor energi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia yang mempublikasikan laporan 

keuangan yang telah diaudit secara lengkap dari periode 2020-2022.  

  

4. Rumusan Masalah  

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah diuraikan, maka dapat 

ditentukan rumusan masalah yang akan diambil dalam penelitian ini. Rumusan 

masalah yang akan diambil dalam penelitian ini yaitu: A) Apakah likuiditas 

berpengaruh postif dan signifikan terhadap harga saham pada perusahaan sektor 

energi yang terdaftar di BEI periode 2020-2022? B) Apakah solvabilitas 

berpengaruh negatif dan signifikan terhadap harga saham pada perusahaan sektor 

energi yang terdaftar di BEI periode 2020-2022? C) Apakah profitabilitas 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham pada perusahaan sektor 

energi yang terdaftar di BEI periode 2020-2022?   

  

B. TUJUAN DAN MANFAAT  

1. Tujuan  

        Dalam rangka sebuah penelitian tentu memiliki tujuan. Tujuan dalam 

penelitian ini yaitu untuk mengetahui pengaruh likuiditas, solvabilitas dan 

profitabilitas terhadap harga saham di perusahaan sektor energi yang terdaftar di 

BEI periode 2020-2022. 

2. Manfaat  

          Penelitian ini memberikan manfaat kepada beberapa subjek seperti investor, 

perusahaan, almamater, dan peneliti. Bagi investor hasil penelitian ini dapat 

digunakan sebagai informasi dalam pengambilan keputusan investasi saham di 

pasar modal terutama informasi terkait faktor-faktor yang mempengaruhi harga 
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saham, bagi perusahaan penelitian ini di harapkan dapat dijadikan sebagai suatu 

pertimbangan dalam mengambil keputusan di bidang keuangan yang berhubungan 

dengan kebijakan hutang di perusahaan, bagi almamater hasil penelitian ini dapat 

menjadi salah satu sumber referensi untuk penelitian selanjutnya khususnya 

penelitian yang memiliki topik relatif sama, sehingga untuk penelitian selanjutnya 

diharapkan menjadi lebih baik, dan bagi peneliti, penelitian ini memberikan 

gambaran praktik dari teori yang selama ini diperoleh selama perkuliahan. 
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