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ABSTRAK 

Penelitian tujuan dari penelitian ini adalah untuk menilai pengaruh ROA, ROE, 

dan EPS terhadap harga saham perusahaan consumer non-cyclical yang 

diperdagangkan di Bursa Efek Indonesia (BEI) antara tahun 2019 sampai 2021. 56 

perusahaan sektor consumer non-cyclical dijadikan sebagai sampel untuk analisis 

regresi linier berganda dalam penelitian ini. Data yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah data sekunder yang dikumpulkan dari laporan keuangan, dan 

pendekatan pemilihan sampel yang digunakan adalah strategi non-probability 

sampling dengan metode pemilihan purposive sampling dengan total 168 data 

dalam tiga tahun. Informasi penelitian dianalisis dengan Excel 2016 dan SPSS 26. 

Berdasarkan temuan analisis tersebut, dapat disimpulkan bahwa return on asset 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham, sedangkan return on 

equity tidak berpengaruh dan earning per share berpengaruh positif terhadap 

harga saham. dan secara signifikan. Temuan studi ini memiliki implikasi penting 

untuk studi harga saham di masa depan, karena mereka memberikan kepercayaan 

pada teori sinyal dan memberikan informasi berguna yang dapat digunakan 

investor untuk menginformasikan keputusan investasi mereka mengingat kondisi 

pasar saat ini.  

Kata kunci:  ROA, ROE, EPS, HARGA SAHAM 

 

ABSTRACT 

The purpose of this research is to assess the impact of ROA, ROE, and EPS on the 

stock prices of consumer non-cyclical sector companies traded on the Indonesia 

Stock Exchange (IDX) between 2019 and 2021. 56 companies from the non-

cyclical consumer sector served as the sample for the multiple linear regression 

analysis in this study. The data used in this study were secondary data collected 

from financial reports, and the sample selection approach employed was a 

nonprobability sampling strategy employing a purposive selecting method with a 

total of 168 data in three years. The study's information was analyzed with Excel 

2016 and SPSS 26. Based on the findings of this analysis, it can be concluded that 

return on asset influences stock prices positively and significantly, whereas return 

on equity has no impact and earning per share influences stock prices positively 

and significantly. This study's findings have important implications for future 
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studies of stock prices, since they lend credence to signal theory and provide 

useful information that investors may utilize to inform their investment decisions 

in light of current market conditions.  

Keywords: ROA, ROE, EPS, HARGA SAHAM 
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BAB I  

PENDAHULUAN  

A. PERMASALAHAN  

1. Latar Belakang 

Pasar modal di Indonesia sampai saat ini dianggap semakin penting, 

dengan melihat jumlah emiten dan pelaku investasi yang meningkat dari tahun ke 

tahun, yang menunjukkan ketertarikan pemodal untuk menginvestasikan 

modalnya pada instrumen pasar modal, contohnya saham. Hal ini dapat dilihat 

dari pasar modal Indonesia pada tahun 2019 yang memiliki peran signifikan 

dalam ekonomi nasional Indonesia. Pada tahun 2019, terjadi beberapa peristiwa 

penting di pasar modal Indonesia yang memengaruhi perekonomian nasional, 

seperti kenaikan indeks harga saham gabungan (IHSG), peningkatan jumlah 

investor di pasar modal, dan masuknya beberapa perusahaan baru untuk 

melakukan penawaran saham perdana (IPO). Lalu pada tahun 2020 adalah tahun 

yang sangat penting dan berdampak besar bagi pasar modal Indonesia dan dunia, 

terutama karena pandemi COVID-19 yang melanda dunia dan memengaruhi 

perekonomian global. Pandemi COVID-19 memicu gejolak di pasar modal 

Indonesia dan dunia, dengan IHSG merosot secara signifikan pada awal tahun 

2020. Sedangkan pada tahun 2021, pasar modal Indonesia terus menunjukkan 

tanda-tanda pemulihan yang kuat dari dampak pandemi COVID-19 pada tahun 

sebelumnya. Meskipun masih ada beberapa ketidakpastian, seperti terkait varian 

baru dari virus COVID-19 dan kenaikan suku bunga global, pasar modal 

Indonesia tetap menarik bagi investor dengan berbagai pilihan investasi yang 

tersedia. 

Pasar modal adalah suatu cara perusahaan dan pemerintahan untuk 

memperoleh dana dalam jangka panjang melalui penjualan saham ataupun 

obligasi (capital market). Pasar modal berperan sebagai penghubung investor 

dengan perusahaan atau instansi pemerintah dengan memperdagangkan instrumen 

jangka panjang seperti obligasi, surat berharga, saham dan lain-lain. Pasar modal 

adalah tempat di mana orang-orang yang memiliki kelebihan dana, dapat bertemu 

dengan mereka yang membutuhkan dana sehingga mereka dapat membeli dan 
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menjual aset, sebagaimana dinyatakan oleh Tandelilin (2017a, h. 25). Pasar modal 

memainkan peran penting karena memfasilitasi transaksi keuangan dan transaksi 

ekonomi. Pasar modal memberikan tujuan ekonomi yang penting dengan 

menghubungkan investor dengan bisnis dan individu yang mencari pembiayaan. 

Sedangkan kegunaan keuangan pasar modal adalah menawarkan peluang bagi 

pemilik dana untuk memperoleh imbalan (return). Fungsi pasar modal di 

Indonesia antara lain: sebagai penyedia fasilitas pembiayaan suatu perusahaan, 

ataupun fasilitas bagi suatu perusahaan untuk mendapatkan dana dari para 

investor, dan fasilitas untuk masyarakat agar bisa berinvestasi didalam 

instrumental keuangan seperti surat berharga, reksadana, saham, serta instrumen 

pasar modal lainnya. Pasar modal juga membantu pemerintah mendatangkan 

uang, menjaga perekonomian tetap hidup, dan mendatangkan investor asing, yang 

semuanya merupakan perkembangan positif bagi Indonesia. 

Berkembangnya pasar modal telah berdampak baik bagi perekonomian 

Indonesia. Menurut Tandelilin (2017b, h. 2), Investasi merupakan suatu komitmen 

dari beberapa dana atau sumber daya lainnya pada saat ini, yang memiliki tujuan 

menerima keuntungan di masa depan. Investasi pasar modal sangat penting bagi 

perekonomian suatu negara karena potensi pengembalian di masa depan yang 

diberikannya kepada investor. Berinvestasi di pasar modal dalam bentuk saham 

mungkin menjadi pilihan investasi yang menjanjikan, namun investor tetap perlu 

memperhatikan resiko yang terkait dengan strategi investasi ini. Bergantung pada 

kinerja perusahaan dan keadaan pasar saat ini, investasi di pasar saham dapat 

menghasilkan keuntungan atau kerugian yang besar. Capital gain adalah 

keuntungan berinvestasi, sedangkan capital loss adalah bahaya kehilangan uang 

dengan membeli dan menjual saham. Hal ini terjadi karena permintaan dan 

penawaran investor di pasar saham mendorong harga saham naik dan turun. Maka 

dari itu, untuk menghindari kerugian yang disebabkan dalam berinvestasi di pasar 

modal para investor harus dapat memilih strategi yang tepat dan terlebih dahulu 

mempertimbangkan informasi-informasi yang ada, sehingga dapat digunakan 

sebagai dasar dalam pengambilan keputusan investasi. Investasi pada pasar modal 

adalah suatu aktivitas menanamkan modal pada efek-efek yang tersedia di pasar 
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modal dan bertujuan untuk mendatangkan keuntungan jangka pendek atau di 

waktu yang lebih panjang. Investasi bertujuan untuk mengembangkan dana yang 

dimiliki dengan cara menempatkannya pada instrumen atau aset investasi tertentu 

dengan harapan memperoleh keuntungan di masa depan. Sehingga dengan adanya 

pasar modal diharapkan akan terjadi pemerataan pendapatan melalui kepemilikan 

saham perusahaan.  

Investor akan menilai perusahaan, dari harga saham yang tinggi dan 

cenderung berkinerja baik dari tahun ke tahun. Aspek yang dinilai didasarkan 

pada rasio yang dicapai oleh perusahaan, yaitu likuiditas, profitabilitas, rasio pasar 

dan lain-lain. Kemudian investor akan memilih perusahaan yang kemungkinan 

besar bisa memberikan return yang tinggi dari investasi yang sudah ditanamkan, 

dan juga menginginkan dana yang akan ditanamkan tersebut semakin bertumbuh 

dan keamanannya juga terjamin. Perusahaan yang sudah terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia dapat menjadi target yang baik untuk dipantau oleh investor. Bursa Efek 

Indonesia memberikan gambaran apakah suatu entitas yang dipandang 

mempunyai prospek yang baik atau tidak dimasa yang akan datang. Perusahaan-

perusahaan tersebut biasanya mempublikasikan informasi kinerjanya dalam kurun 

waktu tertentu dengan bentuk laporan keuangan yang memadai dan juga relevan. 

Pada dasarnya, semakin baik suatu perusahaan memperoleh laba, maka akan 

semakin tinggi pula harga sahamnya.  

Nilai saham perusahaan sangat penting di pasar keuangan global. Nilai 

suatu perusahaan tercermin dalam harga sahamnya. Semakin meningkat harga 

saham itu berarti nilai perusahaan akan semakin tinggi dan sebaliknya pun begitu. 

Harga saham adalah harga yang telah ditetapkan untuk memperjualbelikan saham 

di pasar modal. Menurut Musdalifah Azis (2015, h. 80), harga saham adalah harga  

yang terdapat di pasar barang nyata, tentunya harga tersebut paling mudah untuk 

ditentukan, dikarenakan itu merupakan harga saham pada pasar yang sedang 

berlangsung. Harga akhir di pasar modal dapat dianggap sebagai harganya. Harga 

saham selalu berubah karena proses penawaran dan permintaan saham di pasar 

modal. Harga saham dapat dipengaruhi oleh dua faktor, yang pertama adalah 

faktor internal dan yang kedua adalah faktor eksternal. Faktor internal biasa 
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disebut  faktor fundamental, artinya  faktor yang berasal dari dalam perusahaan 

dan dikendalikan oleh manajemen perusahaan. Faktor eksternal disebut juga 

dengan faktor non fundamental, yang biasanya dapat disebabkan oleh keadaan 

keuangan yaitu seperti bunga dan kebijakan pemerintah.  

Faktor yang mempengaruhi harga saham dapat disebabkan oleh faktor 

internal dan eksternal perusahaan, faktor-faktor yang mempengaruhi pergerakan 

harga saham adalah: Pertama, faktor internal yaitu pengumuman pemasaran, 

produksi, penjualan, pengumuman pendanaan (financing announcements), badan 

direksi manajemen (management board of director announcements), 

pengumuman investasi (investment announcements), pengumuman 

ketenagakerjaan (labour announcements). Yang kedua faktor eksternal yaitu 

pengumuman pemerintah, pengumuman hukum (legal announcements), dan 

pengumuman industri sekuritas (securities announcements). Nilai-nilai pada 

laporan keuangan suatu perusahaan juga dapat mempengaruhi harga saham 

perusahaan tersebut. Sebelum melakukan investasi, investor akan membaca dan 

mengamati situasi keuangan perusahaan tersebut. Faktor yang mempengaruhi 

harga saham perusahaan adalah return on asset (ROA), return on equity (ROE), 

dan earning per share (EPS) Buchari (2015). 

Perusahaan sektor consumer non-cyclical, juga dikenal sebagai perusahaan 

konsumen non-siklus, adalah perusahaan yang beroperasi di industri yang 

umumnya stabil dan tidak terlalu terpengaruh oleh siklus bisnis. Tidak seperti 

bisnis konsumen siklis, yang tumbuh dengan baik ketika ekonomi  tumbuh, 

perusahaan sektor consumer non-cyclical tetap stabil dan relatif datar meskipun  

ekonomi lesu. 

Perusahaan sektor consumer non-cyclical umumnya beroperasi di sektor 

yang menyediakan produk dan layanan untuk konsumen dasar, seperti makanan, 

minuman, perawatan kesehatan, produk kebersihan, dan perlengkapan rumah 

tangga. Contoh perusahaan sektor consumer non-cyclical termasuk produsen 

makanan dan minuman, produsen produk perawatan pribadi dan perawatan 

rumah, produsen farmasi, dan perusahaan ritel yang menjual produk ini. 
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Perusahaan sektor consumer non-cyclical memiliki keuntungan bahwa 

permintaan akan produk dan layanan mereka  stabil dalam jangka panjang 

meskipun terjadi fluktuasi ekonomi. Orang selalu membutuhkan makanan, 

minuman, obat-obatan dan  kebutuhan sehari-hari, bahkan ketika ekonomi  

melambat. Oleh karena itu, perusahaan sektor consumer non-cyclical cenderung 

lebih tahan terhadap perubahan ekonomi dan mampu memberikan  pendapatan 

yang lebih konsisten. 

Namun, perusahaan sektor consumer non-cyclical juga dapat menghadapi 

tantangan seperti persaingan industri yang ketat, perubahan tren konsumsi, dan  

biaya bahan baku yang berfluktuasi. Meskipun perusahaan sektor consumer non-

cyclical tidak sepeka bisnis konsumen siklis, perusahaan sektor consumer non-

cyclical masih perlu beradaptasi dengan perubahan pasar dan berinovasi agar tetap 

relevan. 

Penting untuk dicatat bahwa klasifikasi perusahaan sektor consumer non-

cyclical dapat berbeda tergantung pada konteks dan metode analisis yang 

digunakan. Beberapa perusahaan mungkin memiliki kegiatan usaha dalam industri 

yang tergolong non-siklus, tetapi juga memiliki industri atau produk yang 

tergolong siklis. 

Return On Asset (ROA) adalah rasio yang dipakai dalam menentukan 

sejauhmana asset yang digunakan perusahaan bisa memperoleh keuntungan 

Prihadi (2019, h. 166). Dengan kata lain Return On Asset (ROA) didefinisikan 

sebagai rasio untuk mengukur sejauhmana kemampuan suatu perusahaan 

mendapatkan keuntungan, karena rasio ini mewakili seluruh aktivitas  perusahaan. 

Dengan adanya rasio ini, kemampuan dari perusahaan tersebut dinilai sesuai 

dengan keuntungan yang diperoleh dalam periode lampau agar dapat digunakan 

pada masa atau periode selanjutnya. Perhitungan ROA merupakan hasil laba 

bersih dibagi dengan jumlah aset rata-rata selama dua periode tertentu. ROA 

dinyatakan dalam satuan persentase (%). Semakin meningkat rasio ROA, itu 

berarti menunjukkan semakin banyak perusahaan menghasilkan laba yang  dapat 

membuat investor memiliki ketertarikan untuk menempatkan modalnya di 

perusahaan itu.  
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Return On Equity (ROE) adalah suatu rasio untuk dapat mengukur laba 

bersih setelah pajak atas ekuitas sendiri Kasmir (2015). Return On Equity (ROE) 

didefinisikan sebagai rasio yang mengukur salah satu rasio profitabillitas yang 

memiliki fungsi untuk mengukur sejauh mana kemampuan suatu perusahaan 

dalam mendapatkan keuntungan bersih untuk para investor ataupun pemilik yang 

dilihat dari investasi pemegang saham perusahaan dengan memakai modalnya 

sendiri. ROE ditentukan oleh kemampuan perusahaan menghasilkan profitabilitas 

atau marjin keuntungan, produktivitas aset untuk menghasilkan pendapatan, serta 

pengelolaan penggunaan utang secara optimal oleh perusahaan. Perhitungan ROE 

adalah hasil laba bersih  dibagi ekuitas rata-rata   selama dua periode tertentu. 

ROE dinyatakan dalam satuan persentase (%). Apabila nilai ROE semakin 

mendekati ke 100%, itu artinya akan semakin baik.  

Earning Per Share (EPS) adalah rasio yang  digunakan untuk dapat 

mengukur kesuksesan manajemen meraih keuntungan untuk pemegang saham 

Kasmir (2012, h. 207). Earning Per Share adalah rasio per lembar saham, yang 

dikenal sebagai rasio nilai buku, biasa dipakai untuk dapat mengukur kesuksesan 

manajemen meraih keuntungan untuk pemegang saham. Dengan kata lain, 

earning per share juga didefinisikan  sebagai kemampuan suatu perusahaan untuk 

memperoleh laba bersih berdasarkan jumlah saham yang dimiliki investor yang 

dapat dibagikan kepada investor. Semakin meningkat earning per share (EPS), 

maka  makin baik pula kinerja dari perusahaan, dikarenakan makin meningkat 

pembagian keuntungan kepada investor maka harga sahamnya juga semakin 

meningkat. Besar kecilnya earning per share perusahaan dapat dilihat pada 

rekening tahunan perusahaan. Meski ada juga beberapa perusahaan yang tidak 

mencantumkan besaran EPS. 

 

Berdasarkan latar belakang di atas, maka penelitian ini akan disusun 

dengan judul “PENGARUH RETURN ON ASSET, RETURN ON EQUITY, 

DAN EARNING PER SHARE TERHADAP HARGA SAHAM PADA 

PERUSAHAAN SEKTOR CONSUMER NON-CYCLICAL YANG 

TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2019-2021”. 
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2. Identifikasi Masalah 

Penelitian ini didasarkan pada permasalahan mengenai pengaruh Return 

On Asset (ROA), Return On Equity (ROE), dan Earning Per Share (EPS) 

terhadap harga saham pada perusahaan sektor consumer non-cyclical yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Meskipun ROA, ROE, dan EPS sudah 

sering digunakan sebagai ukuran kinerja keuangan perusahaan, namun masih 

terdapat perdebatan mengenai seberapa besar pengaruh ketiga indikator tersebut 

terhadap harga saham pada perusahaan sektor consumer non-cyclical yang telah 

terdaftar di BEI. Oleh karena itu, penelitian ini akan membahas dan 

mengidentifikasi pengaruh ketiga indikator tersebut terhadap harga saham pada 

perusahaan sektor consumer non-cyclical yang telah terdaftar di BEI. 

 

3. Batasan Masalah 

Berdasarkan latar belakang di atas, maka penelitian ini dibatasi sebagai 

berikut: 

a. Perusahaan sektor consumer non-cyclical yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 

b. Pada penelitian ini yang digunakan adalah variabel Return On Asset, Return On 

Equity, Earning Per Share, dan harga saham. 

c. Pada penelitian ini pengamatan periode laporan keuangan adalah laporan 

keuangan tahun 2019 sampai dengan 2021. 

 

4. Rumusan Masalah 

Dengan latar belakang permasalahan yang telah diuraikan di atas, 

selanjutnya akan dianalisis apakah Return On Asset, Return On Equity, dan 

Earning Per Share dapat mempengaruhi harga saham  perusahaan sektor 

consumer non-cyclical yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2019-

2021. Maka dari itu rumusan masalah  pada penelitian ini adalah sebagai berikut: 

a. Apakah Return On Asset (ROA) berpengaruh terhadap harga saham pada 

Perusahaan sektor consumer non-cyclical yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2019-2021? 
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b. Apakah Return On Equity (ROE) berpengaruh terhadap harga saham pada 

Perusahaan sektor consumer non-cyclical yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2019-2021? 

c. Apakah Earning Per Share (EPS) berpengaruh terhadap harga saham pada 

Perusahaan sektor consumer non-cyclical yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2019-2021? 

 

B. TUJUAN DAN MANFAAT 

1. Tujuan 

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka tujuan dari penelitian ini 

mengenai pengaruh Return On Asset, Return On Equity, dan Earning Per Share 

terhadap harga saham  perusahaan sektor consumer non-cyclicals yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2019 sampai dengan tahun 2021 adalah: 

a. Untuk mengetahui apakah Return On Asset (ROA) berpengaruh terhadap harga 

saham pada Perusahaan sektor consumer non-cyclical yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia periode 2019-2021. 

b. Untuk mengetahui apakah Return On Equity (ROE) berpengaruh terhadap 

harga saham pada Perusahaan sektor consumer non-cyclical yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia periode 2019-2021. 

c. Untuk mengetahui apakah Earning Per Share (EPS) berpengaruh terhadap 

harga saham pada Perusahaan sektor consumer non-cyclical yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia periode 2019-2021. 

 

2. Manfaat 

a. Manfaat Ilmu  

Penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat dan kontribusi dalam 

perkembangan teori manajemen keuangan dan memperluas wawasan pengetahuan 

yang berkaitan dengan manajemen keuangan bagi pihak-pihak internal dan 

eksternal pada perusahaan sehubungan dengan manajemen keuangan. 
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b. Manfaat Operasional 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat membawa manfaat langsung dan 

tidak langsung bagi berbagai pihak yaitu: 

1. Penelitian ini bertujuan untuk dapat dijadikan sebagai bahan informasi kepada 

manajemen perusahaan sektor consumer non-cyclical tentang usaha apabila 

perusahaan mengalami kesulitan keuangan.  

2. Tujuan dari penelitian ini adalah memberikan pertimbangan investor dalam 

mengambil keputusan  berinvestasi di pasar modal. 

3. Penelitian ini memiliki tujuan untuk memberikan proses pembelajaran yang 

diharapkan dapat menambah wawasan, pengetahuan, dan pengalaman dalam 

bidang penelitian yang merupakan wujud dari aplikasi ilmu pengetahuan yang 

didapat selama perkuliahan. 

4. Penelitian ini bertujuan untuk memberikan hasil yang dapat dijadikan sebagai 

bahan teori, informasi atau referensi bagi penelitian selanjutnya. 
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