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PENGARUH LEVERAGE, NET WORKING CAPITAL, DAN 

CAPITAL EXPENDITURE TERHADAP CASH HOLDING 

PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR SEKTOR 

CONSUMER GOODS YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK 

INDONESIA PERIODE 2019-2021 

 

ABSTRAK 

Tujuan penelitian ini dilakukan untuk menguji pengaruh leverage, net working 

capital, dan capital expenditure terhadap cash holding pada perusahaan 

manufaktur sektor consumer goods yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia  

periode 2019-2021. Pemilihan sampel dengan menggunakan metode purposive 

sampling dan menghasilkan total sampel sebanyak 32 perusahaan yang 

memenuhi kriteria dalam penelitian ini. Pengujian hipotesis yang digunakan 

dengan model menggunakan analisis regresi linear berganda. Data ini diolah 

dengan software EViews (Econometric Views) student version lite 12. Hasil 

dari penelitian ini menunjukkan bahwa leverage berpengaruh negatif terhadap 

cash holding. Sedangkan net working capital tidak berpengaruh terhadap cash 

holding dan capital expenditure tidak berpengaruh terhadap cash holding.  

Kata kunci: Leverage, Net Working Capital, Capital Expenditure, Cash 

Holding 

 

ABSTRACT 

The purpose of this study was to examine the effect of leverage, net working 

capital, and capital expenditure on cash holding in manufacturing companies 

in the consumer goods sector listed on the Indonesia Stock Exchange during 

the 2019–2021 period. Sample selection using the purposive sampling method 

and resulted in a total sample of 32 companies that met the criteria in this 

study. Hypothesis testing is used with the model using multiple linear 

regression analysis. This data was processed with EViews (Econometric Views) 

student version lite 12 software. The results of this study indicate that leverage 

has a negative effect on cash holding. While net working capital has no effect 

on cash holding and capital expenditure has no effect on cash holding. 

Keywords: Leverage, Net Working Capital, Capital Expenditure, Cash Holding 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. PERMASALAHAN 

1. Latar Belakang Masalah 

Kondisi perekonomian Indonesia selama masa pandemi tahun 2020 sempat 

mencatat pertumbuhan negatif, yang mana kondisi tersebut membuat pemberi 

pinjaman lebih berhati-hati dalam menyalurkan kredit pasca pandemi Covid-19. 

Hal tersebut mempersulit perusahaan-perusahaan yang ada di Indonesia untuk 

meningkatkan cash holding mereka dengan meminjam lebih banyak. 

Pemerintah yang peka akan hal tersebut, dengan responsif melaksanakan 

tindakan untuk menaikkan kembali perekonomian nasional. Secara aktif 

memberikan perlindungan dari sisi politik dan ekonomi dengan memberikan 

bantuan kepada perusahaan yang terkena dampak melalui restrukturisasi kredit.  

Dengan adanya restrukturisasi kredit ini, membuat perusahaan-perusahaan 

terutama industri manufaktur terdorong untuk segera meningkatkan cash 

holding. Mengingat hal tersebut perusahaan menjadi lebih memperhatikan 

adanya ketersediaan kas. Kas bagi perusahaan merupakan aset yang paling 

likuid sehingga ketersediaan akan memiliki uang tunai merupakan faktor 

terpenting bagi perusahaan dalam memenuhi kepentingan operasional 

perusahaan. Dengan memiliki tingkat kas yang kurang memadai akan sulit 

untuk mempertahankan kelangsungan usahanya terutama disaat krisis, karena 

tidak memiliki dana untuk mendukung operasional yang semakin mahal serta 

akan menempatkan perusahaan dalam kondisi kesulitan keuangan yang 

mungkin akan mengarah pada kebangkrutan. Dengan demikian diperlukannya 

memiliki cash holding yang cukup.  

Salah satu manfaat menyimpan banyak uang adalah pengurangan biaya 

konversi menjadi uang tunai, yang memungkinkan perusahaan memenuhi 
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kebutuhan keuangan yang mendesak dengan mudah. Tetapi perusahaan tidak 

dianjurkan untuk menahan kas terlalu banyak. Perusahaan akan kehilangan 

kesempatan untuk menghasilkan lebih banyak keuntungan sebagai akibat dari 

dana menganggur. Hal ini berdampak buruk bagi pemegang saham karena 

tingkat pengembaliannya lebih rendah dari yang seharusnya dan hal ini yang 

menjadikannya kelemahan dari memiliki banyak uang (Sari, Soufyan, dan 

Ridha 2021). 

Terdapat 3 jenis sektor dalam perusahaan manufaktur, yaitu sektor industri 

dasar dan kimia, sektor aneka industri dan sektor industri barang konsumsi. 

Perusahaan manufaktur merupakan perusahaan yang berkembang sangat pesat 

di Indonesia. Hal ini mengakibatkan persaingan yang begitu ketat diantara 

perusahaan manufaktur Indonesia sehingga menuntut incumbent untuk dapat 

menyusun strategi yang baik agar usahanya dapat terus bertahan dan mampu 

mengatasi persaingan yang ada (Bangun dan Hengsaputri 2020). 

Menurut Syafrizaliadhi dan Arfianto (2014), Cash holding atau kepemilikan 

kas dapat digunakan untuk membayar upah atau gaji, membeli aset tetap, 

melunasi utang, membayar dividen, dan lain-lain yang berhubungan dengan 

transaksi kebutuhan perusahaan. Hal ini yang membuat ketersediaan kas 

memiliki kedudukan yang penting di suatu perusahaan. Oleh sebab itu 

diperlukan adanya manajemen yang baik dalam memaksimalkan perencanaan 

uang tunai. Manajer yang baik harus mampu mengendalikan keuangan 

perusahaan termasuk pemasukan dan pengeluaran karena tanpa uang 

perusahaan tidak dapat terus beroperasi atau bertahan. Hal ini yang membuat 

manajer memiliki kewajiban yang besar dan bijaksana dalam memberikan 

keputusan terkait pengelolaan kas yang efektif dan efisien. 

Terdapat beberapa faktor yang diperkirakan memiliki pengaruh terhadap 

cash holding, seperti leverage, net working capital, dan capital expenditure. 

Penelitian terhadap variabel-variabel tersebut sudah cukup banyak, tetapi 

masih terdapat perbedaan hasil. Berdasarkan latar belakang tersebut, maka 

penelitian ini mengambil judul "PENGARUH LEVERAGE, NET WORKING 
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CAPITAL, DAN CAPITAL EXPENDITURE TERHADAP CASH HOLDING 

PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR SEKTOR CONSUMER GOODS 

YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2019-

2021."  

2. Identifikasi Masalah 

Terdapat beberapa faktor yang mempengaruhi cash holding dari beberapa 

penelitian yang telah dilakukan yaitu leverage, net working capital, capital 

expenditure, ukuran perusahaan, growth opportunity, profitabilitas, dan 

likuiditas.  

Leverage adalah rasio keuangan yang digunakan untuk menunjukkan 

jumlah aset yang dibiayai oleh perusahaan dengan menerbitkan utang (Mulia 

dan Yuniarwati 2022). Leverage mempengaruhi cash holding karena 

menunjukkan bahwa biaya ketergantungan suatu perusahaan pada dana 

eksternal dibandingkan dengan kas yang dimiliki perusahaan. 

Net working capital adalah modal yang tersedia yang digunakan untuk 

keperluan aktivitas operasional perusahaan. Berhubungan dengan cash holding 

karena modal ini dapat digunakan sebagai pendukung operasional perusahaan 

tanpa perlu menunggu adanya pemasukan kas perusahaan pada saat dibutuhkan. 

Capital expenditure merupakan pengeluaran yang mengacu pada biaya yang 

dikeluarkan untuk meningkatkan aset tetap, menghasilkan modal baru, dan 

menguntungkan perusahaan dalam jangka waktu yang lama serta dapat 

memberikan manfaat lebih dari satu periode akuntansi. Hubungan antara 

belanja modal dan cash holding dapat dilihat pada tingkat belanja modalnya 

karena biasanya perusahaan dengan belanja modal yang tinggi menyebabkan 

ketersediaan kas yang dimiliki perusahaan menurun. 

Ukuran perusahaan merupakan skala untuk menentukan tingkat ukuran 

perusahaan yang dapat diklasifikasikan dalam berbagai hal termasuk total aset, 

log size, nilai pasar saham, kapitalisasi pasar, dan lain-lain yang semuanya 

berkorelasi tinggi (Ferri dan Jones 1979). Ukuran perusahaan akan 
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mempengaruhi tingkat cash holding pada suatu perusahaan dikarenakan 

ketersediaan kas ini merupakan dasar bagi para investor untuk mengetahui 

risiko pada investasi yang ingin diinvestasikan sehingga perusahaan akan 

berusaha menjaga tingkat operasi dan investasinya. 

Profitability adalah rasio yang digunakan untuk mengukur kemampuan 

dalam menghasilkan keuntungan dari kegiatan operasional perusahaan   

(Maxentia, Tarigan, dan Verawati 2022). Jika perusahaan memiliki tingkat laba 

yang besar, maka tingkat ketersediaan kas akan besar pula. Dan hal ini akan 

menarik perhatian para investor untuk menanamkan modal.  

Liquidity adalah kemampuan suatu perusahaan untuk mengumpulkan uang 

dalam waktu singkat untuk memenuhi kewajibannya. Tingkat likuiditas ini 

menggambarkan kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban utang 

jangka pendek dengan memiliki ketersediaan kas yang banyak (Maxentia dkk., 

2022).  

Dari beberapa faktor di atas yang telah diuraikan, dalam penelitian ini akan 

membahas mengenai leverage, net working capital, dan capital expenditure 

sebagai variabel independen.  

3. Batasan Masalah 

Guna mencapai tujuan penelitian yang lebih terarah dan terfokus serta 

menghindari kemungkinan terjadinya penyimpangan penelitian, ruang lingkup 

permasalahan yang akan dibahas dalam penelitian ini hanya berfokus pada 

pada tiga variabel independen, yaitu leverage, net working capital, dan capital 

expenditure serta satu variabel dependen yaitu cash holding. Penelitian terbatas 

hanya perusahaan manufaktur yang tercatat di Bursa Efek Indonesia periode 

2019-2021. 
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4. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah, identifikasi masalah, dan batasan 

masalah yang diuraikan di atas, maka dirumuskanlah masalah dalam bentuk 

pertanyaan sebagai berikut:  

a. Apakah net working capital berpengaruh terhadap cash holding? 

b. Apakah leverage berpengaruh terhadap cash holding? 

c. Apakah capital expenditure berpengaruh terhadap cash holding? 

B. TUJUAN DAN MANFAAT 

1. Tujuan 

Tujuan penelitian ini adalah:  

a. Untuk mengetahui pengaruh net working capital terhadap cash 

holding. 

b. Untuk mengetahui pengaruh leverage terhadap cash holding. 

c. Untuk mengetahui pengaruh capital expenditure terhadap cash 

holding. 

2. Manfaat 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat sebagai berikut: 

a. Bagi peneliti 

Penelitian ini diharapkan dapat membantu peneliti untuk memenuhi 

syarat untuk mendapatkan gelar Sarjana Akuntansi di Fakultas 

Ekonomi Universitas Tarumanagara. 

b. Bagi peneliti selanjutnya 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan sumbangan pemikiran 

dan membantu dalam pengembangan ilmu akuntansi mengenai 

faktor-faktor yang mempengaruhi cash holding di perusahaan 

manufaktur. 



 

6 

 

c. Bagi pengembangan ilmu  

Peneliti berharap agar dengan dilakukannya penelitian ini, dapat 

menjadikan sarana untuk menambah pengetahuan tentang cash 

holding yang ada di perusahaan manufaktur, dan apa saja yang dapat 

berpengaruh terhadap cash holding. 
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