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UNIVERSITAS TARUMANAGARA 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

JAKARTA 

ABSTRAK 

PENGARUH FIRM SIZE, PROFITABILITY, DAN LEVERAGE 

TERHADAP INCOME SMOOTHING PADA PERUSAHAAN 

MANUFAKTUR SEKTOR CONSUMER GOODS YANG TERDAFTAR DI 

BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 2019-2021 

 

Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk mengetahui pengaruh dari firm size, 

profitability, dan leverage terhadap income smoothing pada perusahaan 

manufaktur sektor consumer goods yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

selama periode 2019-2021. Pemilihan sampel dalam penelitian ini dilakukan 

dengan menggunakan teknik purposive sampling dan memperoleh jumlah sampel 

sebanyak 75 data. Penelitian ini menggunakan analisis regresi logistik biner. Data 

yang diperoleh tersebut diolah dengan menggunakan program Statistical Product 

and Service Solution (IBM SPSS) versi 27.0. Hasil dari penelitian ini 

menunjukkan bahwa firm size tidak berpengaruh terhadap income smoothing, 

profitability memiliki pengaruh negatif terhadap income smoothing, dan leverage 

memiliki pengaruh positif terhadap income smoothing. 

 

Kata kunci : Income Smoothing, Firm Size, Profitability, Leverage 

 

This research was conducted with the aim of determining the effect of firm size, 

profitability, and leverage on income smoothing in consumer goods 

manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) during 

the 2019-2021 period. The sample selection in this study was carried out using a 

purposive sampling technique and obtained a total sample of 75 data. This study 

uses binary logistic regression analysis. The data obtained was processed using 

the Statistical Product and Service Solution (IBM SPSS) version 27.0 program. 

The results of this study indicate that firm size has no effect on income smoothing, 

profitability has a negative effect on income smoothing, and leverage has a 

positive effect on income smoothing. 

Keywords : Income Smoothing, Firm Size, Profitability, Leverage 
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BAB I  

PENDAHULUAN 

A. PERMASALAHAN 

1. Latar Belakang Masalah 

Kinerja perusahaan dapat dilihat dari laporan keuangan perusahaan. 

Laporan keuangan berisi informasi keuangan yang dimiliki oleh suatu 

perusahaan. Informasi-informasi tersebut diperlukan oleh berbagai pihak yang 

berkepentingan, baik pihak internal, maupun eksternal (Fitriani, 2018). Maka 

dapat dikatakan bahwa laporan keuangan akan mencerminkan atau 

memperlihatkan keadaan dari suatu perusahaan, seperti kinerja perusahaan dan 

juga kesehatan keuangannya sehingga penyajian laporan keuangan harus 

dilakukan dengan hati-hati. 

Di dalam laporan keuangan, salah satu informasi yang berperan penting 

bagi berbagai pihak adalah informasi laba atau keuntungan. Pihak investor 

kerap melihat informasi laba perusahaan karena dianggap bahwa laba tersebut 

dapat memperlihatkan bagaimana kinerja dari suatu perusahaan. Hal tersebut 

dibutuhkan oleh para investor agar mereka dapat mengambil keputusan dengan 

tepat. Perusahaan dengan laba yang stabil cenderung lebih menarik perhatian 

atau diminati oleh para investor sehingga secara tidak langsung hal tersebut 

dapat mendorong manajemen perusahaan untuk melakukan perilaku 

menyimpang (dysfunctional behavior) dengan melakukan income smoothing. 

Income smoothing adalah suatu tindakan manajemen laba yang dilakukan oleh 

pihak manajemen untuk meminimalkan terjadinya fluktuasi laba agar terlihat 

stabil sehingga dapat menarik perhatian investor dan dapat meningkatkan 

minat mereka untuk berinvestasi di perusahaan tersebut (Maotama & Astika, 

2020). Perusahaan yang tidak stabil akan dianggap memiliki risiko yang lebih 

tinggi. 

Praktik income smoothing ini berkaitan dengan teori keagenan (agency 

theory) karena dalam perlakuan ini terdapat perbedaan kepentingan antara 
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pemilik (principal) dengan manajemen (agent) dimana masing-masing pihak 

ingin mencapai kesejahteraan atau kemakmurannya masing-masing. Selain itu, 

perolehan informasi yang didapat antara principal dan agent juga berbeda, 

dimana agent memiliki lebih banyak informasi mengenai perusahaan. Hal 

tersebut memungkinkan pihak manajemen untuk dapat melakukan tindakan 

yang tidak sesuai dengan kepentingan principal, melainkan melakukan hal 

yang dibutuhkan untuk kepentingan dirinya (Maharani & Putra, 2021). 

Dalam praktik income smoothing ini, untuk mengurangi fluktuasi laba, 

pihak manajemen dapat menaikkan ataupun menurunkan laba dari perusahaan. 

Saat perusahaan memiliki laba yang tinggi, maka manajemen akan cenderung 

untuk menurunkan pelaporan laba dan akan mencadangkan sebagian dari 

labanya dengan cara tidak melaporkannya pada periode tersebut. Laba tersebut 

dapat digunakan oleh perusahaan untuk menaikkan pelaporan laba perusahaan 

di periode dimana perusahaan mengalami penurunan laba. Selain itu, 

dilakukannya income smoothing juga dapat disebabkan karena ingin 

mengurangi utang pajak perusahaan (Fitriani, 2018). 

Praktik income smoothing ini telah menjadi umum dan kerap dilakukan 

oleh berbagai perusahaan di berbagai negara. Salah satu contoh praktik income 

smoothing di Indonesia dilakukan oleh PT Hanson International Tbk. Otoritas 

Jasa Keuangan (OJK) mendapati bahwa PT Hanson International Tbk 

melakukan manipulasi laporan keuangan tahun 2016. Penghasilan atas 

penjualan kavling siap bangun (Kasiba) diakui oleh PT Hanson International 

Tbk dengan menggunakan metode akrual penuh. Besarnya pendapatan yang 

diakui tersebut senilai gross Rp. 732 milyar. Hal tersebut mengakibatkan 

pendapatan pada perusahaan menjadi lebih tinggi dari yang seharusnya atau 

dapat disebut juga dengan overstated. Hal ini juga melanggar Standar 

Akuntansi Keuangan 44 tentang Akuntansi Aktivitas Real Estat (PSAK 44) 

(www.cnbcindonesia.com). 

Berdasarkan dari penelitian terdahulu, terdapat beberapa faktor yang 

mempengaruhi terjadinya income smoothing, antara lain adalah firm size, 

profitability, leverage, cash holding, pajak, dan firm value. Namun, faktor 

http://www.cnbcindonesia.com/
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pengaruh yang akan dibahas di dalam penelitian ini adalah firm size, 

profitability, dan leverage.  

Firm size atau ukuran perusahaan menunjukkan skala ukuran mengenai 

besar atau kecilnya suatu perusahaan (Jessica & Dewi, 2019). Firm size dari 

sebuah perusahaan dapat diukur dengan melihat total asetnya. Firm size dapat 

menjadi salah satu faktor yang bisa mempengaruhi keyakinan para investor. 

Para investor cenderung lebih tertarik dengan perusahaan yang berukuran besar 

karena dianggap dapat memperoleh laba yang tinggi. Hal tersebut yang 

membuat pihak manajemen dari perusahaan melakukan praktik income 

smoothing karena ingin berupaya untuk memenuhi harapan investor dengan 

mempertahankan labanya agar tidak fluktuatif. 

Profitability merupakan indikator yang digunakan untuk mengukur 

kapabilitas perusahaan dalam memperoleh laba (Gunawan & Hardjunanto, 

2020). Profitability ini penting karena tingkat profitability yang tinggi akan 

menggambarkan bahwa perusahaan memiliki kemampuan dalam memperoleh 

labanya. Perusahaan harus mempertahankan labanya agar tetap stabil sehingga 

dapat menunjukkan bahwa perusahaan memiliki kinerja yang baik. Hal tersebut 

membuat perusahaan dengan profitability yang rendah ingin berupaya untuk 

meningkatkan dan menstabilkan labanya agar tidak berfluktuasi, sehingga 

perusahaan akan terdorong untuk melakukan praktik income smoothing. 

Leverage adalah rasio yang digunakan untuk menggambarkan besarnya 

utang yang digunakan untuk mendanai aset perusahaan (Indrawan & 

Damayanthi, 2020). Tingkat leverage ini dapat menunjukkan besarnya risiko 

yang dihadapi oleh perusahaan. Utang perusahaan yang besar akan membuat 

investor menganggap bahwa perusahaan memiliki risiko yang besar. Dengan 

adanya utang yang besar, perusahaan perlu untuk menyeimbangkannya dengan 

cara mendapatkan laba yang besar pula agar dapat membayar kewajiban 

utangnya. Apabila laba yang diharapkan oleh perusahaan tidak tercapai, maka 

perusahaan akan terdorong untuk melakukan praktik income smoothing. 

Dalam penelitian ini, perusahaan yang akan diteliti adalah perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di BEI. Dalam perusahaan manufaktur, terdapat 3 
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sektor, yaitu sektor industri dan bahan kimia, sektor aneka industri, serta sektor 

industri barang konsumsi. Sektor yang akan diteliti dalam penelitian ini adalah 

sektor industri barang konsumsi (consumer goods). Perusahaan manufaktur 

sektor consumer goods merupakan perusahaan yang memproduksi suatu 

barang jadi dengan cara mengolahnya dari bahan dasar ataupun barang 

setengah jadi sehingga barang tersebut siap untuk dikonsumsi. Perusahaan 

manufaktur merupakan salah satu industri yang memiliki perusahaan terbanyak 

sehingga memberikan kontribusi yang cukup besar terhadap pertumbuhan 

ekonomi. 

 Berdasarkan penjabaran di atas, penulis memiliki ketertarikan untuk 

melakukan penelitian dengan judul “PENGARUH FIRM SIZE, 

PROFITABILITY, DAN LEVERAGE TERHADAP INCOME SMOOTHING 

PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR SEKTOR CONSUMER GOODS 

YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 2019-2021” 

 

2. Identifikasi Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan di atas, informasi laba 

merupakan hal penting yang diperhatikan oleh berbagai pihak, seperti investor, 

dan kerap dianggap sebagai tolok ukur untuk mengetahui bagaimana kinerja 

dari sebuah perusahaan. Pihak investor akan lebih berminat dan lebih percaya 

kepada perusahaan dengan laba yang stabil karena dianggap bahwa risiko yang 

dimiliki oleh perusahaan tersebut rendah, sementara perusahaan dengan laba 

yang berfluktuatif dianggap memiliki risiko yang lebih tinggi. Karena hal 

tersebut, maka pihak manajemen cenderung untuk melakukan praktik income 

smoothing agar laba yang dimiliki perusahaan stabil. Namun, sebenarnya 

tindakan income smoothing tersebut dapat mengakibatkan berbagai pihak yang 

memiliki kepentingan itu mengambil keputusan yang salah. Hal tersebut dapat 

terjadi karena laporan keuangan yang ditunjukkan atau diungkapkan tersebut 

tidak relevan. Maka itu, terdapat banyak penelitian yang membahas tentang 

faktor-faktor yang berpengaruh terhadap income smoothing dikarenakan pihak 

eksternal perlu untuk mengetahui tentang kualitas laba dari suatu perusahaan. 
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Selain itu, terdapat perbedaan dan hasil yang tidak konsisten dari 

penelitian-penelitian terdahulu. Hal tersebut juga yang membuat penelitian ini 

dilakukan kembali untuk membahas dan melakukan pengujian mengenai 

pengaruh firm size, profitability, dan leverage terhadap income smoothing. 

 

3. Batasan Masalah 

Batasan dari penelitian ini ada pada 3 (tiga) variabel independen, yaitu 

firm size, profitability, dan leverage. Sementara untuk variabel dependennya 

akan menggunakan income smoothing. Penelitian ini dibatasi pada perusahaan 

manufaktur sektor consumer goods yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) dalam periode 2019-2021. Pengolahan data dalam penelitian ini akan 

menggunakan program SPSS versi 27.0. 

 

4. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah, identifikasi masalah, serta batasan 

masalah yang telah diuraikan di atas, maka rumusan masalah dalam penelitian 

ini adalah sebagai berikut :  

a. Apakah firm size berpengaruh terhadap income smoothing? 

b. Apakah profitability berpengaruh terhadap income smoothing? 

c. Apakah leverage berpengaruh terhadap income smoothing? 

 

B. TUJUAN DAN MANFAAT 

1. Tujuan 

Tujuan dari penelitian ini adalah : 

a. Untuk mengetahui pengaruh firm size terhadap income smoothing. 

b. Untuk mengetahui pengaruh profitability terhadap income smoothing. 

c. Untuk mengetahui pengaruh leverage terhadap income smoothing. 
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2. Manfaat 

Hasil dari penelitian ini diharapkan akan memberikan manfaat : 

a. Bagi perusahaan 

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi tambahan informasi dan 

masukan kepada pihak perusahaan agar dapat mempertimbangkan 

pengambilan keputusannya dalam melakukan praktik income 

smoothing. 

b. Bagi investor 

Dengan adanya penelitian ini, diharapkan dapat memberikan tambahan 

informasi kepada pihak investor agar dapat dijadikan bahan 

pertimbangan dalam mengambil keputusan untuk berinvestasi di suatu 

perusahaan. 

c. Bagi pengembangan ilmu 

Dengan dilakukannya penelitian ini, diharapkan agar hasil dari 

penelitian ini dapat memberikan tambahan informasi terkait dengan 

praktik income smoothing. 

d. Bagi peneliti lain 

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat berguna bagi peneliti lain 

untuk dijadikan tambahan referensi informasi serta bahan 

perbandingan pada penelitian yang serupa. 
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