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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh rasio solvabilitas, ukuran
perusahaan, inflasi, produk domestik bruto terhadap harga saham, melalui variabel
mediasi yaitu rasio profitabilitas. Objek penelitian ini adalah perusahaan keluarga
sektor tambang yang terdaftar di BEI pada tahun 2020 — 2022. Sampel diambil
dengan menggunakan teknik purposive sampling di mana jumlah sampel sebanyak 81
dari 27 perusahaan. Penelitian ini menggunakan model jalur dengan aplikasi
SmartPLS 4. Hasil dari penelitian ini adalah rasio solvabilitas berpengaruh negatif
signifikan terhadap harga saham dan rasio profitabilitas, ukuran perusahaan
berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham dan rasio profitabilitas, inflasi
berpengaruh negatif tidak signifikan terhadap harga saham dan berpengaruh positif
tidak signifikan terhadap rasio profitabilitas, produk domestik bruto berpengaruh
negatif tidak signifikan terhadap harga saham namun berpengaruh positif tidak
signifikan terhadap rasio profitabilitas, rasio profitabilitas berpengaruh positif
signifikan terhadap harga saham, rasio solvabilitas berpengaruh negatif signifikan
terhadap harga saham dengan mediasi profitabilitas rasio, ukuran perusahaan
berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham dengan mediasi rasio
profitabilitas, inflasi dan produk domestik bruto berpengaruh positif tidak signifikan
terhadap harga saham dengan mediasi rasio profitabilitas.

Kata Kunci: Rasio Solvabilitas, Ukuran Perusahaan, Inflasi, Produk Domestik Bruto,
Harga Saham

ABSTRACT

This research aims to find out the effect of the solvency ratio, firm size, inflation,
gross domestic product on stock price, through the mediating variable,the
profitability ratio. The object of this research is mining sector companies managed by
families and registered on the IDX in 2020 - 2022. Samples were taken using a
purposive sampling technique where the total sample was 81 from 27 companies.
This research use the path model with the SmartPLS 4 application. The results of this
research are that the solvency ratio has a significant negative effect on stock price
and profitability ratio, firm size has a significant positive effect on stock price and
profitability ratio, inflation has an insignificant negative effect on stock price and
positive insignificant effect on profitability ratio, gross domestic product has an
insignificant negative effect on stock price but has an insignificant positive effect on
profitability ratio, profitability ratio has a significant positive effect on stock price,
the solvency ratio has a significant negative effect on stock price with mediation
profitability ratio, firm size has a significant positive effect on stock price with the

Vi



mediation of the profitability ratio, inflation and gross domestic product have an
insignificant positive effect on stock price with the mediation of the profitability ratio.
Keywords: Solvency Ratio, Firm Size, Inflation, Gross Domestic Bruto, Stock Prices
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BAB |
PENDAHULUAN

A. PERMASALAHAN
1. Latar Belakang Masalah

Dalam sebuah perusahaan, saham merupakan salah satu cara untuk
mengumpulkan modal agar dapat menjalankan kegiatan operasional
perusahaan tersebut. Saham ialah surat berharga yang akan dijadikan bukti
bahwa seseorang memiliki kepemilikan terhadap sebagian modal dalam suatu
perusahaan. Saham diperjualbelikan melalui Bursa Efek Indonesia (BEI)
dengan harga awal yang akan ditentukan oleh perusahaan. Tujuan dari suatu
perusahaan melakukan penjualan saham agar dapat meningkatkan jumlah
modal yang ada dalam perusahaan. Saham dinilai sebagai salah satu sumber
yang penting untuk memenuhi kebutuhan perusahaan dalam melakukan
ekspansi dan diversifikasi (Chadi & Rasha, 2022).

Nilai suatu perusahaan bisa dilihat dari harga saham. Investor tentunya
lebih tertarik pada perusahaan dengan nilai perusahaan yang cenderung tinggi
(Sukesti, Ghozali, Fuad, Almasyahri, Nurcahyono, 2021). Sebelum membeli
saham sebuah perusahaan, investor biasanya akan mengevaluasi beberapa hal
terlebih dahulu. Investor disarankan untuk menganalisa sebagai suatu strategi
yang efektif untuk mengurangi risiko kerugian yang mungkin timbul
sekaligus untuk mengoptimalkan peluang keuntungan yang dapat diperoleh
dari kegiatan jual beli saham. Terdapat berbagai faktor yang memengaruhi
naik turunnya harga saham yakni faktor internal dan eksternal yang perlu
diperhatikan oleh para investor. Pada faktor internal, investor dapat
melakukan analisis fundamental yang mendalam, di mana proses ini
melibatkan tinjauan terhadap laporan keuangan perusahaan yang secara rutin
diterbitkan setiap kuartal dan tahunannya. Laporan keuangan tersebut

memberikan gambaran mengenai kinerja perusahaan dan dapat dianalisis


https://kamus.tokopedia.com/m/modal/

menggunakan berbagai rasio keuangan, seperti rasio profitabilitas dan
solvabilitas, untuk mengevaluasi stabilitas dan kemampuan perusahaan untuk
menghasilkan keuntungan. Faktor eksternal dipengaruhi oleh keadaan
ekonomi suatu negara. Dalam menghadapi ketidakpastian dan fluktuasi
ekonomi, investor perlu mempertimbangkan dampak faktor eksternal ini
terhadap kinerja perusahaan dan performa saham.

Indonesia terkenal akan sumber daya alamnya yang berlimpah. Kekayaan
akan sumber daya alamnya beraneka ragam termasuk pada komoditas
tambang. Ketersediaan melimpahnya sumber daya alam tambang di Indonesia
menjadi keunggulan yang signifikan, membuat negara ini menjadi salah satu
pelaku negara pengekspor barang tambang, menghasilkan pendapatan besar
yang mendukung pertumbuhan ekonomi nasional. Oleh karena itu, sektor
tambang memegang peran penting dalam kontribusinya terhadap
perekonomian Indonesia. Namun, saat ini, perekonomian Indonesia
menghadapi tantangan serius akibat dampak global dari invasi yang dilakukan
oleh Rusia terhadap Ukraina pada bulan Februari 2022. Peristiwa ini
menciptakan ketidakpastian ekonomi bagi berbagai sektor, termasuk sektor
tambang.

Tidak hanya perekonomian di Indonesia, perekonomian dunia juga ikut
terdampak akibat invasi Rusia Ukraina. Situasi ini terjadi karena Rusia
merupakan negara penghasil minyak bumi terbesar ketiga di dunia serta
negara terbesar kedua penghasil gas alam di dunia. Oleh sebab itu, negara —
negara lain mulai mencari alternative energy lain seperti batu bara (Terkini,
2022). Selain bukan hanya harga batu bara yang meningkat, namun komoditas
tambang lainnya juga ikut mengalami kenaikan harga akibat dari demand
yang meningkat dari negara lain akibat perang ini.

Selain itu, dampak lanjutan dari konflik perang Rusia-Ukraina juga
memberikan tantangan serius terhadap perekonomian Indonesia, yang

tercermin dalam kenaikan tingkat inflasi yang masih berlangsung hingga saat



ini. Perekonomian Indonesia yang baru saja pulih dari pandemi Covid-19 pada
tahun 2020 hingga 2021 harus kembali melawan dampak inflasi akibat perang
ini. Dilansir dari salah satu portal berita daring lokal (Liputan 6; deny, 2022)
Sri Mulyani menjelaskan bahwa ketegangan geopolitik Rusia dan Ukraina
merupakan penyebab utama terjadinya kenaikan inflasi di Indonesia. Bukan
hanya itu saja, secara global perang tersebut menyebabkan krisis energi dan
krisis pangan terjadi di berbagai negara di dunia.

Dengan berakhirnya pandemi COVID-19 dan dimulainya perang antara
Rusia dan Ukraina, maka dapat disimpulkan bahwa kinerja perusahaan
khususnya pada sektor pertambangan akan mengalami dampak yang cukup
signifikan. Perubahan dinamika global yang dipicu oleh dua peristiwa besar
tersebut berpotensi memengaruhi berbagai aspek operasional dan finansial
perusahaan. Dampak tersebut akan tercermin dalam laporan tahunan yang
akan dipublikasikan oleh perusahaan.

Peneliti memilih untuk menggunakan perusahaan keluarga (family
business) dalam penelitian ini karena perusahaan keluarga memiliki peran
yang sangat signifikan dalam struktur ekonomi negara. Pada penelitian yang
dilakukan oleh para peneliti di Bloomberg Terminal, rata-rata pendapatan
perusahaan keluarga mencapai US$110 miliar (Cahyadi, Tan, Sugiarto,
Widjaja, Pramono, 2021). Perusahaan keluarga juga memiliki kinerja yang
lebih baik daripada perusahaan non — keluarga. Perusahaan keluarga dinilai
memiliki sifat kewirausahaan yang unggul dan mampu mengambil keputusan
yang lebih efisien (Utamaningsi, 2020).

Dari pemaparan yang telah diuraikan, peneliti memiliki tujuan untuk
menganalisis lebih dalam tentang faktor-faktor yang mempengaruhi harga
saham. Peneliti ingin mengetahui pengaruh dari rasio solvabilitas, ukuran
perusahaan, inflasi dan produk dometik bruto yang digunakan sebagai

variabel independen dengan menggunakan rasio profitabilitas sebagai variabel



mediasi terhadap harga saham sebagai variabel dependen. Berdasarkan uraian
tersebut maka penelitian ini mengambil judul :

“Pengaruh Rasio Solvabilitas, Ukuran Perusahaan, Inflasi dan Produk
Domestik Bruto Terhadap Harga Saham yang Di Mediasi oleh Rasio
Profitabilitas Pada Perusahaan Keluarga Sektor Tambang yang Terdaftar pada
BEI Tahun 2020-2022”

2. ldentifikasi Masalah

Sesuai dengan latar belakang yang sudah dijabarkan di atas maka tujuan
dari penelitian ini adalah untuk membahas dan mempelajari faktor-faktor
yang memiliki pengaruh terhadap harga saham yang dimediasi oleh rasio
profitabilitas pada perusahaan keluarga sektor tambang yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia. Terdapat perbedaan hasil penemuan dari beberapa
penelitian dahulu yang dijabarkan sebagai berikut:

Penelitian yang dijalankan oleh Sukesti ef a/. (2021) menunjukkan bahwa
Debt to Equity Ratio memiliki pengaruh positif signifikan terhadap harga
saham. Penelitian yang dilakukan oleh Mabhirun, Jannati, Kushermanto,
Rahayu (2023) menyatakan bahwa Debt to Equity Ratio memiliki pengaruh
yang tidak signfikan tetapi positif. Hasil yang berlawanan dari penelitian yang
dijalani oleh Setiawanta, Ghozali, Rohman dan Purwanto (2020) yang
memberikan pernyataan bahwa Debt to Equity Ratio memiliki pengaruh
negatif terhadap harga saham.

Pada penelitian yang dilakukan oleh Sukesti et al. (2021) menyatakan
bahwa ukuran perusahaan memiliki pengaruh negatif tidak signifikan terhadap
harga saham. Di sisi lain, peneliti Al-Dwiry, Al-Eitan dan Amira (2022)
menunjukkan bahwa ukuran perusahaan memiliki pengaruh signifikan dan

berarah positif terhadap harga saham.



Peneliti Eldomiaty, Saeed dan Hammam (2020) menyatakan bahwa inflasi
memiliki pengaruh negatif signifikan terhadap harga saham. Peneliti
Simakové, Stavarek, Prazak dan Ligocka (2019) menyatakan bahwa inflasi
memiliki pengaruh negatif terhadap harga saham. Peneliti Pandey (2019)
menyatakan bahwa inflasi memiliki efek yang tidak signifikan terhadap harga
saham. Penelitian yang dijalani oleh Luwihono et a/. (2021) memberikan hasil
bahwa inflasi tidak memiliki efek terhadap harga saham.

Penelitian yang dijalani oleh Pandey (2019) menyebutkan bahwa tidak ada
efek yang signifikan dari produk domestik bruto terhadap harga saham. Hal
ini berlawanan dengan penelitian dari Siméakova et al. (2019) dan Al-Dwiry et
al. (2022) yang memberikan pernyataan bahwa produk domestik bruto
berpengaruh positif terhadap harga saham.

Penelitian yang dilakukan oleh Herawati & Putra (2018) memberikan
pernyataan bahwa Return On Asset memberikan efek positif terhadap harga
saham. Hal ini berlawanan dengan penelitian oleh Mahirun ef al. (2023) yang
memberikan pernyataan bahwa Return On Asset memberikan efek negatif
namun tidak signifikan terhadap harga saham. Penelitian dari Rusdiyanto et al.
(2020) mendukung penelitian dari Mahirun ef al. (2023) yang memberikan
pernyataan bahwa Return On Asset tidak memiliki pengaruh positif dan tidak
signifikan terhadap harga saham.

Penelitian Sukesti ef al. (2021) memberikan pernyataan bahwa Debt to
Equity Ratio memberikan efek negatif signifkan terhadap Return On Asset
sedangkan penelitian Endri, Lisdawati, Susanti, Hakim dan Sugianto (2020)
menyatakan Debt to Equity Ratio tidak memiliki efek ke Return On Asset.

Penelitian dari Sukesti ef al. (2021) dan Almaqtari, Al-Homaidi, Tabash
dan Farhan (2019) menyatakan bahwa ukuran perusahaan memberikan efek
positif terhadap Return On Asset sedangkan penelitian dari Abeyrathna &
Priyadarshana (2019) menyatakan bahwa ukuran perusahaan memiliki

pengaruh tidak signfikan terhadap Return On Asset.



Penelitian Ali, Maamor, Yaacob dan Tariq Gill (2018) menyatakan
menyatakan bahwa inflasi memberikan efek positif signifikan terhadap Return
On Asset yang didukung oleh penelitian Pervan, Pervan dan Curak (2019)
menyatakan bahwa inflasi memberikan efek positif terhadap Return On Asset.
Sebaliknya penelitian yang dilakukan oleh Egbunike & Okerekeoti (2018)
menyebutkan bahwa inflasi memiliki pengaruh negatif signifikan terhadap
Return On Asset.

Penelitian yang dilakukan oleh Pervan et al. (2019) dan penelitian
Egbunike & Okerekeoti (2018) memiliki kesamaan yaitu menyatakan bahwa
produk domestik bruto memberikan efek positif signifikan terhadap Return
On Asset, tetapi penelitian de Leon, 2020 menyatakan bahwa produk domestik
bruto memiliki pengaruh negatif terhadap Return On Asset.

Dari penjabaran di atas dapat disimpulkan bahwa banyak penelitian
terdahulu yang membahas mengenai rasio solvabilitas, ukuran perusahaan,
inflasi dan produk domestik bruto terhadap harga saham yang di mediasi oleh
rasio profitabilitas dengan hasil yang berbeda — beda. Hal ni membuat penulis

berminat untuk meneliti lebih jauh menggunakan variabel tersebut.

3. Batasan Masalah

Terdapat banyak faktor — faktor yang dapat mempengaruhi harga saham
seperti inflasi, suku bunga, harga minyak mentah, nilai kurs mata uang,
ukuran perusahaan, dan lain sebagainya. Untuk menghasilkan pembahasan
yang sesuai dan terbaru maka penelitian ini secara spesifik berfokus pada 4
variabel independen dan 1 variabel dependen dengan 1 variabel yang
memediasi variabel independen ke variabel dependen. Variabel independen
pada penelitian ini adalah rasio solvabilitas, ukuran perusahaan, inflasi, dan
produk dometik bruto. Sedangkan variabel dependen pada penelitian ini

adalah harga saham. Variabel mediasi yang digunakan pada penelitian ini



adalah rasio profitabilitas. Perusahaan yang dipilih sebagai subjek di

penelitian ini adalah perusahaan keluarga sektor pertambangan yang terdaftar

di BEI pada tahun 2020 - 2022. Batasan masalah ini dilakukan agar penelitian

dapat dilaksanakan secara efektif dan efisien.

4. Rumusan Masalah

Mengacu pada penjelasan tentang latar belakang masalah, identifikasi

permasalahan serta batasan masalah maka perumusan masalah dalam

penelitian ini adalah:

—

o ® Ny Nk w DN

10.

11.

12.

13.

Apakah rasio solvabilitas berpengaruh terhadap harga saham?

Apakah ukuran perusahaan berpengaruh terhadap harga saham?
Apakah inflasi berpengaruh terhadap harga saham?

Apakah produk domestik bruto berpengaruh terhadap harga saham?
Apakah rasio profitabilitas berpengaruh terhadap harga saham?
Apakabh rasio solvabilitas berpengaruh terhadap rasio profitabilitas?
Apakah ukuran perusahaan berpengaruh terhadap rasio profitabilitas?
Apakah inflasi berpengaruh terhadap rasio profitabilitas?

Apakah produk domestik bruto berpengaruh terhadap rasio
profitabilitas?

Apakah rasio solvabilitas berpengaruh terhadap harga saham dengan
rasio profitabilitas sebagai variabel mediasi?

Apakah ukuran perusahaan berpengaruh terhadap harga saham dengan
rasio profitabilitas sebagai variabel mediasi?

Apakah inflasi berpengaruh terhadap harga saham dengan rasio
profitabilitas sebagai variabel mediasi?

Apakah produk domestik bruto berpengaruh terhadap harga saham

dengan rasio profitabilitas sebagai variabel mediasi?



B. TUJUAN DAN MANFAAT

1. Tujuan

Berdasarkan masalah yang telah dirumuskan dalam rumusan masalah,

maka tujuan dari penelitian ini adalah :

1.

10.

11.

Untuk menguji, menganalisa dan mengetahui pengaruh rasio
solvabilitas terhadap harga saham.
Untuk menguji, menganalisa dan mengetahui pengaruh ukuran

perusahaan terhadap harga saham.

. Untuk menguji, menganalisa dan mengetahui pengaruh inflasi

terhadap harga saham.
Untuk menguji, menganalisa dan mengetahui pengaruh produk

domestik bruto terhadap harga saham.

. Untuk menguji, menganalisa dan mengetahui pengaruh rasio

profitabilitas terhadap harga saham.

Untuk menguji, menganalisa dan mengetahui pengaruh rasio
solvabilitas terhadap rasio profitabilitas.

Untuk menguji, menganalisa dan mengetahui pengaruh ukuran
perusahaan terhadap rasio profitabilitas.

Untuk menguji, menganalisa dan mengetahui pengaruh inflasi
terhadap rasio profitabilitas.

Untuk menguji, menganalisa dan mengetahui pengaruh produk
domestik bruto terhadap rasio profitabilitas.

Untuk menguji, menganalisa dan mengetahui pengaruh rasio
solvabilitas terhadap harga saham dengan rasio profitabilitas sebagai
variabel mediasi.

Untuk menguji, menganalisa dan mengetahui pengaruh ukuran
perusahaan terhadap harga saham dengan rasio profitabilitas sebagai

variabel mediasi.



12. Untuk menguji, menganalisa dan mengetahui pengaruh inflasi
terhadap harga saham dengan rasio profitabilitas sebagai variabel
mediasi.

13. Untuk menguji, menganalisa dan mengetahui pengaruh produk
domestik bruto terhadap harga saham dengan rasio profitabilitas

sebagai variabel mediasi.

2. Manfaat

Penelitian ini memiliki manfaat sebagai berikut :

Penulis mengharapkan bahwa melalui penelitian ini, penulis memperoleh
pemahaman yang lebih kaya dan wawasan yang lebih mendalam terkait
dengan berbagai variabel terutama faktor eksternal yang memiliki potensi
untuk memberikan dampak dan memengaruhi pergerakan harga saham.

Bagi perusahaan, penelitian ini diharapkan dapat memberikan pemahaman
yang lebih mendalam dan informasi yang relevan, sehingga perusahaan dapat
merancang strategi yang efektif dan berdaya guna untuk mempertahankan
nilai perusahaan serta meningkatkan stabilitas dan performa harga sahamnya
di pasar.

Bagi para investor yang tengah mempertimbangkan keputusan investasi
mereka melalui saham suatu perusahaan, penelitian ini diharapkan dapat
menyajikan pengetahuan terkait dengan berbagai faktor yang berpotensi
memengaruhi harga saham dan dapat membantu investor dalam mengambil
keputusan berinvestasi. Dengan demikian, para investor dapat memanfaatkan
hasil penelitian ini sebagai landasan yang kokoh dan pertimbangan strategis
sebelum mengambil keputusan investasi mereka.

Bagi peneliti selanjutnya, diharapkan bahwa penelitian ini dapat menjadi

referensi dalam memahami faktor-faktor yang memiliki dampak baik



signifikan maupun tidak signifikan terhadap pergerakan harga saham. Hasil
penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi yang berharga, yang
tidak hanya berguna untuk pengembangan studi lebih lanjut dalam bidang
analisis pasar saham, tetapi juga dapat membuka pintu bagi eksplorasi
penelitian lanjutan untuk mendalami aspek-aspek tertentu yang belum

terungkap dalam konteks harga saham dan dinamika pasar.

10
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