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PENGARUH RETURN ON ASSET, DEBT TO EQUITY RATIO, DAN 

CURRENT RATIO TERHADAP HARGA SAHAM  

ABSTRAK 

Tujuan penelitian untuk mengetahui pengaruh return on asset, debt to equity ratio 

dan current ratio terhadap harga saham pada sektor industri consumer non-

cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2020-2022. 

Dengan melakukan purposive sampling tersisa 26 perusahaan. Menggunakan 

aplikasi Eviews versi 13. Hasil penelitian ini menunjukan bahwa return on asset 

dan current ratio memiliki pengaruh positif dan signifikan serta debt to equity 

ratio memiliki pengaruh positif dan tidak signifikan terhadap harga saham. 

Kesimpulan penelitian ini adalah harga saham pada perusahaan sektor industri 

consumer non-cyclicals dipengaruhi oleh profitabilitas, leverage dan modal kerja 

perusahaan. Implikasi dalam penelitian ini yaitu perusahaan dapat meningkatkan 

kinerja keuangannya, terutama dalam mengurangi hutang serta meningkatkan laba 

perusahaan sehingga harga sahamnya menjadi lebih baik agar banyak investor 

tertarik dalam berinvestasi. 

Kata kunci : Harga Saham, Return On Asset, Debt To Equity Ratio, Current 

Ratio 

ABSTRACT 

The purpose is to determine the effect of return on assets, debt to equity ratio and 

current ratio on share prices in the non-cyclical consumer industry sector listed 

on the Indonesia Stock Exchange (BEI) for the 2020-2022 period. By carrying out 

purposive sampling the remaining 26 company. Using the Eviews app version 13. 

The results of this study show that return on assets and current ratio have a 

positive and significant influence and debt to equity ratio has a positive and 

insignificant influence on the share price. The conclusion of this research is that 

share prices in non-cyclical consumer industry sector companies are influenced 

by the company's profitability, leverage and working capital. The implication of 

this research is that companies can improve their financial performance, 

especially in reducing debt and increasing company profits so that their share 

prices become better so that many investors are interested in investing. 

Keywords: Stock Prices, Return On Asset, Debt To Equity Ratio, Current Ratio 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. PERMASALAHAN 

1. Latar Belakang Masalah 

Menurut Rahmah (2019) mengatakan pasar modal sebagai sumber 

pembiayaan yang dibutuhkan oleh emiten yang mendapatkan tambahan modal 

dari investor dan sebagai alternatif bagi investor dalam pembiayaan. Pasar 

modal adalah wadah pertemuan investor dan emiten (Rechtschaffen, 2009). 

Pasar modal yaitu tempat atau sistem dalam mencukupi kebutuhan dana untuk 

modal yang diperlukan perusahaan dan tempat orang menjual atau membeli 

saham (Rahmah, 2019). Pasar modal yaitu tempat dimana emiten 

membutuhkan dana tambahan dalam mencari investor untuk 

menginvestasikan dana ke perusahaan. 

Harga saham adalah harga per saham milik perusahaan yang 

dikeluarkan di Bursa Efek Indonesia (BEI) (Junaedi, Winata & 

Muthmainnah, 2021 dalam Dewi & Suwarno., 2022). Menurut Dewi dan 

Suwarno (2022) Harga saham menunjukan kinerja sebuah perusahaan, hal 

itu merupakan faktor penting yang harus ditentukan oleh investor yang 

ingin menanamkan modalnya kepada mereka. Harga saham dapat 

dikatakan sebagai pencapaian keberhasilan dalam suatu perusahaan 

dimana penawaran dan permintaan akan mempengaruhi harga saham. 

Harga saham akan naik ketika investor membelinya, dan turun ketika 

investor menjual sahamnya. (Purnama & Sari, 2022). Harga saham 

menunjukan kinerja suatu perusahaan, kinerja perusahaan dinilai baik jika 

harga sahamnya naik. Kinerja suatu perusahaan ditampilkan dalam laporan 

keuangannya, yang dapat dihitung dengan menggunakan rasio keuangan, 

seperti return on asset, debt to equity ratio, dan current ratio.  

Dilansir dari www.CNBCindonesia.com harga saham PT Sariguna 

Primatirta (Cleo) pada tanggal 27 Februari 2023 diperdagangkan pada 
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 harga penutupan sebesar Rp 478 per saham, hal ini menunjukan bahwa 

harga saham mengalami penurunan sebesar 40% jika dibandingkan dengan 

harga saham pada tanggal 24 Oktober 2022 sebesar Rp 765 per saham. 

Tetapi jika dilihat dari laba bersih perusahaan, mengalami peningkatan 

sebesar 10% pada periode September 2022. Kondisi ini menjadi salah satu 

fenomena yang terjadi pada bursa efek. Rasio keuangan seperti ROA, 

DER, modal kerja, margin laba kotor, dan margin laba operasi dapat 

berdampak pada turunnya harga saham dan seberapa baik kinerja suatu 

perusahaan. 

Menurut Erawati, Shenurti dan Khlifah (2022) menyatakan bahwa 

return on asset (ROA) mengukur pengembalian modal yang ditanam 

investor dengan memanfaatkan seluruh aset perusahaan. Hal ini 

menunjukkan seberapa keuntungan perusahaan ketika memanfaatkan 

asetnya. Menurut Dewi dan Suwarno (2022) mengatakan semakin besar 

nilai ROA maka investasi tersebut akan semakin menguntungkan karena 

semakin tinggi nilai ROA menunjukkan seberapa baik suatu investasi akan 

memberikan pengembalian modal kepada investor. Menurut penelitian 

Harlan dan Wijaya (2022) mengatakan bahwa ROA memiliki pengaruh 

negatif namun tidak dipengaruhi secara signifikan oleh harga saham 

dikarenakan sebelum melakukan investasi, investor perlu 

mempertimbangkan seberapa menguntungkan perusahaan secara finansial. 

Ketertarikan investor meningkat dalam berinvestasi di perusahaan yang 

memiliki Return on asset yang besar dan menunjukan bahwa harga saham 

ikut meningkat sesuai dengan permintaan saham dari para investor dan 

Vidiyastuti, Rahayu, Priantono dan Dhany (2021) ROA dipengaruhi 

secara positif signifikan oleh harga saham karena penggunaan aktiva pada 

kegiatan perusahaan dapat menghasilkan laba yang cukup signifikan 

dalam meningkatkan value perusahaan seperti peningkatan harga saham 

perusahaan serta menurut penelitian Mufarikhah dan Armitha (2021) ROA 

memiliki pengaruh positif dan tidak signifikan terhadap harga saham 

karena investor percaya bahwa perusahaan yang mendapatkan keuntungan 

yang tinggi maka dipercaya dapat mengelola aset dengan baik namun hal 

ini hubungan ROA dan harga saham tidak cukup kuat.  
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Debt to equity ratio (DER) ialah rasio solvabilitas atau leverage yang 

mencerminkan kesanggupan perusahaan dalam melunasi hutang 

Perusahaan (Zasriati & Sarmigi, 2023 dalam Putri & Desi., 2023). Oleh 

sebab itu, saat menginvestasikan modal, baik perusahaan maupun investor 

harus mempertimbangkan rasio DER. Tinggi rasio DER menunjukkan 

semakin tidak menentu profitabilitas perusahaan dan tidak mampu dalam 

memenuhi kewajiban pembayaran hutangnya (Putri & Desi, 2023).  

Menurut Luckieta, Amran dan Alamsyah (2020) DER dipengaruhi 

secara positif dan signifikan oleh harga saham karena DER memiliki 

dampak dalam kenaikan harga saham dan Menurut Hapsari dan Chaniago 

(2022) DER dipengaruhi secara positif dan tidak signifikan oleh harga 

saham karena pergerakan debt to equity ratio tidak memberikan pengaruh 

kepada kinerja harga saham perusahaan serta menurut penelitian yang 

dilakukan oleh Vidiyastutik dkk. (2021) DER dipengaruhi secara negatif 

dan signifikan oleh harga saham dikarenakan keputusan investor dalam 

membeli saham di pasar modal akan dipengaruhi oleh modifikasi 

informasi mengenai DER dalam laporan keuangan. Sehingga dapat 

disimpulkan bahwa investor mengambil sebuah keputusan dalam 

melakukan investasi dengan memperhitungkan DER sebagai salah satu 

acuan. 

Menurut Rahayu (2020) current ratio yang juga sering disebut rasio 

aset lancar terhadap kewajiban lancar, menunjukkan tingkat keamanan 

yang tersedia bagi kreditur jangka pendek dengan menunjukkan jumlah 

aset yang dapat digunakan untuk melunasi utang dalam jangka waktu yang 

sama. Menurut Putra, Mendra dan Saitri (2021) tingginya nilai current 

ratio menunjukkan kinerja bisnis yang baik secara finansial, sehingga 

menurunkan risiko gulung tikar atau risiko yang harus ditanggung oleh 

pemegang saham. Harga saham perusahaan akan meningkat jika nilai 

current ratio rendah. Menurut Yuniarti (2022) current ratio dipengaruhi 

secara negatif dan signifikan oleh harga saham sebab current ratio terlalu 

tinggi sehingga mencerminkan manajemen likuiditas yang cukup buruk 

karena adanya kelebihan dana yang dimiliki perusahaan yang tidak 

digunakan, hutang jangka panjang serta investasi. Sedangkan menurut 
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penelitian Nurismalatri dan   Artika (2022) current ratio dipengaruhi secara 

positif dan signifikan oleh harga saham karena tingginya current ratio 

yang akan menghindarkan. Perusahaan dari kebangkrutan dan perusahaan 

dianggap mampu membagikan laba kepada pemegang saham dan nilai 

saham Perusahaan juga semakin meningkat.  

Subjek penelitian ini menggunakan sektor yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia dan periode penelitian ini adalah 2020-2022. Alasan 

penggunaan sektor industri consumer non-cyclicals sebagai sampel karena 

sektor industri consumer non-cyclicals merupakan sektor yang mempunyai 

prospek yang sangat bagus dalam menjaga kestabilan ekonomi di masa 

mendatang. 

Berdasarkan uraian diatas, maka akan dilakukan penelitian dengan judul 

“Pengaruh Return On Assets, Debt To Equity Ratio dan Current Ratio 

Terhadap Harga Saham Pada Sektor Industri Consumer Non-

Cyclicals yang terdaftar di BEI Periode 2020-2022”. 

 

2. Identifikasi Masalah 

Berdasarkan adanya perbedaan penelitian terdahulu atas return on asset, 

debt to equity ratio dan current ratio terhadap harga saham maka timbulnya 

fenomena dari salah satu PT Sariguna Primatirta (Cleo) yang mengalami 

penurunan saham dari level tertinggi menjadi turun sedikit sehingga PT Sariguna 

Primatirta (Cleo) dapat dilihat dari kinerja keuangan perusahaan dalam 

menghasilkan laba bersih per tahun dan dapat diukur dengan rasio profitabilitas, 

marjin laba usaha dan marjin laba bersih yang dimiliki perusahaan. Sehingga 

penelitian ini dilakukan untuk mengetahui pengaruh return on asset, debt to 

equity ratio dan current ratio dalam mempengaruhi harga saham pada sektor 

industri consumer non-cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan 

periode penelitian tahun 2020 sampai 2022. 

 

3. Batasan Masalah 

Penelitian ini mengambil subjek sektor industri consumer non-cyclicals 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan periode penelitian tahun 2020 

sampai 2022. Variabel yang digunakan melibatkan satu variabel dependen dan 
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tiga variabel. Penelitian ini menggunakan return on asset, debt equity ratio, dan 

current ratio sebagai variabel independen, serta harga saham sebagai variabel 

dependen. Data diolah dengan menggunakan aplikasi Eviews versi 13. 

 

4. Rumusan Masalah 

Berdasarkan penjabaran diatas, rumusan masalah yang dapat dirumuskan 

ialah:  

a) Apakah return on asset berpengaruh  terhadap harga saham? 

b) Apakah debt equity ratio berpengaruh terhadap harga saham? 

c) Apakah current ratio berpengaruh terhadap harga saham? 

 

B. TUJUAN DAN MANFAAT 

1. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan uraian dari rumusan masalah di atas, tujuan dilakukannya 

penelitian ini ialah: 

a) Untuk menganalisis apakah return on asset berpengaruh  terhadap harga 

saham 

b) Untuk menganalisis apakah debt equity ratio berpengaruh terhadap harga 

saham 

c) Untuk menganalisis apakah current ratio berpengaruh terhadap harga 

saham 

 

2. Manfaat Penelitian 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat sebagai berikut: 

a)   Bagi perusahaan  

Hasil penelitian ini diharapkan mampu memberikan informasi 

mengenai ROA, DER dan CR kepada perusahaan agar pihak manajemen 

perusahaan dapat berusaha meningkatkan kinerja perusahaan untuk 

menjalankan bisnis perusahaan dengan baik. 

 

b)   Bagi investor  

Hasil penelitian ini diharapkan investor mampu mengambil keputusan 

pada saat ingin melakukan investasi atau menaruh saham di perusahaan 
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manufaktur untuk mendapatkan keuntungan yang cukup maksimal. 

Investor dapat melihat potensi rasio keuangan apakah mengalami 

kelemahan agar investor dapat mengantisipasi dalam melakukan investasi.   

 

c)   Bagi peneliti selanjutnya 

Hasil penelitian ini diharapkan bisa menjadikan informasi bagi peneliti 

selanjutnya dan juga sebagai bahan referensi serta pertimbangan untuk 

penelitian selanjutnya mengenai pengaruh return on asset, debt to equity 

ratio dan current ratio terhadap harga saham. 
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