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PENGARUH LIQUIDITY, FIRM SIZE, DAN LEVERAGE TERHADAP
FIRM PERFORMANCE PADA PERUSAHAAN SEKTOR
INFRASTRUKTUR

ABSTRAK

Tujuan dilakukannya penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh variabel
independen yang terdiri dari liquidity, firm size, dan leverage terhadap variabel
dependen yaitu firm performance. Populasi yang digunakan dalam penelitian ini
adalah seluruh perusahaan sektor infrastruktur yang terdaftar di Indonesia Stock
Exchange (IDX) periode 2018-2022 dan sampel yang diteliti akan diseleksi
menggunakan metode purposive sampling. Berdasarkan hasil seleksi sampel,
terdapat 44 perusahaan yang memenuhi kriteria yang telah ditentukan dan akan
diteliti lebih lanjut. Metode analisis data yang digunakan dalam penelitian ini
adalah regresi linear dengan menggunakan aplikasi SPSS versi 29. Berdasarkan
hasil analisis, hasil penelitian ini menunjukkan bahwa liquidity, firm size, dan
leverage berpengaruh negatif dan signifikan terhadap firm performance.

Kata Kunci: Liquidity, Firm Size, Leverage, Firm Performance

ABSTRACT

The purpose of this research is to determine the effect of independent variables
consisting of liquidity, company size and leverage on the dependent variable,
namely company performance. The population used in this research is all
infrastructure sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange (BEI) for
the 2018-2022 period and the samples studied will be selected using the purposive
sampling method. Based on the results of sample selection, there are 44
companies that meet the specified criteria and will be studied further. The data
analysis method used in this research is linear regression using the SPSS version
29 application. Based on the results of the analysis, the results of this research
show that liquidity, company size and leverage have a negative and significant
effect on company performance.

Keywords: Liquidity, Firm Size, Leverage, Firm Performance
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BAB |
PENDAHULUAN

A. Permasalahan
1. Latar Belakang Masalah

Salah satu unsur yang berkontribusi terhadap kesejahteraan
masyarakat adalah pembangunan infrastruktur. Oleh karena itu, bisnis
di sektor infrastruktur berperan penting dalam mendorong
pertumbuhan ekonomi (Kurniawati dan Asyurrahman, 2018).
Infrastruktur berdampak pada perekonomian dan berpotensi
mempengaruhi pertumbuhan industri di sekitarnya. Untuk mencapai
kesejahteraan sosial, dunia usaha perlu beroperasi secara efisien.

Kinerja ialah pencapaian hasil pekerjaan individu atas tugas dan
tanggung jawabnya yang dinilai dengan kuantitas dan kualitas.
Penilaian kinerja penting untuk dilakukan karena memberikan
kesempatan kepada setiap karyawan untuk  meningkatkan
pekerjaannya dengan menanggapi saran atau Kritik dari organisasi
(Mangkunegara, 2019). Kinerja perusahaan ialah ringkasan keadaan
bisnis selama periode waktu tertentu yang menunjukkan pencapaian
atau hasil yang dipengaruhi oleh aktivitas operasional bisnis dalam
memanfaatkan sumber daya yang dimilikinya (Galib dan Hidayat,
2018). Penilaian kinerja berhubungan dengan laporan keuangan dan
dapat diukur menggunakan rasio keuangan, salah satunya ialah return
on assets atau ROA.

Return on Assets menurut Kasmir (2018) ialah metrik yang
mengukur efisiensi manajemen dalam mengelola investasi perusahaan
dan mencirikan hasil penggunaan asetnya. Rasio ROA adalah metrik
yang digunakan untuk menilai seberapa baik suatu bisnis

menggunakan asetnya untuk menghasilkan keuntungan. Kemampuan



organisasi dalam mengelola asetnya secara efisien untuk
menghasilkan keuntungan ditunjukkan dengan rasio ROA yang lebih
tinggi (Kasmir, 2016).

Sejumlah studi terdahulu telah dilaksanakan untuk mencaritahu
faktor yang memiliki pengaruh terhadap firm performance,
diantaranya liquidity, firm size, dan leverage. Liquidity didefinisikan
oleh Kieso, Weygandt, dan Warfield (2018) sebagai jumlah waktu
yang diperlukan untuk membuat suatu aset, mengubahnya menjadi
uang tunai, atau melunasi hutang. Penelitian Ramlan (2020); Yameen,
Farhan, dan Tabash (2019); Tui dan Afriyani (2019) menyimpulkan
bahwa liquidity memiliki pengaruh positif signifikan terhadap firm
performance. Namun bertolakbelakang dengan penelitian Djuaeriah
dan Winarta (2021); Dsouza, Demiraj, dan Habibniya (2023)
menunjukkan bahwa liquidity memiliki pengaruh negatif signifikan
terhadap firm performance.

Firm size menurut Toni, Simorangkir, dan Kosasih (2021)
merupakan metrik yang digunakan untuk menilai ukuran perusahaan
berdasarkan kuantitas aset yang dimilikinya. Penelitian Shibutse,
Kalunda, dan Achoki (2019); Isik, Unal, Unal (2017); Shahfira dan
Hasanuh (2021) menyimpulkan bahwa firm size berpengaruh positif
dan signifikan terhadap firm performance. Namun berbeda dengan
penelitian yang dilakukan oleh Marselia dan Rivandi (2023)
menunjukkan bahwa firm size berpengaruh negatif dan signifikan
terhadap firm performance.

Brigham dan Houston (2019) mendefinisikan leverage sebagai
pemakaian dana pinjaman dari perusahaan sebagai aset tambahan
untuk meningkatkan pendapatan. Penelitian Kaluarachchi dan
Fernando (2021); Gathara, Kilika, dan Maingi (2019); Anifowose,

Daniel, Aina, Tanimojo, dan Aduragbemi (2020) menyimpulkan



bahwa leverage berpengaruh positif dan signifikan terhadap firm
performance. Namun berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh
Ahmad, Salman, dan Shamsi (2015); Purushothaman, Sukumaran, dan
Kumar (2022) menunjukkan bahwa leverage berpengaruh negatif dan
signifikan terhadap firm performance.

Perusahaan sektor infrastruktur di Indonesia seringkali terjadi
masalah dengan Kkinerja perusahaannya, salah satunya adalah PT
Waskita Karya (Persero) Tbk. Dilansir dari CNBC Indonesia pada
tanggal 2 Mei 2023, Destiawan Soewardjono selaku direktur utama
Waskita Karya Tbk menjadi tersangka dalam dugaan tindak pidana
yang menjadi pendorong sentimen negatif jatuhnya harga saham
WSKT. Destiawan Soewardjono diduga terlibat dalam penyimpangan
penggunaan fasilitas pembiayaan dari beberapa bank yang dilakukan
oleh Waskita dan anak usahanya, dimana la melanggar hukum karena
telah memerintahkan dan menyetujui pencairan dana Supply Chain
Financing dengan menggunakan dokumen pendukung palsu.

Sektor infrastruktur digunakan dalam penelitian ini karena
mempunyai dampak finansial yang besar, risiko tinggi, serta
berdampak signifikan terhadap masyarakat dan perekonomian. Selain
itu, sektor infrastruktur juga berperan besar dalam mempercepat
pertumbuhan perekonomian nasional.

Berdasarkan uraian permasalahan di atas, maka dilakukan
penelitian pada perusahaan sektor infrastruktur yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI) pada periode 2018-2022 dengan judul
“Pengaruh Liquidity, Firm Size, Dan Leverage Terhadap Firm

Performance Pada Perusahaan Sektor Infrastruktur.”



2.

Identifikasi Masalah

Berdasarkan uraian sebelumnya, ditemukan bahwa liquidity, firm
size, dan leverage berpengaruh terhadap firm performance. Beberapa
studi terdahulu telah dilakukan, namun terdapat perbedaan hasil
terkait firm performance. Beberapa penelitian terdahulu yang bertolak
belakang akan disajikan sebagai berikut.

Ramlan (2020); Yameen, et al. (2019); Tui dan Afriyani (2019)
menyimpulkan bahwa liquidity berpengaruh positif dan signifikan
terhadap firm performance. Namun berbeda dengan penelitian
Djuaeriah dan Winarta (2021); Dsouza, et al. (2023) yang
menunjukkan bahwa liquidity berpengaruh negatif dan signifikan
terhadap firm performance. Penelitian Shibutse, et al. (2019); Isik, et
al. (2017); Shahfira dan Hasanuh (2021) menyimpulkan bahwa firm
size berpengaruh positif dan signifikan terhadap firm performance.
Namun berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh Marselia dan
Rivandi (2023) yang menyimpulkan bahwa firm size berpengaruh
negatif dan signifikan terhadap firm performance. Penelitian
Kaluarachchi, et al. (2021); Gathara, et al. (2019); Anifowose, et al.
(2020) menyimpulkan bahwa leverage berpengaruh positif dan
signifikan terhadap firm performance. Namun berbeda dengan
penelitian Ahmad, et al. (2015); Purushothaman, et al (2022) yang
berpendapat bahwa leverage berpengaruh negatif dan signifikan
terhadap firm performance. Sehingga menarik untuk dilakukan
penelitian kembali mengenai firm performance dengan judul
“Pengaruh Liquidity, Firm Size, Dan Leverage Terhadap Firm
Performance Pada Perusahaan Sektor Infrastruktur”

Penelitian ini merupakan replikasi dari studi yang dilakukan oleh
Megawati dan Dermawan (2019) yang berjudul “Analisis Pengaruh
Firm Size, Firm Age, Leverage, dan Growth Terhadap Kinerja



Perusahaan”. Perbedaan penelitian ini dengan penelitian studi
sebelumnya adalah: (1) Penelitian ini hanya menggunakan firm size
dan leverage, serta menambahkan variabel dependen liquidity.
Sedangkan penelitian sebelumnya menggunakan variabel firm age dan
growth. (2) Penelitian ini menggunakan perusahaan infrastruktur
sebagai sampelnya, sedangkan yang digunakan pada penelitian
sebelumnya adalah perusahaan manufaktur. (3) Periode penelitian
sebelumnya menggunakan 3 tahun vyaitu 2015-2017, sedangkan
periode penelitian ini adalah 5 tahun yaitu 2018-2022.

3. Batasan Masalah

Penelitian ini menggunakan objek penelitian perusahaan
infrastruktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dalam
periode 2018-2022. Penelitian ini menggunakan tiga variabel
independen dan satu variabel dependen. Variabel independen dalam
penelitian ini adalah liquidity yang diukur dengan proksi Current
Ratio (CR), variabel leverage yang menggunakan proksi Debt to
Equity Ratio (DER) dan firm size yang diukur dengan logaritma
natural dari total aset yang dimiliki. Variabel dependen dalam
penelitian ini adalah firm performance yang diukur dengan proksi
Return on Assets (ROA).

4. Rumusan Masalah
Berdasarkan uraian latar belakang diatas, maka rumusan masalah
dalam penelitian ini adalah:
a. Apakah liquidity berpengaruh terhadap firm performance?
b. Apakah leverage berpengaruh terhadap firm performance?

c. Apakah firm size berpengaruh terhadap firm performance?



B. Tujuan dan Manfaat

1. Tujuan Penelitian

Berdasarkan uraian rumusan masalah diatas, maka tujuan dari

penelitian ini adalah:

a. Untuk menganalisis apakah liquidity berpengaruh terhadap firm
performance

b. Untuk menganalisis apakah leverage berpengaruh terhadap firm
performance

c. Untuk menganalisis apakah firm size berpengaruh terhadap firm

performance

2. Manfaat
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat sebagai

berikut:

a. Bagi perusahaan

Hasil penelitian mengenai liquidity, leverage dan firm size
terhadap firm performance diharapkan dapat memberikan
informasi mengenai liquidity, leverage dan firm size pada
perusahaan sektor infrastruktur sebagai pertimbangan dalam
melakukan  kebijakan yang berhubungan dengan firm
performance  sehingga  dapat  meningkatkan Kinerja

perusahaannya.

b. Bagi investor
Hasil penelitian liquidity, leverage dan firm size terhadap
firm performance diharapkan dapat memberikan informasi yang
berguna bagi investor dalam membantu mengambil keputusan
untuk menaruh modal atau berinvestasi pada perusahaan sektor

infrastruktur.



c. Bagi peneliti selanjutnya
Hasil penelitian liquidity, leverage dan firm size terhadap
firm performance diharapkan dapat memberikan informasi dan
menjadi referensi serta pertimbangan untuk penelitian selanjutnya

mengenai pengaruh liquidity, leverage, dan firm size terhadap

firm performance.
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