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ABSTRAK 

PENGARUH FIRM SIZE, FIRM GROWTH, PROFITABILITY, DAN 

LEVERAGE TERHADAP CASH HOLDING PADA PERUSAHAAN 

SEKTOR CONSUMER NON CYLICALS YANG TERDAFTAR DI BURSA 

EFEK INDONESIA TAHUN 2020-2022 

 
Abstrak: Tujuan penelitian ini adalah untuk memperoleh bukti empiris mengenai 

pengaruh firm size, firm growth, profitability, dan leverage terhadap cash holding. 

Penelitian ini menggunakan 35 sampel data perusahaan sektor consumer non 

cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2020-2022. Teknik 

pengambilan sampel yang digunakan adalah purposive sampling dan pengolahan 

data menggunakan program EViews 12. Berdasarkan penelitian yang dilakukan, 

maka diperoleh hasil bahwa firm size, firm growth, dan leverage tidak 

berpengaruh signifikan terhadap cash holding serta profitability berpengaruh 

positif signifikan terhadap cash holding.  

 

Kata kunci: Cash Holding, Firm Size, Firm Growth, Profitability, Leverage 

 

Absract: The purpose of this research is to obtain empirical evidence regarding 

the influence of firm size, firm growth, profitability and leverage on cash holding. 

This research uses 35 data samples from non-cyclical consumer sector companies 

listed on the Indonesia Stock Exchange in 2020-2022. The sampling technique 

used was purposive sampling and data processing using the eviews 12 program. 

Based on the research conducted, the results obtained were that firm size, firm 

growth and leverage did not have a significant effect on cash holding and 

profitability had a significant positive effect on cash holding. 

 

Keywords: Cash Holding, Firm Size, Firm Growth, Profitability, Leverage 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Permasalahan 

1. Latar Belakang Masalah  

Dalam era industri yang sedang berkembang sekarang ini, perusahaan 

harus bertahan dan menghadapi persaingan yang cukup kompetitif untuk 

menjaga kegiatan operasionalnya tetap berjalan. Khususnya perusahaan 

yang bergerak dalam sektor consumer non cylicals karena perusahaan dalam 

sektor ini memasarkan jasa dan barang yang merupakan kebutuhan pokok 

masyarakat. Oleh karena itu, perusahaan yang bergerak dalam sektor ini 

adalah salah satu bisnis yang telah berkembang dan memiliki peran penting 

dalam perekonomian Indonesia. 

Dengan persaingan yang semakin ketat, para perusahaan harus 

berlomba dalam menggapai tujuan mereka yaitu menghasilkan laba sebesar-

besarnya. Agar tujuan tersebut dapat tercapai, perusahaan harus melakukan 

pengembangan bisnis sehingga laba yang didapatpun meningkat. 

Pengembangan yang dilakukan perusahaan tentunya harus penuh dengan 

pertimbangan dan penilaian terhadap berbagai faktor. 

Salah satu yang harus diperhatikan adalah kas karena kas adalah faktor 

yang penting dalam berjalannya kegiatan operasional perusahaan. 

Perusahaan yang memiliki kas yang cukup dan lebih akan mampu 

memenuhi pembiayaan operasionalnya. Dengan terpenuhinya pembiayaan 

operasional, manajemen perusahaan akan berjalan dengan baik sehingga 

meningkatkan nilai perusahaan. Oleh karena itu, perusahaan yang baik 

adalah perusahaan yang memiliki kas yang stabil sehingga dapat memenuhi 

segala pendanaan yang tak terduga sekalipun. 

Kas merupakan salah satu aset penting dalam perusahaan karena kas 

meliputi pendapatan dan pengeluaran perusahaan. Kas juga merupakan 

elemen yang sangat likuid, rentan, dan mudah digunakan.  Bila perusahaan 

tidak mampu mengambil keputusan yang tepat dalam pengalokasian kas 
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maka akan menganggu kegiatan operasional perusahaan. Oleh karena itu, 

manajemen perusahaan harus memperhatikan pengelolaan kas agar tidak 

menjadi masalah yang besar bagi perusahaan.  

Menurut Syafrizaliadhi & Arfianto (2014) cash holding merupakan kas 

dapat digunakan untuk berbagai transaksi seperti pembayaran gaji atau 

upah, pembelian dari aset tetap, pembayaran hutang, dan transaksi lain yang 

dilakukan perusahaan. Salah satu tujuan dari cash holding adalah menjaga 

ketersediaan kas yang stabil sehingga perusahaan dapat maksimal dalam 

melakukan investasi. Kas yang sedikit ditahan akan menghambat 

operasional perusahaan karena kurang dalam melakukan pembayaran 

kewajiban. Namun, kas yang terlalu banyak ditahan tidak baik bagi 

perusahaan karena tidak dikelola dengan baik atau tidak digunakan kembali 

untuk kegiatan operasional sehingga mengurangi peluang perusahaan dalam 

mendapatkan laba yang maksimal (Romadhoni  et al, 2019). 

Cash holding dapat dipengaruhi oleh beberapa faktor yaitu firm size, 

leverage, firm growth, profitability, operating cash flow, dan tangible asset 

(Thu & Khuong, 2018). Dalam penelitian ini, akan meneliti 4 faktor yang 

berpengaruh yaitu firm size, firm growth, profitability, dan leverage. 

Ukuran perusahaan didapatkan dari total aset dan dilogaritma 

naturalkan. Ukuran perusahaan dapat dikategorikan besar atau kecil, ukuran 

perusahaan ini berperan penting dalam pengambilan keputusan oleh investor 

dan kebanyakan investor akan lebih tertarik untuk melakukan investasi pada 

perusahaan yang memiliki ukuran besar. Perusahaan dengan ukuran yang 

besar cenderung lebih mudah dalam mendapatkan pendaaan dari investor 

atau eksternal karena adanya jaminan bahwa aset yang dimiliki perusahaan 

tinggi. Bila perusahaan memiliki ukuran yang kecil akan cenderung lebih 

sulit untuk mendapatkan pendanaan dari eksternal serta kurang 

mendapatkan kepercayaan dari investor karena adanya keterbatasan modal 

yang dimiliki perusahaan (Liadi & Suryanawa, 2018). 

Pertumbuhan perusahaan dapat dilihat dari penjualan yang didapat 

perusahaan. Pertumbuhan penjualan juga dapat mempengaruhi kemampuan 
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perusahaan dalam mempertahankan keuntungannya dalam mendanai segala 

kebutuhan pada masa yang akan datang (Panalar & Ekadjaja, 2020). 

Semakin tinggi tingkat penjualan perusahaan akan dinilai bahwa perusahaan 

tersebut mampu melaksanakan strategi pemasaran dan penjualan produknya 

sehingga keuntungan yang diperoleh dari penjualan semakin tinggi. 

Sebaliknya, bila tingkat penjualan rendah, maka perusahaan tersebut dinilai 

tidak dapat mengelola strategi pemasaran produk dan menimbulkan 

kerugian bagi perusahaan karena penerimaan kas yang didapat dari 

penjualan menurun. 

Profitability adalah rasio untuk mengetahui kemampuan perusahaan 

dalam mendapatkan laba. Rasio profitability dapat diukur dengan 

membandingkan laba dengan total aset (Thu & Khuong, 2018). Semakin 

tinggi rasio profitability akan menunjukkan kinerja perusahaan yang baik 

karena dinilai memiliki kemampuan dalam menghasilkan laba sebesar-

besarnya sehingga nilai aset perusahaan juga meningkat. Sebaliknya, hasil 

rasio profitability yang rendah menunjukkan bahwa kinerja perusahaan 

buruk. Dengan kinerja yang buruk, perusahaan akan terhambat dan kegiatan 

operasional tidak akan berjalan dengan lancar sehingga tidak optimalnya 

dalam menghasilkan laba. Laba yang menurun secara tidak langsung kas 

perusahaan juga akan menurun dan dapat terjadinya masa krisis. Perusahaan 

tidak akan bertahan tanpa adanya kas (Shabbir et al, 2016). 

Leverage adalah rasio keuangan yang dapat diukur dengan 

membandingkan total hutang dengan total aset (Thu & Khuong , 2018). 

Rasio ini bertujuan untuk mengetahui seberapa besar perusahaan bergantung 

kepada pihak eksternal untuk membiayai asetnya. Semakin rendah rasio 

leverage akan menunjukkan bahwa perusahaan memiliki ketergantungan 

yang rendah terhadap pembiayaan aset dengan pihak eksternal. Sebaliknya, 

hasil rasio leverage yang tinggi akan menunjukkan tingginya 

ketergantungan perusahaan pada pembiayaan aset dengan hutang. Dengan 

tingginya rasio leverage akan menunjukkan cash holding yang rendah 

karena perusahaan memiliki kewajiban dalam membayar hutang-hutangnya. 
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Penelitian ini mengambil subjek pada perusahaan di sektor consumer 

non cyclicals yang terdaftar di BEI. Perkembangan pada perusahaan di 

sektor ini memikat para perhatian investor karena perusahaan yang bergerak 

pada bidang consumer non cyclicals dapat melewati masa krisis. Hal 

tersebut dapat dilihat dari peningkatan saham perusahaan yang diperoleh 

dari BEI. Beberapa contoh perusahaan yang sedang menanjak adalah PT 

Mayora Indah Tbk. (MYOR) melesat 23,53% dalam sepekan, PT Gudang 

Garam Tbk. (GGRM) melesat 8,46 %, PT Supra Boga Lestari Tbk. (RANC) 

menguat 11,17%, dan PT HM Sampoerna Tbk. (HMSP) yang meningkat 

6,01% (Kontan.co.id, 2022). Perkembangan perusahaan sektor consumer 

non cylicals juga dapat dilihat dari rata-rata cash holding yang dimiliki. 

Berikut rata-rata cash holding dari perusahaan sektor consumer non cylicals 

yang terdaftar di BEI dari periode 2020-2022. 

 

Gambar 1.1 Rata-Rata Cash Holding Perusahaan  

Consumer Non Cylicals 

Berdasarkan gambar diatas, hasil rata-rata cash holding pada 

perusahaan sektor consumer non cylicals di tahun 2020 sebesar 10,23%, 

tahun 2021 sebesar 10,30%, dan pada tahun 2022 sebesar 10,37%. Data 

tersebut dapat diartikan bahwa perusahaan-perusahaan yang bergerak dalam 

sektor consumer non cyclicals mengalami perkembangan sehingga cash 
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holding perusahaan pun meningkat. Oleh karena itu, perusahaan-perusahaan 

yang bergerak dalam sektor consumer non cylical dianggap perusahaan 

yang cukup kompetitif dan mampu menopang ekonomi negara.  

Berdasarkan uraian latar belakang, dapat disimpulkan bahwa salah satu 

hal yang penting bagi perusahaan adalah cash holding. Oleh karena itu, 

dilakukan penelitian pada perusahaan industri sektor consumer non cyclicals 

pada perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada periode 

2020 sampai 2022 dengan judul “PENGARUH FIRM SIZE, FIRM 

GROWTH, PROFITABILITY, DAN LEVERAGE TERHADAP CASH 

HOLDING PADA PERUSAHAAN SEKTOR CONSUMER NON 

CYLICALS YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA 

PERIODE 2020-2022.” 

2.  Identifikasi Masalah  

Cash holding adalah salah satu hal penting yang harus diperhatikan 

karena kas yang tinggi akan memenuhi pembiayaan operasional perusahaan 

agar kegiatan operasionalnya dapat berjalan dengan lancar. Operasional 

perusahaan yang berjalan dengan optimal akan meningkatkan nilai 

perusahaan sehingga perusahaan dapat memaksimalkan laba. Namun, 

banyak perusahaan yang sering mengalami krisis finansial yang dapat 

mengakibatkan perusahaan di posisi yang buruk. Hal tersebut tidak baik 

karena dapat mengakibatkan kerugian yang besar bagi perusahaan bahkan 

pada pemegang saham. Oleh karena itu harus adanya pengelolaan terhadap 

tingkat cash holding.  

Faktor-faktor yang dapat mempengaruhi cash holding adalah firm size, 

firm growth, profitability, dan leverage. Tingginya rasio dari firm growth 

dan profitability diduga akan meningkatkan cash holding perusahaan, serta 

firm size dan leverage yang tinggi diduga akan meningkatkan ataupun 

mengurangi cash holding perusahaan. Berdasarkan hal-hal tersebut, 

penelitian ini akan menguji pengaruh firm size, firm growth, profitability, 

dan leverage  terhadap cash holding perusahaan. 
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3.  Batasan Masalah 

Berdasarkan uraian di latar belakang karena luasnya pembahasan 

tentang faktor-faktor yang mempengaruhi cash holding dan adanya 

keterbatasan waktu, kemampuan, dan tenaga sehingga penelitian ini hanya 

terbatas pada 4 variabel independen  yaitu, firm size, firm growth, 

profitability, dan leverage dengan variabel dependen adalah cash holding. 

Penelitian ini berfokuskan pada perusahaan sektor consumer non cylicals 

dengan sumber data yang diambil dari perusahaan terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) pada periode 2020-2022.  

4.  Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang, identifikasi masalah, dan batasan masalah 

yang telah diuraikan diatas, maka rumusan masalah yang akan dianalisis 

dalam penelitian ini adalah :  

a. Apakah firm size berpengaruh terhadap cash holding perusahaan 

consumer non cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada 

periode 2020-2022? 

b. Apakah firm growth berpengaruh terhadap cash holding perusahaan 

consumer non cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada 

periode 2020-2022? 

c. Apakah profitability berpengaruh terhadap cash holding perusahaan 

consumer non cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada 

periode 2020-2022? 

d. Apakah leverage berpengaruh terhadap cash holding perusahaan 

consumer non cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada 

periode 2020-2022? 
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B. Tujuan dan Manfaat  

1. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan perumusan masalah yang telah diuraikan diatas, ada 

beberapa tujuan dari penelitian ini yaitu : 

a. Memperoleh bukti empiris mengenai pengaruh firm size terhadap 

cash holding pada perusahaan consumer non cylicals yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia pada periode 2020-2022. 

b. Memperoleh bukti empiris mengenai pengaruh firm growth 

terhadap cash holding pada perusahaan consumer non cylicals yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode 2020-2022. 

c. Memperoleh bukti empiris mengenai pengaruh profitability 

terhadap cash holding pada perusahaan consumer non cylicals yang 

terdapat di Bursa Efek Indonesia pada periode 2020-2022. 

d. Memperoleh bukti empiris mengenai pengaruh leverage terhadap 

cash holding pada perusahaan consumer non cylicals yang terdapat di 

Bursa Efek Indonesia pada periode 2020-2022. 

2.  Manfaat Penelitian 

Berdasarkan pada perumusan masalah yang telah diuraikan, terdapat 

beberapa manfaat yang diharapkan dari hasil penelitian ini yaitu:  

a. Bagi akademis  

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan tambahan acuan dan 

pemahaman tentang faktor-faktor yang mempengaruhi cash holding. 

b. Bagi investor  

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi-informasi yang 

baik kepada para investor maupun calon investor mengenai faktor-

faktor yang mempengaruhi cash holding. Informasi ini dapat menjadi 

salah satu bahan pertimbangan bagi investor dalam mengambil 

keputusan. 

c. Bagi perusahaan 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi untuk 

perusahaan agar dapat memperhatikan faktor-faktor yang 
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mempengaruhi cash holding. Informasi ini dapat menjadi salah satu hal 

yang dapat mengembangkan perusahaan terkait kinerja perusahaan. 
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