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ABSTRAK 

 

PENGARUH LIKUIDITAS, LEVERAGE, AKTIVITAS TERHADAP KINERJA 

KEUANGAN PERUSAHAAN SEKTOR CONSUMER CYCLICAL YANG 

TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2019-2022 

 

The purpose of this study was to obtain empirical evidence regarding the effect of The 

purpose of this study was to obtain empirical evidence regarding the effect of liquidity, 

leverage, and activity on the financial performance of consumer cyclical sector 

companies. This study used 136 samples, namely 34 consumer cyclical companies listed 

on the Indonesia Stock Exchange in the period 2019 - 2022. The results of this study 

indicate that CR as a proxy for liquidity have not effect, DER as a proxy for leverage, 

and TATO as a proxy for activity have a positive effect on the company's financial 

performance. 

Keywords: Liquidity, Leverage, Activity, Financial Performance 

 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mendaptkan bukti secara empiris mengenai 

pengaru likuiditas, leverage, dan aktivitas terhadap kinerja keuangan perusahaan sektor 

consumer cyclical. Penelitian ini menggunakan 136 sampel, yaitu 34 perusahaan 

Consumer cyclical yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode 2019 – 2022. 

Hasil penelitian ini menunjukan CR sebagai proksi dari liquiditas, Tidak berpengaruh, 

DER sebagai proksi dari Leverage, dan TATO sebagai proksi dari Aktivitas berpengaruh 

positif terhadap kinerja keuangan perusahaan.  

Kata kunci: Likuiditas, Leverage, Aktivitas, Kinerja keuangan 

 

 

 

 

 



 

vii 
   

DAFTAR ISI 
Halaman 

HALAMAN PERSETUJUAN JUDUL ................................................................... i 

HALAMAN PERSETUJUAN SKRIPSI ............................................................... ii 

HALAMAN PENGESAHAN SKRIPSI................................................................ iii 

KATA PENGANTAR ............................................................................................. iv 

ABSTRAK ............................................................................................................... vi 

DAFTAR ISI .......................................................................................................... vii 

DAFTAR TABEL .................................................................................................... x 

DAFTAR GAMBAR ............................................................................................... xi 

DAFTAR LAMPIRAN .......................................................................................... xii 

BAB I PENDAHULUAN ......................................................................................... 1 

  A. PERMASALAHAN .................................................................................... 1 

 1. LATAR BELAKANG ................................................................... 1 

 2. IDENTIFIKASI MASALAH ......................................................... 6 

 3. BATASAN MASALAH ................................................................ 6 

 4. RUMUSAN MASALAH ............................................................... 6 

  B. TUJUAN DAN MANFAAT ....................................................................... 7 

 1. TUJUAN PENELITIAN ................................................................ 7 

  2. MANFAAT PENELITIAN ............................................................ 7 

BAB II LANDASAN TEORI .................................................................................. 8 

  A. Gambaran Umum Teori ............................................................................... 8 

 1, Teori Sinyal .................................................................................... 8 

 2. Definisi Laporan Keuangan ........................................................... 9 

 3. Definisi Analisis Laporan Keuangan ........................................... 10 

B. Definisi Konseptual Variabel..................................................................... 11 

  1.Kinerja Keuangan .......................................................................... 11 

  2. Rasio Likuiditas ........................................................................... 13 

  3. Rasio Leverage ............................................................................. 15 



 

viii 
   

  4. Rasio Aktivitas ............................................................................. 18 

C. Penelitian Terdahulu .................................................................................. 21 

D. Kaitan Antar Variabel  ............................................................................... 36 

 1. Hubungan Antara Likuiditas Dengan Kinerja Keuangan ............ 36 

  2. Hubungan Antara Leverage Dengan Kinerja Keuangan .............. 37 

  3. Hubungan Antara Rasio Aktivitas Dengan Kinerja Keuangan .... 38 

E. Kerangka Pemikiran dan Hipotesis ............................................................ 39 

  1. Kerangka Pemikiran ..................................................................... 39 

  2. Hipotesis ....................................................................................... 39 

BAB III METODE PENELITIAN ....................................................................... 41 

  A. Desain Penelitian ....................................................................................... 41 

  B. Populasi, Teknik Pemilihan Sampel dan Ukuran Sampel ......................... 41 

  C. Operasional Variabel dan Instrumen ......................................................... 42 

   1. Variable Dependen ....................................................................... 42 

   2. Variabel Independen .................................................................... 43 

  D. Teknik Analisis Data ................................................................................. 45 

   1. Uji Statistik Deskriptif ................................................................. 45 

   2. Uji Asumsi Klasik ........................................................................ 46 

   3. Uji Regresi Linear Berganda ........................................................ 47 

   4. Uji Hipotesis ................................................................................. 48 

   5. Uji Koefisien Determinasi ............................................................ 49 

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ..................................... 50 

  A. Deskripsi Subjek penelitian ....................................................................... 50 

  B. Deskripsi Objek Penelitian  ....................................................................... 54 

  C. Hasil Uji Analisis Data .............................................................................. 55 

   1. Uji Statistik Deskriptif ................................................................. 55 



 

ix 
   

   2. Uji Chow ...................................................................................... 57 

   3. Uji Hausman ................................................................................. 59 

  D. Hasil Uji Asumsi Klasik ............................................................................ 60 

   1. Uji Normalitas .............................................................................. 60 

   2. Uji Multikolinearitas .................................................................... 61 

   3. Uji Heteroskedastisitas ................................................................. 62 

   4. Uji Autokorelasi ........................................................................... 63 

  E. Hasil Uji Regresi Linear Berganda ............................................................ 64 

  F. Hasil Uji Hipotesis ..................................................................................... 65 

   1. Uji F atau Simultan ...................................................................... 65 

   2. Uji t atau Parsial ........................................................................... 66 

  G. Uji Koefisien Determinasi ......................................................................... 67 

  H. Pembahasan ............................................................................................... 68 

   1. Pengaruh Likuiditas Terhadap Kinerja Keuangan ....................... 68 

   2. Pengaruh Leverage Terhadap Kinerja Keuangan......................... 68 

   3. Pengaruh Aktivitas Terhadap Kinerja Keuangan ......................... 69 

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN ................................................................. 70 

  A. Kesimpulan ................................................................................................ 70 

  B. Keterbatasan dan Saran .............................................................................. 71 

   1. Keterbatasan ................................................................................. 71 

   2. Saran ............................................................................................. 72 

 DAFTAR PUSTAKA 

DAFTAR LAMPIRAN 

DAFTAR RIWAYAT HIDUP 

SURAT PERNYATAAN TIDAK PLAGIAT 

HASIL TURNITIN 



 

x 
   

DAFTAR TABEL 

Tabel  2.1 Penelititan Terdahulu 

Tabel 4.1 Pemilihan Subjek 

Tabel 4.2 Daftar Perusahaan 

Tabel 4.3 Hasi Uji Deskriptif Statistik 

Tabel 4.4 Common Effect Model 

Tabel 4.5 Fixed Effect Model 

Tabel 4.6 Uji Chow 

Tabel 4.7 Random Effect Model 

Tabel 4.8 Uji Hausman 

Tabel 4.9 Hasil Uji Normalitas Skewness Kurtosis 

Tabel 4.10 Hasil Output Multikolinearitas 

Tabel 4.11 Hasil Uji Heteroskedastisitas 

Tabel 4.12 Hasil Uji Autokorelasi 

Tabel 4.13 Hasil Uji Regresi Linear Berganda 

Tabel 4.14 Hasil Uji Hipotesis 

Tabel 4.15 Hsil Uji Koefisien Determinasi 



 

xi 
   

 

DAFTAR GAMBAR 

Gambar 2.1 Hubungan Antar Variabel 

Gambar 3.1 Rumus ROE 

Gambar 3.2 Rumus CR 

Gambar 3.3 Rumus DER 

Gambar 3.4 Rumus TATO 

 

 

 

   

 

 



 

xii 
   

 

DAFTAR LAMPIRAN 

 Lampiran 1. Hasil Perhitungan Variabel Sebelum Transformasi. 

Lampiran 2. Hasil Perhitungan Variabel Sesudah Transformasi. 

Lampiran 3. Uji Statistik Deskriptif. 

Lampiran 4. Common Effect Model. 

Lampiran 5. Fixed Effect Model. 

Lampiran 6. Random Effect Model. 

Lampiran 7. Uji Chow. 

Lampiran 8. Uji Hausman. 

Lampiran 9. Uji Normalitas Skewness Kurtosis. 

Lampiran 10. Uji Multikolinearitas. 

Lampiran 11. Uji Heteroskedastisitas. 

Lampiran 12. Uji Autokorelasi Breusch-Godfrey. 

Lampiran 13. Uji Regresi Linear Berganda. 

Lampiran 14. Uji Hipotesis. 

Lampiran 15. Koefisien Determinasi.



 

1 

 

BAB I 

 

PENDAHULUAN 

 

 

A. Permasalahan 

 

1. Latar Belakang  

Pada era globalisasi saat ini kemajuan ilmu pengetahuan dan teknologi 

menyebabkan kegiatan perekonomian dunia mengalami perkembangan yang pesat. Hal 

tersebut mendorong transaksi jual-beli yang dilakukan antara produsen dan konsumen 

menjadi lebih luas (global) yakni tidak hanya terjadi dalam pasar domestik, tetapi juga 

dalam pasar internasional. Indonesia merupakan salah satu negara yang ikut berperan 

serta dalam perdagangan internasional. Pasar modal merupakan salah satu contoh 

adanya kemajuan dalam ilmu pengetahuan dan teknologi yang lebih modern di bidang 

ekonomi. Pasar modal merupakan media yang sangat efektif untuk dapat menyalurkan 

dan menginvestasikan dana yang berdampak produktif dan menguntungkan investor. 

Namun situasi pandemi yang terjadi semenjak 2020 sampai sekarang di tahun 2023 

menjadi faktor yang mempengaruhi kinerja perusahaan global, terutama di Indonesia. 

  

Pandemi yang membatasi kegiatan masyarakat dunia, membuat penurunan dan 

peningkatan yang cukup signifikan dalam berbagai sektor industri yang ada. Saat 

masyarakat dibatasi dalam kegiatan yang umumnya terjadi full time dalam 

melaksanakan pekerjaan dilapangan, digantikan dengan metode hybrid ataupun dari 

rumah atau tempat yang tidak berkaitan dengan pekerjaan yang dikerjakan. Kondisi 
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Pandemi membatasi mobilitas masyarakat dunia yang tadinya memiliki mobilitas tinggi 

menjadi lebih minim. Situasi semasa pandemi memberikan penurunan pada banyak 

sektor terutama sektor consumer cyclicals, Ini dikarenakan oleh penurunan daya beli 

masyarakat dalam kondisi ekonomi. Sektor consumer cyclicals yang merupakan barang 

konsumer yang tidak primer memiliki penurunan yang signifikan dalam laporan 

keuangan karena daya beli masyarakat yang ikut menurun selama masa pandemi. 

Perusahaan pada sektor ini sangat dipengaruhi perekonomian tentunya penurunan ini 

membuat sektor Consumer cyclicals perlu dikaji kembali kinerja keuangannya, 

dikarenakan kondisi yang menurun secara umum di sektor ini. 

Kinerja keuangan perusahaan bisa dilihat dalam laporan keuangan dilihat dari 

laporan keuangan tahunan yang disajikan perusahaan. Kinerja keuangan perusahaan 

berhubungan erat dengan pengukuran dan juga penilaian kinerja. Pengukuran kinerja 

(performance measurement) adalah kualifikasi & efisiensi serta efektivitas perusahaan di 

dalam pengoperasian bisnis perusahaan selama periode akuntansi. Adapun penilaian 

kinerja tersebut ialah penentuan efektivitas operasional dan organisasi serta karyawan 

yang berdasar pada sasaran, standar dan kriteria yang sudah ditetapkan sebelumnya 

secara periodik. Laporan keuangan akan digunakan untuk melaporkan kegiatan 

keuangan yang sudah dilakukan perusahaan selama periode kerja perusahaan. laporan 

keuangan dapat mengevaluasi keberhasilan strategi yang diterapkan perusahaan untuk 

melihat dan memastikan apakah tujuan dari perusahaan sudah tercapai atau belum. 

Laporan keuangan merupakan sarana untuk menginformasikan kepada pihak yang 

berkepentingan dalam sebuah perusahaan mengenai keadaan keuangan perusahaan , 

digunakan investor, calon investor, manajemen, dan kreditur untuk mengambil 

keputusan dalam memperhitungkan keputusan. Laporan keuangan juga menjadi salah 

satu faktor penting yang menjadi penentu keberlangsungan perusahaan untuk bertahan 

dalam menjalankan bisnis, atau harus melakukan perubahan dan implementasi untuk 

meningkatkan kinerja perusahaan.  
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Laporan keuangan penting bagi perusahaan untuk dapat mengukur sejauh mana progres 

dari perusahaan berjalan, untuk mengetahui aktivitas-aktivitas keuangan lebih mendalam 

atau secara lebih rinci harus dilakukan analisis terhadap laporan keuangan perusahaan 

terlebih dahulu. Informasi yang disajikan dengan baik dalam laporan keuangan, akan 

berguna bagi perusahaan dalam pengambilan keputusan dan untuk mengetahui kinerja 

keuangan perusahaan. Untuk menggali lebih banyak lagi informasi yang terkandung 

dalam laporan keuangan, diperlukan suatu analisis laporan keuangan. Pengukuran 

kinerja dapat dilakukan dengan menggunakan alat ukur yang disebut rasio. Analisis 

rasio keuangan adalah sebuah proses penentuan operasi yang penting dan karakteristik 

keuangan dari sebuah perusahaan dari data akuntansi dan laporan keuangan. Analisis 

laporan keuangan memproyeksikan apa yang mungkin terjadi di masa depan, sehingga 

disinilah laporan keuangan tersebut begitu diperlukan. Analisis terhadap data-data 

keuangan yang tercermin dalam laporan keuangan diperlukan untuk mengukur 

perkembangan dalam menghasilkan keuntungan secara efektif dan efisien. Analisis rasio 

memungkinkan pihak yang berkepentingan untuk mengevaluasi kondisi keuangan yang 

akan menunjukkan kondisi sehat tidaknya suatu perusahaan. Analisis rasio yang 

digunakan akan menjadi dasar bagi perusahaan dalam mengevaluasi kinerja manajemen 

dan pengelolaan keuangan perusahaan untuk memperoleh laba yang dihasilkan.  

Dalam mengukur kinerja keuangan perusahaan dapat menggunakan rasio rasio 

keuangan melalui Return on Equity (ROE). Perhitungan return on equity dapat 

mengalami perubahan apabila laba perusahaan mengalami penurunan dan kenaikan. 

Semakin tinggi laba yang dihasilkan, maka akan semakin tinggi hasil perhitungan yang 

akan diperoleh, sehingga pengukuran laba dalam penelitian ini menggunakan return on 

equity. Besarnya laba perusahaan dapat dipengaruhi oleh beberapa faktor dalam laporan 

keuangan yang dapat ditinjau dari karakteristik keuangan yaitu likuiditas, leverage dan 

rasio aktivitas. Pengukuran Likuiditas dapat menggunakan current ratio (CR) 

didasarkan perbandingan aset lancar dengan kewajiban lancar yang harus dibayarkan 

perusahaan, semakin tinggi hasil dari current ratio yang didapatkan maka akan semakin 
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baik bagi kreditur. dengan tingginya hasil current ratio yang ada maka perusahaan 

dianggap mampu untuk melunasi kewajibannya. Current ratio yang tinggi menghasilkan 

posisi yang kurang menguntungkan bagi pemegang saham, dikarenakan menunjukan 

manajemen perusahaan tidak cukup baik dalam menggunakan kewajiban lancarnya 

untuk meningkatkan keuntungan perusahaan. Hal ini menunjukkan bahwa tinggi 

rendahnya CR akan mempengaruhi keuntungan yang akan diperoleh perusahaan  

Kinerja perusahaan dapat juga diukur menggunakan Rasio Leverage merupakan 

pengukuran seberapa besar perusahaan dibiayai oleh hutang, dengan membandingkan 

total kewajiban dengan total ekuitas atau disebut DER (Debt to Equity Ratio). Hasil 

DER yang rendah dapat menunjukan seberapa besar tingginya pendanaan yang dapat 

diberikan pemegang saham bagi perusahaan, rendahnya DER juga merupakan acuan 

kepada kreditur sebagai perlindungan apabila perusahaan mengalami kerugian besar 

maupun penurunan aset. sehingga DER yang rendah umumnya dianggap baik oleh pihak 

kreditur. selain Rasio leverage Kinerja keuangan dapat diukur menggunakan rasio 

aktivitas  Total asset turnover (TATO) menunjukkan tingkat efisiensi penggunaan 

seluruh aktiva perusahaan di dalam menghasilkan volume penjualan tertentu, TATO 

dapat dihitung dengan perbandingan penjualan bersih dengan total rata rata aset. 

Semakin tinggi perputaran aktiva yang dihasilkan perusahaan, maka akan semakin 

efektif tingkat penggunaan aktiva tersebut dalam menghasilkan total penjualan bersih 

sehingga semakin tinggi pengaruhnya dengan profitabilitas sebuah perusahaan, ini juga 

mempengaruhi ketertarikan investor dalam berinvestasi dalam perusahaan. Brigham.et al 

(2019) 

Pasar modal di Indonesia dikenal dengan Bursa Efek Indonesia (BEI) atau 

Indonesia Stock Exchange, merupakan pihak yang menyelenggarakan dan menyediakan 

sarana atau sistem untuk mempertemukan atau memperdagangkan penawaran jual dan 

Beli efek (saham). Bursa Efek Indonesia juga memiliki visi dan misi untuk mencapai 

tujuan perusahaan,. Visi Bursa Efek Indonesia adalah untuk menjadi bursa yang 
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kompetitif dengan kredibilitas tingkat dunia, dengan misi yaitu menyediakan 

infrastruktur untuk mendukung terselenggaranya perdagangan efek yang teratur, wajar, 

dan efisien serta mudah diakses oleh seluruh pemangku kepentingan. Melalui kegiatan 

perdagangan efek atau saham perusahaan yang tergabung dapat mendapatkan dana 

untuk membiayai kegiatan usaha dalam perusahaan, baik itu operasional maupun 

perkembangan besar perusahaan. Salah satu sektor perusahaan dalam bursa efek adalah 

consumer cyclicals, Merupakan Perusahaan yang menyediakan kebutuhan yang tidak 

primer dalam kegiatan sehari hari. Produk dari perusahaan consumer cyclicals dapat 

dijumpai secara umum di kehidupan sehari hari, seperti maskapai penerbangan, 

perumahan, hiburan dan mobil mewah serta barang barang yang tidak pokok lainya. 

Dalam Sektor Consumer cyclicals terdapat sub sektor perusahaan yang dibagi menjadi 

perdagangan ritel, media & hiburan, komponen otomotif, barang rekreasi, jasa 

konsumen, serta pakaian & barang mewah. 

Dalam penelitian terdahulu mengenai (Current Ratio), rasio leverage (Debt To 

Equity ratio), dan rasio aktivitas (Total Asset Turnover) Terhadap Kinerja Keuangan 

Perusahaan, Terdapat perbedaan hasil antara penelitian yang terjadi dahulu. Current 

Ratio oleh penelitian terdahulu Wayan dkk.(2021), Putu dkk.(2015), Hotibul dkk.(2019) 

Memiliki pengaruh positif. Penelitian Ivo dkk.(2022), sayid dkk.(2019) tidak memiliki 

pengaruh. Penelitian Anneke dkk.(2020) memiliki pengaruh negatif. Debt To Equity 

ratio oleh penelitian terdahulu Putu dkk.(2015), Shella dkk (2014), Hotibul dkk.(2019), 

Azwansyah (2022) memiliki pengaruh Positif. penelitian Ivo dkk.(2022), sayid 

dkk.(2019) tidak memiliki pengaruh. Penelitian Wayan dkk.(2021), Anneke dkk.(2020), 

Azzalia dkk.(2017) memiliki pengaruh negatif. Total Asset Turn Over  oleh penelitian 

terdahulu Wayan dkk.(2021), Anneke dkk.(2020), Putu dkk.(2015), Hotibul dkk.(2019) 

memiliki pengaruh positif. Penelitian Azwansyah (2022) tidak memiliki pengaruh. 

Penelitian Ivo dkk.(2022), sayid dkk.(2019) memiliki pengaruh negatif.  
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Fenomena pandemi yang menjadi fenomena yang tidak umum yang 

mempengaruhi dunia terutama sektor Customer cyclical dan beragamnya hasil pengaruh 

dari CR, DER, dan TATO terhadap kinerja keuangan perusahaan dari penelitian 

terdahulu menjadi acuan untuk melakukan penelitian kembali. 

 

2. Identifikasi Masalah. 

Berdasar Identifikasi Masalah yang  telah diuraikan maka berikut masalah yang 

dapat diidentifikasi :  

Adanya pro dan kontra dari hasil dari penelitian  yang terdahulu mengenai rasio 

likuiditas, leverage, dan aktivitas terhadap kinerja keuangan perusahaan serta terjadinya 

fenomena khusus yaitu pandemi Covid-19. 

 

3. Batasan masalah. 

  Demi arah penelitian yang tepat, tidak melebar, dan tidak terarah maka perlu 

dibuat batasan masalah. Berikut batasan masalah yang dibuat :  

a. Objek penelitian ini adalah perusahaan consumer cyclicals yang terdaftar dalam 

Bursa Efek Indonesia. 

b. Laporan keuangan yang diteliti memiliki rentang waktu dari tahun 2019 sampai 

tahun 2022. 

 

4. Rumusan Masalah. 

Rumusan masalah  yang dapat diungkapkan dalam penelitian ini :  
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a. Apakah rasio likuiditas berpengaruh terhadap kinerja keuangan pada pada 

perusahaan Consumer Cyclicals yang terdaftar dalam bursa efek Indonesia Periode 

2019-2022 ? 

b. Apakah rasio leverage berpengaruh terhadap kinerja keuangan pada pada perusahaan 

Consumer Cyclicals yang terdaftar dalam bursa efek Indonesia Periode 2019-2022 ? 

c. Apakah rasio aktivitas berpengaruh terhadap kinerja keuangan pada pada perusahaan 

Consumer Cyclicals yang terdaftar dalam bursa efek Indonesia Periode 2019-2022 ? 

 

B.  Tujuan dan Manfaat. 

 

1.  Tujuan Penelitian. 

  Untuk melihat pengaruh likuiditas, leverage, dan aktivitas terhadap Kinerja 

keuangan perusahaan Consumer Cyclicals yang terdaftar dalam bursa efek Indonesia 

Periode 2019-2022. 

2. Manfaat Penelitian. 

Manfaat dari penelitian ini akan berguna untuk :  

a. Investor dalam menentukan investasi terhadap perusahaan yang telah 

diteliti. 

b. Kreditor dalam menentukan pemberian hutang terhadap perusahaan yang 

telah diteliti. 

c. Perusahaan, sebagai informasi atau masukan untuk mempertimbangkan 

kebijakannya yang mempengaruhi kinerja keuangan. 
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