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ABSTRAK 

Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk mendapatkan bukti dan informasi 

dari pengaruh total asset turnover ratio (TATO), working capital turnover ratio 

(WCTO), sales growth, accounts receivable turnover (ARTO), dan quick ratio 

(QR) terhadap profitabilitas (ROA). Populasi dari sektor consumer cyclicals 

sebanyak 99 perusahaan yang sudah terdaftar Bursa Efek Indonesia (BEI) dan 

sudah melakukan IPO sepanjang tahun penelitian 2020-2022. Pengambilan 

sampel menggunakan purposive sampling, dan perusahaan yang didapatkan 

sejumlah 66 perusahaan selama periode tahun penelitian 2020-2022. Alat statistik 

yang digunakan adalah software EViews 12.0 dengan analisis regresi berganda. 

Model pada penelitian ini lebih cocok menggunakan Random Effect Model 

(REM). Berdasarkan pada data yang sudah diuji di dalam penelitian ini, hasilnya 

berupa total asset turnover (TATO) memiliki pengaruh positif dan signifikan 

terhadap profitabilitas (ROA), sales growth memiliki pengaruh negatif dan 

signifikan terhadap profitabilitas (ROA), sedangkan untuk variabel working 

capital turnover (WCTO), accounts receivable turnover (ARTO), dan quick ratio 

(QR) memiliki pengaruh positif tetapi tidak signifikan. Implikasi dari penelitian 

ini adalah investor perlu mempertimbangkan total asset turnover dan sales growth 

dalam menilai profitabilitas untuk pengambilan keputusan. 

Kata Kunci: Pertumbuhan Penjualan, Ratio Aktivitas, Rasio Likuiditas, 

Profitabilitas 

ABSTRACT 

This study was conducted with the aim of obtaining evidence on the effect of total 

asset turnover ratio (TATO), working capital turnover ratio (WCTO), sales 

growth, accounts receivable turnover (ARTO), and quick ratio (QR) on 

profitability (ROA). The population taken from the consumer cyclicals sector is 99 

companies that have been listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) and have 

conducted IPOs throughout the 2020-2022 research year. The sampling used is 

purposive sampling, with 66 companies obtained during the 2020-2022 research 

year period. The statistical tool used is EViews 12.0 software using multiple 

regression analysis. The model in this study is more suitable to use the Random 

Effect Model (REM). Based on the data that have been tested in this study, the 

results are total asset turnover (TATO) have a positive and significant influence 

on profitability (ROA), sales growth has a negative and significant influence on 

profitability (ROA), but variables working capital turnover (WCTO), accounts 

receivable turnover (ARTO), and quick ratio (QR) have a positive influence but 

not significant. The implication of this research is that investors need to consider 

total asset turnover and sales growth in assessing profitability for decision 

making. 

Keywords: Sales Growth, Activity Ratio, Liquidity Ratio, Profitability 
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HALAMAN MOTTO 

 

 

"Don't worry about anything; instead pray about anything, tell God what you 

need and thank Him for all He has done." – Philippians 4:6 

 

"Don't be frightened, for I am your God! yes, I uphold you with my saving right 

hand!" – Isaiah 41:10 

 

"Perfection is a dead end, a condition of hopelessness. Always strive to be a better 

than what came before you, but not perfect." – Ryūsei Nakao 

 

"If you can't cut something, you didn't try hard enough." – Tite Kubo 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Permasalahan 

1. Latar Belakang Masalah 

Saat ini, seiring berjalannya waktu pasca pandemi Covid-19, 

perkembangan ekonomi di seluruh negara di dunia perlahan-lahan mulai 

membaik, khususnya di Indonesia. Ada banyak perusahaan yang bertahan 

melewati krisis ekonomi tersebut, ada yang harus mengurangi jumlah 

karyawannya untuk menstabilkan pergerakan uang di internal 

perusahaan, dan ada perusahaan yang bangkrut selama pandemi kemarin. 

Akibatnya juga kepada nilai saham perusahaan yang telah terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) yang menurun dari tahun 2020 sampai 

dengan 2022, khususnya pada sektor consumer cyclicals yang salah 

satunya meliputi kendaraan dan komponen-komponennya, barang 

elektronik, siaran televisi, dan lain sebagainya. Menurut pemikiran 

Frenkel (2020) dan Weise (2020), bahwa pada awal munculnya pandemi, 

semakin jumlah kasus yang terjangkit virus semakin bertambah dan 

tingkat penularannya semakin tinggi di suatu daerah atau negara, maka 

pemerintah perlu untuk membuat keputusan yang berpatok kepada 

keputusan badan kesehatan dunia (World Health Organization (WHO)) 

untuk kepada para pekerja melakukan work from home (WFH) dan untuk 

pelajar dan mahasiswa untuk melakukan pembelajaran secara daring. 

Dengan pemerintah dan WHO membuat keputusan untuk bekerja di 

rumah (work from home (WFH)) selama kasus Covid-19 sedang tinggi-

tingginya, maka perekonomian suatu negara dan dunia perlahan-lahan 

semakin turun karena adanya keterbatasan untuk yang seharusnya 

bertemu secara langsung atau tatap muka, tetapi menjadi sepenuhnya 

daring (online). Keputusan itu juga berdampak kepada perusahaan yang 

kehilangan sebagian dari asetnya dan karyawannya karena keterbatasan 

pada pergerakan untuk menyimpan sebagian dari uang perusahaan untuk 

https://www.nytimes.com/2020/03/06/technology/coronavirus-tech-businesses.html
https://www.nytimes.com/2020/03/15/technology/microsoft-coronavirus-response.html
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hal-hal yang penting untuk dilakukan jika terjadi suatu kejadian yang di 

luar dugaan atau rencana. Sama halnya dengan salah satu rasio keuangan 

yang dipakai sebagai variabel dependen pada penelitian ini, yaitu 

profitabilitas. Profitabilitas sangat mempengaruhi sudut pandang investor 

dan calon investor untuk mengetahui apakah bisa mempertahankan nilai 

asetnya selama masa-masa terpuruknya pada saat pandemi kemarin. 

Dengan adanya profitabilitas, para investor dan calon investor dapat 

menghitung dan mengetahui seberapa efisien pada suatu perusahaan 

dalam mengelola asetnya untuk menghasilkan profit, serta menggunakan 

profitabilitas untuk menilai kondisi finansial pada suatu perusahaan 

untuk bisa mendapatkan keputusan akhir pada investasinya. Dengan 

memiliki profitabilitas yang lebih tinggi, bisa memberi tahu bahwa suatu 

perusahaan dapat lebih efisien dalam menggunakan asetnya untuk 

menghasilkan laba yang lebih. Selain itu, perusahaan dengan 

profitabilitas yang tinggi, biasanya dianggap sebagai investasi yang baik, 

karena adanya kemungkinan akan adanya keuntungan yang didapatkan di 

masa depan. 

Masyarakat adalah menjadi faktor penentu dalam pertumbuhan 

perekonomian suatu perusahaan hingga nasional. Dalam sudut pandang 

perusahaan, perusahaan akan terus melakukan inovasi, agar memiliki 

profitabilitas yang tinggi. Karena pada saat pandemi kemarin masyarakat 

melakukan segala aktivitas di rumah, maka segala kebutuhan mulai dari 

kebutuhan primer hingga tersier menjadi berpengaruh. Perusahaan 

mencari cara agar perusahaannya terus berjalan dengan masih 

memperoleh keuntungan di antara adanya pandemi kemarin. Contoh 

subsektor dari sektor consumer cyclicals yang terdampak oleh pandemi 

kemarin adalah sektor pariwisata, restoran, otomotif, hingga transportasi 

publik. 

Bagi sebagian subsektor yang bisa mengoperasikan dan menjualkan 

barangnya di platform online, dapat menjadikan peluang baru untuk 

meningkatkan profit yang dimilikinya selama kerugian yang telah 



3 

 

dialami sebelumnya. Dari keuntungan tersebut, perlahan-lahan dapat 

meningkatkan kembali profitabilitas dengan aset yang telah dimiliki oleh 

perusahaan tersebut untuk bisa menjadi daya tarik bagi calon investor 

untuk bisa menginvestasikannya ke perusahaan tersebut. Jika suatu 

perusahaan memiliki kerugian yang tidak disebabkan oleh keadaan 

keuangan nasional atau global, maka dapat diselidiki yang bisa 

menyebabkan profitabilitas dapat menurun. 

Profitabilitas (return on assets (ROA)) adalah salah satu rasio 

keuangan yang penting untuk bisa menilai kemampuan suatu perusahaan 

dalam menghasilkan keuntungan dari hasil asetnya. Hal ini bisa menjadi 

alat ukur yang penting untuk bisa mengukur seberapa efisien suatu 

perusahaan dapat menggunakan sumber dayanya untuk menghasilkan 

pendapatannya. Profitabilitas yang tinggi dapat menunjukkan bahwa 

suatu perusahaan secara efektif mengelola asetnya untuk menghasilkan 

pengembalian yang substansial bagi para pemangku kepentingannya. 

Profitabilitas yang buruk juga sangat tidak baik bagi para investor, calon 

investor, analisis, dan kreditor. Dari hal tersebut bisa disebabkan karena 

adanya manajemen perusahaan yang kurang baik atau buruk dalam 

mengelolanya, kurang efisien pada pemanfaatan atau pengelolaan aset 

perusahaan, dan lain sebagainya. 

Selain itu, profitabilitas juga sering sekali digunakan oleh para 

investor, analis, dan kreditor untuk dapat menganalisa dan mengevaluasi 

kesehatan dan kinerja keuangan pada suatu perusahaan. Profitabilitas 

yang kuat dapat menyatakan bahwa suatu perusahaan memiliki posisi 

yang baik untuk mengalami pertumbuhan dan profitabilitas pada jangka 

panjang. Sebaliknya, profitabilitas yang rendah dapat menimbulkan 

kekhawatiran tentang efisiensi perusahaan atau kemampuannya untuk 

bersaing secara efektif. 

Gitman dan Zutter (2015) menjelaskan bahwa profitabilitas dapat 

dipakai untuk mengukur tingkat keefektifan manajemen dalam 

menghasilkan dan mengelola laba dengan aset yang tersedia. Jika 
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semakin tinggi nilai profitabilitas, maka kinerja perusahaan dalam 

menghasilkan keuntungan semakin baik dan begitu juga sebaliknya. 

Profitabilitas dapat menjadi salah satu patokan untuk menentukan apakah 

perusahaan tersebut memiliki keuntungan yang baik atau tidak. 

Batchimeg (2017 dalam Pandey dan Diaz, 2019) telah menganalisa dan 

mempelajari pengaruh profitabilitas, pertumbuhan, likuiditas, dan 

struktur modal terhadap kinerja keuangan enam sektor utama di 

Mongolia, serta mencatat dari hasil yang telah didapatkan bahwa terdapat 

perbedaan yang signifikan yang ada di sektor tersebut. Di dalam studi 

tersebut juga menyampaikan bahwa profitabilitas mempunyai lebih 

banyak faktor penentu daripada ROE dan return on sales (ROS). 

Rasio aktivitas yang dapat dijadikan indikator untuk mengujikan 

profitabilitas adalah total asset turnover (TATO). Menurut Talisa, Ani, 

Agus, dan Joko (2020), total asset turnover (TATO) adalah salah satu 

rasio yang dapat digunakan untuk melihat kemampuan rotasi aset selama 

1 (satu) tahun penuh dalam menghasilkan penjualan dari suatu 

perusahaan. Dengan mengetahui rasio ini, maka para investor dapat 

mengetahui dan memahami bagaimana perputaran aset yang ada di suatu 

perusahaan. Rasio tersebut sangat berpengaruh kepada profitabilitas di 

suatu perusahaan. Seberapa besar penjualan yang dihasilkan oleh 

perusahaan tersebut akan berpengaruh kepada profit yang masuk ke 

operasional perusahaan. Oleh karena itu, semakin tinggi total asset 

turnover yang terjadi di suatu perusahaan, maka profitabilitas juga 

memiliki kenaikan yang serupa. Demikian juga sebaliknya; jika semakin 

rendah atau turun total asset turnover yang terjadi di suatu perusahaan, 

maka profitabilitas (ROA) juga memiliki penurunan yang serupa. 

Rasio kedua yang dapat digunakan untuk indikator dalam pengujian 

profitabilitas adalah working capital turnover (WCTO). Menurut 

Ariansya dan Isynuwardhana (2020), perputaran modal kerja sangat 

penting untuk melihat berapa modal kerja yang digunakan perusahaan 

untuk menciptakan penjualannya sehingga nantinya dapat menambah 
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pundi-pundi finansial perusahaan. Dengan memperhatikan setiap modal 

kerja yang ada, akan memungkinkan perusahaan dapat menggunakan 

sumber dayanya dengan ekonomis, sehingga bahaya yang akan dihadapi 

saat krisis keuangan dapat diminimalisir sedini mungkin. Semakin tinggi 

tingkat perputaran modal kerja maka laba yang diperoleh akan semakin 

tinggi, karena perusahaan dapat memaksimalkan modal kerjanya menjadi 

lebih efektif. Modal kerja juga dapat memiliki arti lain, yaitu dapat 

digunakan sebagai kegiatan investasi yang ditanamkan ke dalam aktiva 

lancar atau aktiva jangka pendek, seperti kas, bank, surat-surat berharga, 

piutang, persediaan, dan aktiva lancar lainnya. 

Sales growth atau dapat diartikan sebagai pertumbuhan penjualan 

juga berpengaruh terhadap adanya pertumbuhan profitabilitas pada suatu 

perusahaan. Wulandari dan Gultom (2018) menyatakan bahwa 

pertumbuhan penjualan atau sales growth merupakan kenaikan pada 

penjualan perusahaan dengan seiring berjalannya waktu. Perusahaan 

yang memiliki pertumbuhan penjualan positif akan meningkatkan 

profitabilitas pada perusahaan tersebut. Menurut pemaparan Sunarto dan 

Bumi (2009 dalam Meidiyustiani, 2016), sales growth atau pertumbuhan 

perusahaan dapat menggambarkan tolok ukur dari keberhasilan suatu 

perusahaan, yang membuat menjadi keberhasilannya adalah dengan 

menggunakan tolok ukur investasi perusahaan untuk pertumbuhan 

penjualan di masa depan. Pertumbuhan perusahaan dapat ditunjukkan 

dengan cara pertumbuhan aset yang telah dimiliki oleh suatu perusahaan. 

Selain itu, indikator penentuan pertumbuhan penjualan dapat dilihat dari 

peningkatan pada penjualan dari tahun ke tahun. Oleh karena itu, jika 

suatu perusahaan ingin pertumbuhan penjualannya positif, maka suatu 

perusahaan akan mengembangkan dari segi kualitas barang dan untuk 

meningkatkan performa perusahaannya. 

Rasio selanjutnya adalah accounts receivable turnover (ARTO). 

Menurut Heliani, Yulianti, Herdina, Maretad, dan Purnamasari (2021), 

keuangan perusahaan dalam keadaan baik jika perputaran piutang selama 
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1 (satu) periode berjalan memiliki pergerakan yang cepat karena arus kas 

akan berjalan lancar, sehingga dapat meminimalkan kerugian dari jumlah 

kredit yang macet. Arus kas yang lancar dapat digunakan untuk 

membiayai penjualan demi keuntungan, sehingga laba perusahaan juga 

akan meningkat. 

Rasio dan variabel yang terakhir adalah quick ratio (QR) atau 

biasanya juga disebut sebagai acid test ratio. Dikutip dari Suharmiyati, 

Iskandar, dan Albetris (2022), quick ratio (QR) adalah bagian dari 

likuiditas yang menjadi salah satu faktor yang dapat mempengaruhi 

profitabilitas, serta sebagai salah satu cara untuk dapat mengukur dan 

mengetahui kemampuan bisnis suatu perusahaan dengan cepat mengubah 

aset jangka pendek menjadi kas. Hal tersebut didukung oleh penelitian 

Yameen, Farhan, dan Tabash (2019), bahwa dalam rasio lancar (current 

ratio (CR)) dapat memastikan hubungan antara aset jangka pendek 

(short-term assets) dan kewajiban jangka pendek (short-term liabilities). 

Pada umumnya, ketika rasio lancar (current ratio (CR)) tinggi dapat 

dikatakan sebagai kemampuan perusahaan untuk dapat membayar 

kembali kewajiban jangka pendeknya adalah baik, sedangkan rasio cepat 

(quick ratio (QR)) menetapkan kepada korelasi antara kewajiban lancar 

(current liabilities) dan aset lancar (current assets). Ketika aset likuid, itu 

berarti mereka dapat dikonversi menjadi uang tunai dengan cepat tanpa 

kerugian. Salah satu fungsi dan tujuan dari penggunaan quick ratio (QR) 

adalah sangat esensial untuk dipahami dalam rangka pengambilan 

keputusan strategis bagi pihak-pihak yang berkepentingan atau berkaitan. 

Oleh karena itu, dengan adanya quick ratio (QR) sebagai variabel 

independen dan profitabilitas sebagai variabel dependen, maka 2 (dua) 

variabel tersebut memiliki hubungan mutualisme. Jika suatu perusahaan 

memiliki QR yang tinggi, maka profitabilitas akan memiliki 

kecenderungan yang tinggi juga. Sebaliknya jika suatu perusahaan 

memiliki QR yang rendah, maka profitabilitas juga memiliki 

kecenderungan yang rendah. Dengan adanya rasio ini, para investor, 
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calon investor, dan lain-lainnya dapat mengetahui seberapa besar dan 

seberapa efisien dari suatu perusahaan dalam mengelola aset dan 

liabilitasnya. 

Berdasarkan dari variabel-variabel yang telah dijelaskan, dapat 

mengukuhkan dalam membuat penelitian ini untuk dapat meneliti 

pengaruh dari total asset turnover (TATO), working capital turnover 

(WCTO), sales growth, accounts receivable turnover (ARTO), dan quick 

ratio (QR) terhadap profitabilitas. Dengan demikian, penelitian ini diberi 

judul “Pengaruh Sales Growth, Rasio Aktivitas, dan Rasio Likuiditas 

terhadap Profitabilitas pada Sektor Consumer Cyclicals di Tahun 2020 – 

2022”. 

2. Identifikasi Masalah 

Untuk variabel pertama adalah total asset turnover (TATO), hasil 

penelitian Agustina dan Pratiwi (2021) menyatakan bahwa TATO 

mempunyai pengaruh positif dan tidak signifikan terhadap profitabilitas, 

sedangkan penelitian Damayanti dan Sitohang (2019) menyatakan bahwa 

mempunyai pengaruh negatif dan signifikan terhadap profitabilitas. Dari 

penelitian Irawati dan Novriyani (2022), TATO memiliki pengaruh 

positif dan tidak signifikan terhadap profitabilitas. 

Penelitian Bintara (2020) menyatakan bahwa working capital 

turnover (WCTO) memiliki pengaruh positif dan tidak signifikan 

terhadap variabel dependen yang diteliti, yaitu profitabilitas (return on 

assets (ROA)). Di sisi lain penelitian Oktaputri dan Setyorini (2022), 

serta Utami dan Manda (2021) WCTO memiliki pengaruh negatif dan 

signifikan terhadap profitabilitas, sedangkan Yulianita dan 

Isynuwardhana (2019) memiliki pengaruh positif dan signifikan. 

Variabel yang ketiga adalah sales growth atau pertumbuhan 

penjualan. Dari penelitian Susanti (2021), sales growth memiliki 

pengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap profitabilitas tetapi 

penelitian Ramli dan Yusnaini (2022), serta Tania, Cindy, Jaya, dan 
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Aruan (2021) memiliki pengaruh positif dan tidak signifikan terhadap 

profitabilitas. 

Selanjutnya adalah accounts receivable turnover (ARTO). Variabel 

ini memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap profitabilitas 

berdasarkan penelitian Herison, Sahabuddin, Azis, dan Azis (2022), serta 

penelitian Rajagukguk dan Siagian (2021). Untuk penelitian Suharti, 

Winata, Suryani, Putri, dan Halimahtussakdiah (2022), serta penelitian 

Aqil, Ahmed, Vveinhardt, dan Streimikiene (2019) menunjukan hasil 

yang berbeda, yaitu pengaruh negatif dan signifikan terhadap 

profitabilitas. 

Variabel yang terakhir adalah quick ratio (QR) di mana penelitian 

Fachri, Salam, Suryanegara, dan K. (2021), serta Silvia (2019) memiliki 

pengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap profitabilitas. Penelitian 

Dadepo dan Afolabi (2020) menunjukkan pengaruh positif dan tidak 

signifikan terhadap profitabilitas. 

3. Batasan Masalah 

Batasan masalah adalah terdapat limitasi pada ruang lingkup 

masalah yang masih luas untuk diteliti, sehingga penelitian ini kurang 

fokus pada suatu subsektor tertentu yang di mana di dalam penelitian ini, 

memiliki variabel-variabel yang dapat mempengaruhi profitabilitas. Ada 

5 (lima) variabel yang dapat mempengaruhi profitabilitas adalah total 

asset turnover (TATO), working capital turnover (WCTO), sales growth 

(SG), accounts receivable turnover (ARTO), dan quick ratio (QR). 

Penelitian ini dilakukan selama periode 2020 sampai dengan 2022 

dengan sektor perusahaan yang telah terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) pada sektor consumer cyclicals. 

4. Rumusan Masalah 

Adanya rumusan masalah dapat ditandai dengan munculnya 

pertanyaan-pertanyaan yang terdapat di dalam penelitian. Pada penelitian 

ini, latar belakang, masalah, identifikasi masalah, dan batasan masalah 
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yang telah dijabarkan menjadi dasar dari rumusan masalah yang diambil 

berikut ini: 

a. Apakah total asset turnover (TATO) memiliki pengaruh signifikan 

terhadap profitabilitas? 

b. Apakah working capital turnover (WCTO) memiliki pengaruh 

signifikan terhadap profitabilitas? 

c. Apakah sales growth (SG) memiliki pengaruh signifikan terhadap 

profitabilitas? 

d. Apakah accounts receivable turnver (ARTO) memiliki pengaruh 

signifikan terhadap profitabilitas? 

e. Apakah quick ratio (QR) memiliki pengaruh signifikan terhadap 

profitabilitas? 

 

B. Tujuan dan Manfaat 

1. Tujuan 

Berdasarkan rumusan masalah yang telah dijabarkan pada bagian 

sebelumnya, maka, tujuan dari dibuatnya penelitian ini adalah untuk 

mengetahui: 

a. Pengaruh total asset turnover (TATO) terhadap profitabilitas. 

b. Pengaruh working capital turnover (WCTO) terhadap profitabilitas. 

c. Pengaruh sales growth (SG) terhadap profitabilitas. 

d. Pengaruh accounts receivable turnover (ARTO) terhadap 

profitabilitas. 

e. Pengaruh quick ratio (QR) terhadap profitabilitas. 

2. Manfaat 

Dengan adanya penelitian ini, tentunya ada manfaat yang ingin 

dicapai untuk tujuan yang diinginkan untuk dapat dilaksanakan. Terdapat 

beberapa manfaat dari penelitian ini, yaitu: 

a. Dengan dibuatnya penelitian ini, diharapkan untuk dapat menjadi 

manfaat untuk sumber ilmu pengetahuan kepada pembaca dan 

peneliti selanjutnya yang akan menggunakan penelitian ini sebagai 
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penelitian pendukung, informasi, dan sebagai bahan referensi untuk 

dapat dikembangkan dalam penelitian ke depannya. 

b. Dengan hasil penelitian ini, diharapkan untuk dapat dijadikan acuan 

suatu perusahaan untuk membuat keputusan yang bijak yang dapat 

menentukan dan meningkatkan profitabilitas pada suatu perusahaan. 
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