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OWNERSHIP, EFFICIENCY DAN FIRM SIZE TERHADAP FIRM VALUE 

PADA PERUSAHAAN BASIC MATERIALS YANG TERDAFTAR DI 

BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 2020-2022 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji secara empiris pengaruh dari leverage, 

managerial ownership, institutional ownership, efficiency dan firm size terhadap 

firm value pada perusahaan basic materials yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2020-2022. Desain penelitian yang digunakan adalah penelitian 

statistik deskriptif, serta teknik pemilihan sampel yang digunakan adalah metode 

purposive sampling. Jumlah sampel penelitian yang digunakan berjumlah 33 

sampel. Pengolahan data penelitian menggunakan program EViews 12. Hasil dari 

penelitian ini menunjukkan bahwa leverage dan efficiency berpengaruh positif 

tidak signifikan terhadap firm value, managerial ownership berpengaruh negatif 

tidak signifikan terhadap firm value, institutional ownership berpengaruh positif 

signifikan terhadap firm value, dan firm size berpengaruh negatif signifikan 

terhadap firm value. 

 

Kata kunci: Firm Value, Leverage, Managerial and Institutional Ownership, 

Efficiency, Firm Size 

 

This research aims to empirically test the influence of leverage, managerial 

ownership, institutional ownership, efficiency and firm size on firm value in basic 

materials companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 2020-2022. The 

research design used is descriptive statistical research, and the sample selection 

technique used is the purposive sampling method. The number of research 

samples used was 33 samples. Research data processing uses the EViews 12 

program. The results of this research show that leverage and efficiency have a 

positive but not significant effect on firm value, managerial ownership has a 

negative and not significant effect on firm value, institutional ownership has a 

significant positive effect on firm value, and firm size has a significant negative 

effect to firm value. 

 

Key words: Firm Value, Leverage, Managerial and Institutional Ownership, 

Efficiency, Firm Size 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Permasalahan 

1. Latar Belakang Masalah 

Nilai perusahaan merupakan parameter pengukuran harga saham 

yang dimiliki perusahaan bersangkutan, dimana aspeknya tercantum dalam 

laporan keuangan. Laporan keuangan dibuat transparan sesuai kondisi 

sebenarnya, agar para pihak baik internal maupun eksternal perusahaan 

dapat mengambil keputusan yang tepat (Soejono, Sunarni, Kusmawati, 

Samuel & Angeliana, 2020). Melalui nilai perusahaan yang diukur dengan 

harga saham, pihak investor dapat menimbang keputusan dalam 

menanamkan modal. Nilai besar suatu perusahaan menarik minat investor 

dalam permodalan (Wijaya, Andy, Febrianty & Morgan, 2023). Perolehan 

dari nilai peningkatan saham, mencerminkan kemajuan nilai perusahaan. 

Nilai perusahaan merupakan aspek yang mengindikasikan kondisi baik 

buruknya usaha (Kurniawan, Bangun, Wijaya, & Rahardjo, 2019). 

Nilai suatu perusahaan tidak terlepas kaitannya dengan harga 

saham perusahaan yang beredar. Salah satu aspek ini yang memegang 

peranan penting dari fluktuasi atau naik turunnya nilai perusahaan. 

Perusahaan dapat mempertimbangkan kondisi pasar terkini sebelum 

memutuskan harga saham yang akan dijual per lembarnya. Jika 

permintaan sedang tinggi, maka perusahaan dapat menawarkan kenaikan 

harga jual dengan pertimbangan pasar dan kompetitor industri sejenis. 

Sementara dari kondisi internal operasional perusahaan, harus memiliki 

perhitungan yang jelas, dan dapat dipertanggungjawabkan untuk 

menjawab tantangan kedepannya.  

Setiap jenis perusahaan yang beroperasi secara aktif nyatanya 

membutuhkan dukungan atau bantuan dari berbagai pihak demi 

menunjang keberlangsungan operasinya. Perusahaan menggunakan 
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pendanaan eksternal demi menunjang keberlangsungan operasinya. 

Pendanaan harus dihitung jelas dan direncanakan dengan matang karena 

ada tanggung jawab besar untuk menelurkan hasil efektif dari pendanaan 

eksternal, agar mampu melunasi utang-utang tersebut. Pendanaan 

eskternal memiliki potensi yang mempengaruhi efektivitas nilai 

perusahaan (Dwiastuti & Dillak, 2019). Umumnya perusahaan yang 

memutuskan untuk memperoleh pendanaan dari pihak eksternal 

mengharapkan dapat memperoleh keuntungan yang maksimal tanpa 

menggelontorkan dana besar dari internal perusahaan. Keuntungan 

meningkat membawa nilai perusahaan menjadi lebih baik.  

Perusahaan terdiri dari jajaran manajemen seperti komisaris, 

direksi, dan lain sebagainya yang menjadi bagian yang aktif terlibat pada 

proses deliberasi di setiap kebijakan penting bagi perusahaan. Besaran 

jumlah lembar saham atau ukurannya dalam persentase yang dikuasai oleh 

manajemen berpotensi mempengaruhi nilai perusahaan (Ifada, Fuad, & 

Kartikasari, 2021). Proporsi saham manajemen yang cukup besar akan 

mempermudah proses penyatuan kepentingan perusahaan dengan 

pemegang saham dalam perusahaan.  

Saham perusahaan juga dapat dimiliki oleh pihak dalam bentuk 

badan, entitas, institusi dan lembaga yang berbadan hukum, hingga pihak 

pemerintah. Hal ini mampu meningkatkan fungsi pengawasan internal 

perusahaan lebih efektif sehingga menghasilkan konteks tata kelola yang 

lebih baik. Apabila nantinya terdapat masalah yang dihadapi, maka 

perusahaan dengan persentase kepemilikan yang lebih besar akan terlebih 

dahulu mampu mendeteksi dan memperoleh akar permasalahan, untuk 

selanjutnya diselesaikan atau diatasi dalam perundingan bersama jajaran 

manajemen (Yuwono & Aurelia, 2021). 

Keberhasilan penjualan produk suatu perusahaan dapat diukur dari 

seberapa besar keuntungan bersih yang mampu diraup dari jumlah 

penjualan dalam suatu periode. Sebagian besar pihak eksternal yang 

berkepentingan seperti investor, berasumsi bahwa kinerja perusahaan 
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dianggap baik jika perusahaan menorehkan keuntungan yang meningkat 

secara stabil atau bertahap setiap tahunnya. Kinerja yang baik berpeluang 

menarik perhatian dan minat investor menanamkan modal di perusahaan, 

serta dengan rasa aman karena memperoleh pengembalian menguntungkan 

dari kepemilikan sahamnya (Munawar, 2019).  

Aset perusahaan dalam jumlah besar akan memberi dampak baik 

jika dikelola dengan tepat. Namun bila dibiarkan tersimpan dan tidak 

menyumbang manfaat bagi perusahaan, maka aset tersebut akan 

terbengkalai sehingga merugikan perusahaan. Jumlah aset perusahaan 

yang konsisten bertumbuh dan bertambah besar dapat mengundang 

perhatian dari pihak investor untuk berinvestasi dalam perusahaan. 

Perusahaan berukuran besar cenderung lebih sering melaksanakan 

penerbitan saham dibandingkan perusahaan kecil (Damayanti & 

Darmayanti, 2022). Perusahaan besar mampu mengendalikan keadaan 

pasar dan mendeteksi terlebih dahulu terkait isu ekonomi sehingga 

meminimalisir ketidakpastian dalam internal perusahaan, serta 

meningkatkan keyakinan investor.  

Objek yang diteliti mengacu kepada perusahaan di bidang basic 

materials yang tercatat secara resmi di BEI. Sektor industri basic 

materials ialah jenis usaha yang melaksanakan proses produksi atas 

barang yang nantinya akan didistribusikan penjualannya ke jenis 

perusahaan lain untuk dipakai sebagai bahan dasar utama atau bahan dasar 

pendukung demi menyelesaikan produk akhir. Ragam jenis perusahaan 

yang bergerak pada sektor basic materials menghasilkan produk dengan 

jenis yang bervariasi. Eksistensi dari sektor industri tersebut menjadi salah 

satu elemen yang memiliki peran penting dan esensial bagi sebagian besar 

sektor industri dalam negeri. Beberapa dari jenis kegiatan usaha yang 

dijalankan menghasilkan sejumlah produk dengan tingkat penggunaan 

yang masif untuk keseharian. Industri basic materials menjadi salah satu 

sektor yang mampu meraih pertumbuhan di tengah krisis ekonomi yang 

sempat melanda dunia imbas pandemi yang lalu (Sandria, 2022). 
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Hasil produksi yang beragam menjadikan jenis usaha basic 

materials dapat memenuhi serangkaian permintaan dari pihak konsumen 

untuk berbagai latar belakang kebutuhan. Barang hasil produksi yang 

diluncurkan oleh sektor bahan dasar ini diantaranya mulai dari alat-alat 

pengemasan, produk percetakan, barang berbahan dasar logam dan 

aluminium, produk plastik, bahan kimia, produk kertas, papan kayu, 

hingga bahan beton, dan masih banyak lagi. Berdasar pada penilaian atas 

pergerakan saham sepanjang tahunnya yang dirilis oleh pihak BEI, sektor 

bahan dasar atau basic materials secara konsisten menempati lima besar 

tingkatan teratas dari sejumlah sektor yang ada. Hal ini secara tidak 

langsung menyatakan bahwa sektor usaha basic materials berhasil 

menorehkan capaian nilai perusahaan yang baik (Puspadini, 2023). 

Transaksi internasional atau antarnegara salah satunya dalam 

bentuk ekspor hasil produksi juga turut dilakukan oleh sejumlah 

perusahaan yang bernaung di sektor basic materials. Upaya sektor usaha 

bahan dasar dalam mempertahankan roda bisnis disaat dan seusai pandemi 

menjadi tantangan tersendiri bagi perusahaan yang kerap melancarkan 

transaksi ekspor, terlebih lagi salah satu konsumen utama dan tetap dari 

pihak perusahaan adalah negara China yang kondisi ekonominya 

cenderung pulih secara perlahan. Keadaan ini cukup berdampak pada 

rantai industri dimana permintaan semakin menurun dibandingkan pada 

kondisi normal. Meskipun bukan seluruhnya, namun keadaan ini sempat 

dialami oleh beberapa entitas usaha bahan dasar (Akmalal, 2023). 

Perusahaan yang bergerak di sektor basic materials sebagian besar 

memanfaatkan pasokan bahan untuk pengelolaan produk dari bahan alam 

yang tidak dapat diperbarui yaitu pertambangan. Pihak pemerintah telah 

mewajibkan ketentuan bagi setiap perusahaan yang memanfaatkan bahan 

galian tersebut untuk memiliki fasilitas smelter. Smelter merupakan suatu 

fasilitas yang digunakan untuk mengolah hasil galian lebih lanjut dan 

bermanfaat untuk meningkatkan zat atau kandungan yang terdapat dalam 

bahan galian hingga mencapai standar produk yang layak diperjualbelikan 
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secara luas. Proses smelter ini seperti menyaring bahan mineral dari zat 

yang kotor sehingga kualitasnya menjadi lebih baik lagi dan dapat terjual 

dengan nilai yang lebih tinggi. Kewajiban smelter juga dipertimbangkan 

pemerintah dari sisi ekonomi yang diharapkan mampu memicu minat serta 

ketertarikan investor untuk berinvestasi di dalam negeri dan menunjang 

nilai perusahaan (Putri & Muryanto, 2019). 

Hasil produksi dari sektor bahan dasar dapat berasal dari 

pengelolaan bahan aluminium menjadi peralatan rumah tangga. Strategi 

penyesuaian mengikuti arus perkembangan permintaan pasar dilaksanakan 

salah satunya melalui modernisasi peralatan dapur konvensional menjadi 

produksi peralatan dapur elektrik yang didukung oleh pengadaan teknologi 

operasional yang memadai. Berbagai upaya tersebut diharapkan sejalan 

dengan peningkatan nilai perusahaan. Beberapa perusahaan pada sektor 

basic materials juga bergerak dalam produksi berbagai jenis kemasan. 

Bisnis pengemasan ini dianggap berpeluang untuk memperoleh prospek 

yang baik bagi jangka panjang perusahaan. Peluang ini bisa saja 

diwujudkan bila perusahaan mampu menyelaraskan dengan perkembangan 

kondisi pasar melalui beragam jenis kemasan yang diproduksi, salah 

satunya kemasan bersifat eco-green, dimana desain kemasan didasarkan 

pada prinsip berkelanjutan dan praktis digunakan bagi konsumen. Variasi 

produk kemasan diproduksi dengan teknologi yang sesuai sehingga 

menunjang kualitas. Industri kemasan selalu menempati ruang dalam 

ekosistem bisnis karena setiap jenis usaha secara pasti akan selalu 

memerlukan pengemasan produk yang baik dan berkualitas sesuai dengan 

jenis produk (Hidayat, 2020). 

Melalui penguraian latar belakang permasalahan yang dijelaskan, 

maka dirancang penelitian yang diberi judul “PENGARUH LEVERAGE, 

MANAGERIAL OWNERSHIP, INSTITUTIONAL OWNERSHIP, 

EFFICIENCY, DAN FIRM SIZE TERHADAP FIRM VALUE PADA 

PERUSAHAAN BASIC MATERIALS YANG TERDAFTAR DI BURSA 

EFEK INDONESIA TAHUN 2020-2022”. 
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2. Identifikasi Masalah 

Berdasarkan masalah dalam latar belakang diatas, terdapat 

berbagai macam indikator yang memiliki pengaruh pada nilai perusahaan, 

yaitu leverage, managerial ownership, institutional ownership, efficiency, 

dan firm size sebagai variabel independen. Variabel - variabel yang diteliti 

menunjukkan pengaruh terhadap firm value namun masih terdapat 

perbedaan hasil dalam beberapa penelitian yang dilakukan. 

a) Leverage 

 Berdasarkan penelitian Ahmad dan Muslim (2022), leverage 

berpengaruh negatif dan signifikan terhadap firm value. Sementara 

berdasarkan penelitian Budiharjo (2020), leverage berpengaruh positif 

dan signifikan terhadap firm value. 

b) Managerial Ownership 

Berdasarkan penelitian Fitria, Erlia, dan Rujiman (2020), 

managerial ownership berpengaruh negatif terhadap firm value. 

Sedangkan menurut penelitian Yuwono dan Aurelia (2021), managerial 

ownership berpengaruh positif dan signifikan terhadap firm value. 

c) Institutional Ownership 

Berdasarkan penelitian Yuwono dan Aurelia (2021), institutional 

ownership berpengaruh positif dan signifikan terhadap firm value. 

Sementara menurut Dewi dan Abundanti (2019), institutional 

ownership dan berpengaruh negatif signifikan terhadap firm value. 

d) Efficiency 

Berdasarkan penelitian Munawar (2019), efficiency berpengaruh 

positif terhadap firm value. Berdasarkan penelitian Wildan dan Yulianti 

(2021), efficiency berpengaruh negatif terhadap firm value. 

e) Firm Size 

Berdasarkan penelitian Adiputra dan Hermawan (2020), firm size 

berpengaruh negatif dan insignifikan terhadap firm value. Sementara 

berdasarkan penelitian Sondakh (2019), firm size berpengaruh positif 

dan signifikan terhadap firm value. 
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3. Batasan Masalah 

Dalam penyusunan penelitian ini, dibuat pembatasan permasalahan 

terhadap beberapa aspek, diantaranya yaitu: 

a) Variabel Penelitian 

 Variabel bebas atau independen terdiri dari lima jenis variabel, 

yaitu leverage, managerial ownership, institutional ownership, 

efficiency, dan firm size. Variabel terikat atau dependen pada penelitian 

yaitu firm value. 

b) Industri Penelitian 

 Penelitian ini memakai jenis industri yang terbatas pada sektor 

usaha basic materials tercatat di BEI periode 2020-2022. 

c) Sumber Data Penelitian 

Penggunaan data pada penelitian merupakan data jenis sekunder 

dimana perolehan sumbernya dari situs BEI periode 2020-2022. 

d) Proksi Penelitian 

Proksi pengukuran pada penelitian ini dalam menghitung 

pengukuran variabel dependen; firm value diproksikan melalui price to 

book value (PBV). Variabel independen: leverage diproksikan melalui 

debt to equity ratio (DER), managerial ownership diproksikan melalui 

managerial ownership (MOWN) dengan membandingkan besar saham 

manajerial dengan jumlah peredaran saham, institutional ownership 

diproksikan dengan institutional ownership (IOWN) dengan 

membandingkan pemilikan saham institusi dengan besar peredaran 

saham, efficiency diproksikan melalui net profit margin (NPM), dan 

firm size diukur dengan lognatural pada jumlah aset milik suatu 

perusahaan. 

4. Rumusan Masalah 

Menurut latar belakang permasalahan, identifikasi masalah, serta 

batasan masalah tersebut, diperoleh rumusan permasalahan berikut ini: 

a) Apakah leverage memiliki pengaruh terhadap firm value pada 

perusahaan basic materials yang terdaftar di BEI tahun 2020-2022? 
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b) Apakah managerial ownership memiliki pengaruh terhadap firm value 

pada perusahaan basic materials yang terdaftar di BEI tahun 2020-2022? 

c) Apakah institutional ownership memiliki pengaruh terhadap firm value 

pada perusahaan basic materials yang terdaftar di BEI tahun 2020-2022? 

d) Apakah efficiency memiliki pengaruh terhadap firm value pada 

perusahaan basic materials yang terdaftar di BEI tahun 2020-2022? 

e) Apakah firm size memiliki pengaruh terhadap firm value pada 

perusahaan basic materials yang terdaftar di BEI tahun 2020-2022? 

 

B. Tujuan dan Manfaat 

1. Tujuan Penelitian 

Melalui permasalahan yang sudah disampaikan, sehingga 

penyusunan penelitian bertujuan melakukan pengujian secara empiris: 

a) Pengaruh leverage terhadap firm value pada perusahaan basic materials 

yang terdaftar di BEI tahun 2020-2022. 

b) Pengaruh managerial ownership terhadap firm value pada perusahaan 

basic materials yang terdaftar di BEI tahun 2020-2022. 

c) Pengaruh institutional ownership terhadap firm value pada perusahaan 

basic materials yang terdaftar di BEI tahun 2020-2022. 

d) Pengaruh efficiency terhadap firm value pada perusahaan basic 

materials yang terdaftar di BEI tahun 2020-2022. 

e) Pengaruh firm size terhadap firm value pada perusahaan basic materials 

yang terdaftar di BEI tahun 2020-2022. 

2. Manfaat Penelitian 

Penyusunan penelitian ini membuahkan hasil yang diharapkan 

mampu berguna dan menyumbang manfaat untuk berbagai pihak.  

a) Bagi diri peneliti, diharapkan penelitian yang dilakukan mampu 

memperluas wawasan serta memperoleh pemahaman mendalam 

mengenai variabel-variabel yang telah diteliti yaitu leverage, 

managerial ownership, institutional ownership, efficiency dan firm size 

pada firm value. 
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b) Bagi pihak umum atau eksternal, diharapkan penelitian dapat 

menambah informasi untuk membantu menimbang dalam berbagai 

bentuk pengambilan keputusan.  

c) Bagi peneliti berikutnya, diharapkan penyusunan penelitian bisa 

digunakan sebagai bahan literasi dan sumber info yang bermanfaat 

untuk melaksanakan penelitian selanjutnya sehingga jauh lebih baik 

untuk kedepannya. 
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