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Pengaruh Firm Size, Leverage, dan Likuiditas Terhadap Nilai 

Perusahaan Sektor Basic Material Pada Bursa Efek Indonesia 

Periode 2020-2022. 

Abstrak 

Pembahasan dalam penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh firm size, 

leverage, dan likuiditas terhadap nilai perusahaan sektor basic material yang terdapat 

di bursa efek Indonesia selama tahun 2020 – 2022. Teknik pengambilan sampel 

menggunakan metode purposive sampling. Jenis data yang digunakan adalah data 

sekunder yang diperoleh dari BEI tahun 2020 – 2022, populasi yang terdapat dalam 

penelitian ini sebanyak 35 perusahaan yang terdaftar dalam bursa efek Indonesia. 

Hasil penelitian ini menunjukan bahwa Hasil penelitian ini berdasarkan olah data 

menunjukkan ukuran perusahaan berpengaruh signifikan dan positif terhadap nilai 

perusahaan, leverage berpengaruh signifikan dan negatif terhadap nilai perusahaan, 

likuiditas tidak berpengaruh signifikan dan negatif terhadap nilai perusahaan. 

Kata kunci: ukuran perusahaan, leverage, likuiditas, nilai perusahaan. 

Abstract 

The discussion in this study aims to analyze the effect of firm size, leverage, and 

liquidity on the firm value of basic material sector companies on the Indonesia stock 

exchange during 2020 - 2022. The sampling technique used purposive sampling 

method. The type of data used is secondary data obtained from the IDX from 2020 - 

2022, the population contained in this study were 35 companies listed on the 

Indonesia stock exchange. The results of this study based on data processing show 

that firm size has a significant and positive effect on firm value, leverage has a 

significant and negative effect on firm value, liquidity has no significant and negative 

effect on firm value. 

Key word: firm size, leverage, liquidity, firm value. 
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BAB 1 

PENDAHULUAN 

A. Permasalahan 

1. Latar Belakang Masalah  

Perusahaan adalah usaha yang tetap dan berkelanjutan yang beroperasi di seluruh 

Indonesia dengan tujuan untuk memperoleh dan mengoptimalkan keuntungan. Setiap 

berdirinya suatu perusahaan harus mempunyai tujuan untuk memperoleh laba, 

meningkatkan pemegang saham, dan tentunya untuk mengembangkan nilai 

perusahaan. Berkembangnya dunia usaha semakin pesat dapat dilihat dari tumbuhnya 

berbagai sektor usaha dan perusahaan pesaing, jika jumlah pesaing bisnis dalam 

sektor yang sama bertambah banyak maka dapat memaksa pelaku bisnis untuk 

berusaha selalu mengembangkan nilai perusahaannya serta pasar yang ada akan 

terbagi ke dalam beberapa perusahaan saing. Melihat kondisi tersebut maka 

perusahaan harus mempunyai kinerja yang lebih baik lagi untuk dapat memimpin 

persaingan yang semakin ketat. 

Mengingat persaingan perusahaan yang semakin ketat ini maka diperlukan 

inovasi yang tinggi dalam mengelola perusahaan secara efektif untuk meraih 

kemenangan dalam persaingan bisnis. Persaingan ketat ini juga di alami perusahaan 

dalam sektor basic material atau material dasar. Perusahaan basic material adalah 

perusahaan yang menjual produk yang digunakan oleh industri lain sebagai bahan 

dasar untuk memproduksi barang sampai barang siap pakai, yang termasuk ke dalam 

basic material di BEI yaitu bahan kimia, konstruksi material, wadah dan kemasan, 

logam dan mineral, serta kehutanan dan kertas. Setiap perusahaan baik dalam sektor 

yang sama atau tidak diharapkan untuk selalu mengembangkan nilai perusahaannya 

karena dapat mempengaruhi keputusan investor dalam menginvestasikan modalnya. 

Semua investor dan calon investor mempunyai tujuan tertentu yang dapat dicapai 

melalui pengambilan keputusan saat investasi, motif dari investasi tersebut yaitu 

memperoleh keamanan, keuntungan, dan pertumbuhan dana yang diinvestasikan 

tersebut. Saat terlibat dalam investasi, seorang investor perlu mengevaluasi berbagai 
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faktor yang dapat memengaruhi kondisi perusahaan. Hal ini bertujuan untuk 

memperoleh informasi yang lebih terperinci mengenai potensi pertumbuhan 

perusahaan di masa depan. Salah satu indikator penting yang dianalisis adalah nilai 

perusahaan, karena semakin tinggi nilai perusahaan, semakin besar daya tariknya bagi 

investor yang berencana untuk mengalokasikan modalnya ke dalam perusahaan 

tersebut. 

Meningginya tingkat keuntungan yang diterima oleh pemegang saham berupa 

deviden yang dapat diketahui dari harga saham yang semakin meningkat, karena 

harga saham tersebut merupakan tolak ukur kemakmuran seorang shareholder. 

Sehingga hal tersebut penting untuk meningkatkan nilai suatu perusahaan. Nilai 

perusahaan menggambarkan kondisi yang terjadi dalam perusahaan, salah satunya 

yaitu harga saham. Tentunya hal tersebut berlaku pada perusahaan yang ada di dalam 

bursa saham, harga saham ini menjadi tolak ukur calon investor sebelum menjadi 

investor perusahaan tersebut. Menurut Ubaidah (2020) nilai perusahaan adalah 

ukuran yang mencerminkan sejauh mana suatu nilai yang menggambarkan berapa 

besarnya tingkat kepentingan sebuah perusahaan dimata para investor. Hery (2017) 

menyatakan bahwa nilai perusahaan untuk kondisi tertentu yang telah dicapai 

perusahaan menunjukkan tingkat kepercayaan masyarakat terhadap perusahaan, yang 

dapat diamati dari perjalanan perusahaan sejak pendiriannya hingga saat ini. Nilai 

perusahaan menjadi pandangan investor terhadap perusahaan, oleh karena itu nilai 

perusahaan yang akan diinvestasikan oleh investor adalah salah satu faktor yang 

harus dipertimbangkan oleh investor saat memutuskan untuk melakukan investasi. 

Kemudian nilai perusahaan menurut Yanti & Darmayanti (2019) adalah pandangan 

investor terhadap tingkat keberhasilan suatu perusahaan, yang biasanya dikaitkan 

dengan harga saham.  

Terdapat beberapa rasio penilaian atau rasio pasar yang dapat digunakan untuk 

mengukur nilai perusahaan yaitu price to book value (PBV), market to book aseet 

ratio, price earnig ratio (PER), dan tobin’s. Dalam penelitian ini akan menggunakan 

price to book value yang artinya rasio yang menunjukkan perbandingan harga saham 



3 
 

perusahaan dengan nilai bukunya. Book value didapat dari nilai ekuitas perusahaan 

dibandingkan dengan jumlah saham perusahaan yang beredar. Kenaikan harga saham 

bisa terjadi ketika terjadi peningkatan permintaan saham suatu perusahaan. Ini 

mungkin terjadi karena perusahaan menghasilkan keuntungan yang tinggi dan 

memiliki likuiditas yang baik. Perusahaan dapat meningkatkan nilainya dengan 

melakukan fungsi keuangan. Keputusan keuangan yang dibuat berdampak pada 

keputusan dan nilai perusahaan secara keseluruhan. Nilai perusahaan juga 

dipengaruhi oleh beberapa faktor diantaranya yaitu firm size atau ukuran perusahaan, 

leverage, dan likuiditas.  

Firm size atau ukuran perusahaan dapat digambarkan sebagai ukuran untuk 

menentukan besar atau kecilnya suatu perusahaan berdasarkan aspek seperti total 

aktiva, nilai pasar, nilai saham, log size, total pendapatan, dan lain-lainnya. Ukuran 

perusahaan juga menjadi skala suatu perusahaan yang dapat dilihat dari total asset 

pada tutup buku akhir periode. Total penjualan dapat digunakan sebagai ukuran besar 

atau kecilnya suatu perusahaan, tingkat penjualan yang tinggi menandakan bahwa 

perusahaan akan mempunyai asset dan modal yang tinggi juga, sehingga bisa 

menjalankan proses produksi dengan skala yang lebih besar. Setiap perusahaan 

cenderung memerlukan citra yang baik dari masyarakat sekitar agar dapat 

memperoleh investor atau relasi dengan klien atau perusahaan lain, semakin besar 

perusahaannya maka dapat berasumsi bahwa perusahaan tersebut telah dikenal baik 

oleh lingkungan yang lebih luas maka hal tersebut dapat berguna untuk meningkatkan 

nilai perusahaannya.  

Perusahaan dapat dikategorikan perusahaan dengan ukuran besar jika memiliki 

kekayaan dalam jumlah yang besar, begitu juga sebaliknya. Biasanya fisik suatu 

perusahaan dijadikan dasar penilaian oleh masyarakat apakah ukuran perusahaan 

tersebut besar atau kecil, sehingga dapat dikatakan bahwa fisik suatu perusahaan 

terlihat besar jika megah dan mewah, tetapi tidak menutup kemungkinan kinerja 

keuangan perusahaan tersebut tidak begitu lancar. Menurut Brigham dan Houston 

(2015) bahwa ukuran perusahaan mencakup total aset, penjualan, dan kapitalisasi 
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pasar. Definisi lain dari ukuran perusahaan direpresentasikan oleh nilai ekuitas dan 

aktiva perusahaan. Menurut Sintyana (2019) bahwa besar kecilnya ukuran perusahaan 

dapat memudahkan perusahaan dalam memperoleh dana dari pasar modal, serta 

mempengaruhi kekuatan perusahaan dalam melakukan proses tawar-menawar dalam 

kontrak keuangan antar perusahaan. Ukuran tersebut sangat diperhitungkan oleh 

investor karena mereka percaya bahwa perusahaan dengan skala besar menunjukkan 

stabilitas jangka panjang. Stabilitas ini mendorong pemodal dan investor untuk 

membeli saham perusahaan sehingga dapat meningkatkan harga saham di pasar 

modal.  

Terdapat beberapa penelitian terdahulu mengenai firm size oleh Anggasta dan 

Suhendah (2020) Pengaruh Ukuran Perusahaan, Profitabilitas, Dividen, dan Umur 

Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan, menyakan bahwa ukuran perusahaan tidak 

berpengaruh secara signifikan terhadap nilai perusahaan. Penelitian Hernandez dan 

Nariman (2023) tentang Analisis Faktor-faktor yang Mempengaruhi Nilai 

Perusahaan, menyatakan ukuran perusahaan mempunyai hubungan yang negatif serta 

tidak berpengaruh secara signifikan kepada nilai perusahaan. Ferdy dan Rilla (2021) 

juga meneliti tentang firm size yaitu the influence of firm size, leverage, profitability, 

and dividend policy on firm value of companies in indonesia stock exchange, 

menyatakan ukuran perusahaan berpengaruh signifikan dan positif terhadap nilai 

perusahaan.  

Leverage gambaran pemakaian hutang perusahaannya untuk membiayai kegiatan 

operasional perusahaan. Pentingnya pengelolaan leverage karena keputusan dalam 

menggunakan hutang perusahaan yang tinggi bisa meningkatkan nilai suatu 

perusahaan karena terjadinya pengurangan pajak penghasilan. Leverage adalah 

kebijakan perusahaan untuk memperoleh serta menginvestasikan sumber dananya, 

maka dari itu tidak jarang juga perusahaan menggunakan leverage untuk pembelian 

asset dibandingkan menggunakan ekuitas. Leverage merupakan sumber pendanaan 

eksternal perusahaan berupa pinjaman hutang dari kreditur. 
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Menurut Dewantri et al (2019) penggunaan leverage terjadi saat perusahaan 

memakai hutang sebagai sumber pembiayaan perusahaan untuk melakukan kegiatan 

operasionalnya. Menurut Richard Brealey dan Stewart Myers (2018): Dalam buku 

teks mereka, "Principles of Corporate Finance," leverage dijelaskan sebagai 

penggunaan dana yang berasal dari pinjaman atau utang untuk meningkatkan tingkat 

pengembalian investasi ekuitas pemegang saham. Menurut Brigham & Houston 

(2019) leverage merujuk pada cara perusahaan memanfaatkan dana pinjaman dalam 

bentuk utang sebagai sumber pendanaan untuk memperluas aset perusahaan dan 

meningkatkan pendapatan yang diperoleh dari penggunaan modal pinjaman tersebut. 

Leverage juga banyak digunakan perusahaan–perusahaan untuk meningkatkan modal 

serta laba bagi perusahaan tersebut, hutang yang berlebih juga memberikan dampak 

yang kurang baik untuk nilai perusahaan. Menurut trade off theory jika perusahaan 

memanfaatkan hutang dengan tepat maka dapat mengurangi pajak pada perusahaan 

tersebut. Penggunaan leverage dalam operasional perusahaan dapat memiliki 

berbagai akibat, baik yang positif maupun negatif. Dalam hal dampak positif, 

leverage bisa menjadi alat yang kuat untuk mengoptimalkan penggunaan modal dan 

meningkatkan potensi keuntungan. Ini memungkinkan perusahaan untuk membiayai 

ekspansi, investasi, atau akuisisi dengan memanfaatkan dana pinjaman, yang pada 

gilirannya dapat memperbesar laba yang diperoleh pemegang saham. 

Terdapat beberapa penelitian sebelumnya mengenai leverage yang dilakukan 

oleh Jessica dan Rasyid (2021) Pengaruh Leverage, Ukuran Perusahaan, Likuiditas, 

Kebijakan Deviden, dan Pertumbuhan Perusahaan Terhadap Nilai perusahaan yang 

menyatakan bahwa leverage memiliki pengaruh dan arah yang positif terhadap nilai 

perusahaan yang diukur dengan price to book value (PBV). Kemudian Gendro, Ratih, 

dan Desriani (2023) tentang Pengaruh Ukuran Perusahaan, Kebijakan Deviden, dan 

Leverage terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan Manufaktur: Studi Kasus 

Perusahaan Manufaktur BEI 2016-2020, menyatakan bahwa leverage berpengaruh 

positif terhadap nilai perusahaan karena penggunaan aktiva sebuah perusahaan 

sebagian besar didanai atau dibiayai dengan hutang secara efektif. Kemudian 
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peneltian yang dilakukan oleh Sjahruddin, Jannah, Dewiyanti (2022) Tentang 

Pengaruh Ukuran perusahaan, Profitabilitas, Kebijakan Deviden, Leverage, dan 

Likuiditas Terhadap Nilai Perusahaan memperoleh hasil bahwa leverage berpengaruh 

negatif signifikan terhadap nilai perusahaan.  

Likuiditas adalah kemampuan suatu perusahaan untuk memenuhi kewajibannya 

dan membayar hutang–hutang jangka pendek, hutang jangka pendek perusahaan 

seperti hutang usaha, deviden, hutang pajak, dan sebagainya. Ini sering digunakan 

sebagai indikator untuk menilai kinerja suatu perusahaan karena semakin tinggi 

ukurannya, semakin tinggi juga nilai perusahaan tersebut. Dengan tingkat 

kemampuan finansial yang tinggi, perusahaan cenderung mendapatkan dukungan dari 

pihak luar. 

Menurut Sukarya dan Baskara (2019) likuiditas adalah kemampuan perusahaan 

dalam memenuhi kewajiba jangka pendek yang dimiliki. Tingkat likuiditas yang 

tinggi dapat menunjukkan bahwa perusahaan memiliki kesempatan yang lebih besar 

untuk berkembang; kepercayaan para kreditur untuk meminjamkan dananya 

meningkatkan nilai perusahaan di mata investor, kreditur, dan memberikan 

pandangan yang baik terhadap perusahaan. Namun perusahaan yang likuiditasnya 

rendah akan sulit untuk memenuhi kewajibannya dan para kreditur atau investor tidak 

akan mempercayai perusahaan tersebut.  

Penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Herman, Marya, Rusni (2021) tentang 

Pengaruh Ukuran Perusahaan, Profitabilitas, Kebijakan Deviden, Leverage, dan 

Likuiditas Terhadap Nilai Perusahaan menyatakan bahwa likuiditas berpengaruh 

positif terhadap nilai perusahaan. Kemudian penelitian oleh Jessica dan Rasyid 

(2021) Pengaruh Leverage, Ukuran Perusahaan, Likuiditas, Kebijakan Deviden, dan 

Pertumbuhan Perusahaan Terhadap Nilai perusahaan menyatakan likuiditas tidak 

berpengaruh dengan arah yang positif terhadap nilai perusahaan yang diukur dengan 

proksi Price to Book Value (PBV).  

Berdasarkan uraian yang disampaikan di atas dan dengan adanya perbedaan hasil 

penelitian terhadap nilai perusahaan dari peneliti – peneliti sebelumnya, maka penulis 
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tertarik untuk menganalisis topik ini lebih dalam lagi karena nilai perusahaan 

berhubungan terhadap keberlangsungan suatu perusahaan serta para pemegang saham 

di masa mendatang. Berdasar informasi tersebut penulis bermaksud untuk 

mengangkat penelitian yang berjudul:  

“ PENGARUH FIRM SIZE, LEVERAGE, DAN LIKUIDITAS TERHADAP 

NILAI PERUSAHAAN SEKTOR BASIC MATERIAL PADA BURSA EFEK 

INDONESIA PERIODE 2020 – 2022 “. 

2. Identifikasi Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah dijelaskan di atas, pastinya nilai suatu 

perusahaan basic material yang terdaftar dalam IDX terpengaruh dengan firm size, 

leverage, dan likuiditas. Dalam penelitian ini terfokus pada pengaruh variabel-

variabel tertentu terhadap nilai perusahaan dalam sektor material dasar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) selama periode 2020 hingga 2022. Pertanyaan-pertanyaan yang 

menjadi fokus utama meliputi sejauh mana ukuran perusahaan (firm size) 

memengaruhi nilai perusahaan, apakah tingkat leverage memiliki dampak positif atau 

negatif pada nilai perusahaan, dan apakah tingkat likuiditas berpengaruh terhadap 

nilai perusahaan di sektor tersebut. Selain itu, masalah ini juga mencakup aspek 

eksternal yang perlu dipertimbangkan, seperti peran kondisi pasar dan ekonomi 

selama periode tersebut dalam membentuk kinerja perusahaan di sektor material 

dasar. Dalam kerangka ini, perubahan ekonomi nasional dan global serta tren pasar 

saham perlu dianalisis lebih lanjut untuk memahami pengaruhnya pada nilai 

perusahaan di sektor ini. Penting untuk menjelaskan relevansi metode pengukuran 

dan analisis yang digunakan serta mengidentifikasi potensi keterbatasan data yang 

mungkin memengaruhi validitas temuan penelitian. Melalui pemahaman yang 

komprehensif terhadap masalah-masalah ini, penelitian diharapkan dapat memberikan 

wawasan yang lebih baik tentang hal-hal yang mempengaruhi nilai perusahaan di 

Bursa Efek Indonesia di sektor material dasar selama periode 2020–2022. 
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Atas dasar deskripsi di atas maka penelitian ini dapat diidentifikasikan 

masalahnya yang akan diteliti sebagai berikut: 

a. Kurang konsistennya hasil penelitian sebelum–sebelumnya tentang firm size, 

leverage, dan likuiditas terhadap nilai perusahaan. 

b. Tidak stabilnya nilai perusahaan akan mempengaruhi keputusan para investor 

atau pihak eksternal lainnya. 

3. Batasan Masalah 

Karena latar belakang dan identifikasi masalah yang disebutkan di atas, 

penelitian ini difokuskan pada pengaruh ukuran perusahaan, leverage, dan likuiditas 

terhadap nilai perusahaan pada perusahaan dalam sektor material dasar yang terdapat 

di dalam Bursa Efek Indonesia periode 2020 – 2022. 

4. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang, identifikasi, dan batasan masalah yang sudah 

dijelaskan di atas, maka penelitian ini dapat dirumuskan masalahnya sebagai berikut: 

a. Apakah ukuran perusahaan berpengaruh signifikan dan positif terhadap nilai 

perusahaan sektor basic material pada Bursa Efek Indonesia periode 2020-

2022? 

b. Apakah leverage berpengaruh signifikan dan negatif terhadap nilai perusahaan 

sektor basic material pada Bursa Efek Indonesia periode 2020-2022? 

c. Apakah likuiditas berpengaruh signifikan dan positif terhadap nilai 

perusahaan sektor basic material pada Bursa Efek Indonesia periode 2020-

2022? 

B. Tujuan dan Manfaat Penelitian 

1. Tujuan 

Tujuan penelitian digunakan untuk menyelesaikan masalah yang sudah 

dijelaskan dalam latar belakang serta rumusan masalahnya, penelitian ini bertujuan 

untuk menguji aspek-aspek yang disebutkan berdasarkan latar belakang dan rumusan 

masalah di atas, sebagai berikut: 
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a. Untuk mengetahui pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan 

sektor basic material pada Bursa Efek Indonesia tahun 2020 - 2022 

b. Untuk mengetahui pengaruh leverage terhadap nilai perusahaan sektor basic 

material pada Bursa Efek Indonesia tahun 2020 – 2022. 

c. Untuk mengetahui pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan sektor basic 

material pada Bursa Efek Indonesia tahun 2020 – 2022. 

2. Manfaat 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat serta gambaran umum 

mengenai penyelesaian masalah terhadap nilai perusahaan sebagai berikut: 

a. Manfaat akademis 

Diharapkan dapat memberikan tambahan ilmu pengetahuan dibidang 

akuntansi keuangan khususnya dalam bidang ukuran perusahaan, likuiditas, 

leverage, dan nilai perusahaan. Kemudian memberikan tambahan referensi 

mengenai variabel–variabel yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan. 

 

b. Manfaat praktisi 

Penelitian dapat memberikan informasi untuk investor sebagai alat untuk 

mempertimbangkan keputusannya saat akan menginvestasikan dananya pada 

perusahaan basic material yang terdapat dalam Bursa Efek Indonesia dengan 

menggunakan firm size, leverage, dan likuiditas sebagai tolak ukur nilai 

perusahaannya. Dan dapat digunakan sebagai alat pertimbangan untuk 

memperbaiki nilai perusahaan dengan adanya ukuran perusahaan, leverage, 

likuiditas. Karena nilai perusahaan dapat mempengaruhi tolak ukur 

perusahaan bagi seseorang yang menggunakan informasi laporan keuangan. 
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