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ABSTRAK 

PENGARUH EARNING PER SHARE, RETURN ON ASSET, 

DAN PRICE TO BOOK VALUE TERHADAP HARGA SAHAM 

PADA PERUSAHAAN SEKTOR FINANCIAL SUB SEKTOR 

BANK DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2020-2022 

Abstrak: 

 

Penelitian ini bertujuan untuk melakukan analisis terhadap pengaruh Earning Per 
Share, Return On Asset dan Price to Book Value terhadap harga saham pada 

perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode tahun 2020-

2022. Dalam upaya mengumpulkan data untuk penelitian ini, metodologi time 
series dan cross-sectional diterapkan oleh peneliti. Melalui penggunaan purposive 

sampling, 96 sampel dipilih untuk mewakili data dari 32 perusahaan selama tiga 
tahun berturut-turut. Data yang diinvestigasi dalam penelitian ini kemudian diolah 

menggunakan SPSS 29 dengan menerapkan analisis regresi berganda. 

Pengambilan data dilakukan menggunakan Microsoft Excel 365. Temuan dari 
penelitian ini mengindikasikan bahwa Earning Per Share dan Price to Book 

Value memiliki pengaruh positif yang signifikan secara statistik terhadap harga 
saham, sementara dampak  Return On Asset dapat bersifat negatif dan tidak 

signifikan 

 

Kata kunci : Earning Per Share, Return On Asset, Price to Book Value, dan 

Harga Saham 
 

This study aims to analyze the effect of Earning Per Share, Return On Asset dan 

Price to Book Value on stock prices in companies listed on the Indonesia Stock 
Exchange during the period 2020-2022. In an effort to collect data for this study, 

time series and cross-sectional methodologies were applied by researchers. 
Through the use of purposive sampling, 96 samples were selected to represent 

data from 32 companies for three consecutive years. The data investigated in this 

study was then processed using SPSS 29 by applying multiple regression analysis. 
Data retrieval was done using Microsoft Excel 365. The findings of this study 

indicate that Earnings Per Share and Price to Book Value is have a statistically 
significant positive influence on stock price, while the impact of Return On Asset 

is negative and non significant. 

 
Keywords: Earning Per Share, Return On Asset, Price to Book Value, and Stock 

Price 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Permasalahan 

1. Latar Belakang Masalah 

Di era globalisasi saat ini, bisnis terlibat dalam persaingan. Dalam 

dunia bisnis, persaingan semakin ketat karena kemajuan teknologi dan 

ketersediaan informasi dengan cara yang lebih mudah dan tepat waktu. Di era 

globalisasi kontemporer ini, sangat penting bagi semua bisnis, terutama yang 

bergerak di industri keuangan, untuk terus meningkatkan daya tarik mereka 

untuk memastikan kelangsungan hidup dan daya saing. Industri perbankan 

yang sedang mengalami transisi teknologi dari uang tunai ke mata uang 

digital di era globalisasi adalah salah satu contohnya. Mempertahankan 

eksistensi di dunia bisnis adalah salah satu cara yang harus dilakukan oleh 

organisasi untuk terus berkembang dan bertahan hidup. Pasar modal 

menawarkan mekanisme yang ideal bagi perusahaan untuk mencapai tujuan 

ini. Pasar modal merupakan komponen penting dalam perekonomian karena 

memfasilitasi mobilisasi dana, mendorong ekspansi ekonomi, dan 

berkontribusi pada kesejahteraan masyarakat secara umum (Budi Budiman, 

2021). 

Selain menyediakan kredit, deposito, dan layanan pembayaran, sektor 

keuangan memiliki fungsi yang signifikan dalam penyimpanan dan 

administrasi dana masyarakat. Dengan demikian, sektor keuangan dapat 

membantu individu dalam mengoptimalkan dan mengelola dana mereka 

untuk mendukung ekspansi ekonomi negara. Salah satu cara untuk 

meningkatkan nilai kekayaan pribadi atau perusahaan adalah melalui 

investasi di pasar modal. Pasar modal, seperti yang didefinisikan oleh Hidayat 

(2022), adalah tempat untuk memperjualbelikan surat-surat berharga, 

khususnya saham. Kepemilikan saham menandakan kepemilikan dalam 

sebuah perusahaan. Investor memperoleh hak kepemilikan atas pendapatan 

dan aset perusahaan melalui pembelian saham. 
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Pasar modal memfasilitasi hubungan antara entitas yang 

membutuhkan dana dan entitas yang ingin menginvestasikan modal dalam 

bisnis. Modal jangka panjang dikontribusikan ke pasar modal oleh para 

investor. Harga saham adalah komponen tambahan dari pasar modal yang 

mencakup investasi. Harga saham dapat mengindikasikan nilai perusahaan. 

Harga saham adalah metrik signifikan yang digunakan untuk menilai nilai 

perusahaan. Umumnya, investor cenderung membeli saham perusahaan yang 

menunjukkan kinerja luar biasa atau memuaskan dan memiliki reputasi yang 

baik. Investor menggunakan laporan keuangan sebagai metrik untuk 

mengevaluasi kinerja perusahaan. Laporan keuangan ini secara rutin 

dipublikasikan di Bursa Efek Indonesia (BEI). Perusahaan berkewajiban 

untuk mengungkapkan laporan keuangan ini, yang menyediakan data penting 

bagi investor dan membantu mereka dalam merumuskan penilaian investasi, 

seperti apakah akan membeli atau menjual saham.. 

Pasar modal Indonesia dikelola oleh Bursa Efek Indonesia (BEI). 

Laporan keuangan tahunan merupakan persyaratan bagi perusahaan setelah 

distribusi saham. Laporan keuangan tahunan dirancang untuk kepentingan 

investor dan Bursa Efek Indonesia. Dalam laporan keuangan tahunan ini, 

bisnis akan merinci kinerjanya. Ketertarikan untuk berinvestasi dapat 

ditimbulkan oleh investor jika laporan keuangan menunjukkan kinerja yang 

memuaskan. Tidak diragukan lagi, akan ada peningkatan peluang investasi 

bagi perusahaan karena semakin banyak individu yang tertarik. 

Harga saham perusahaan pasti akan naik seiring dengan permintaan 

atas sahamnya, yang pasti akan meningkat seiring dengan meluasnya peluang 

investasi. Harga saham di Indonesia dipengaruhi oleh banyak faktor, menurut 

Teguh Hidayat (2023). Faktor-faktor ini terdiri dari kondisi ekonomi, kinerja 

perusahaan, dan sentimen investor. Berbeda dengan kinerja perusahaan yang 

baik dan kondisi ekonomi yang kuat akan mempengaruhi harga saham secara 

negatif, kinerja perusahaan yang kurang baik dan kondisi ekonomi yang 

kurang baik akan berdampak sebaliknya. Untuk memprediksi fluktuasi harga 
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saham, investor harus memiliki pengetahuan tentang faktor internal dan 

eksternal yang mempengaruhinya. 

Pergerakan harga saham dapat dipengaruhi oleh kemampuan 

perusahaan membayar dividen. Korelasi positif terjadi antara pembayaran 

dividen oleh perusahaan dan nilai sahamnya; sebaliknya, korelasi negatif 

menunjukkan bahwa dividen yang rendah menghasilkan nilai saham yang 

rendah. Pembayaran dividen secara signifikan dipengaruhi oleh kapasitas 

perusahaan dalam menghasilkan laba. Laba per saham (EPS) juga berdampak 

pada harga saham maksimum dan minimum. Minat investor dipengaruhi oleh 

nilai laba per saham (EPS). Kenaikan harga saham dan minat investor untuk 

menanamkan modal saham dapat diantisipasi jika laba per lembar saham 

(EPS) nominal sesuai dengan ekspektasi investor. Fenomena ini dapat terjadi 

karena laba per lembar saham yang besar menandakan kemampuan 

perusahaan yang luar biasa untuk menghasilkan laba bersih per lembar saham 

yang lebih besar. Indikasi lain bahwa perusahaan memiliki dana tambahan 

yang tersedia untuk dijual adalah kenaikan laba per saham (EPS). Pendapatan 

perusahaan akan meningkat seiring dengan harga sahamnya. 

Selain keadaan aset perusahaan, termasuk berbagai sekuritas, harga 

saham biasanya mencerminkan kinerja dan kondisi organisasi secara 

keseluruhan. Oleh karena itu, fluktuasi harga saham sering dianggap sebagai 

indikator penting dari kesehatan keuangan perusahaan, terutama di antara 

perusahaan publik. Persepsi yang sering muncul adalah bahwa fluktuasi harga 

saham merupakan indikator kinerja perusahaan secara keseluruhan. 

Pergerakan harga saham secara signifikan dipengaruhi oleh faktor bisnis 

seperti skala dan profitabilitas perusahaan. Akibatnya, investor 

memprioritaskan fluktuasi harga saham dalam analisis mereka untuk 

merumuskan pilihan investasi yang bijaksana. 

Profitabilitas perusahaan sangat penting bagi investor dan pemegang 

saham sebagai akibat dari kepentingan mereka terhadap laba saat ini dan yang 
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akan datang. Pertanyaan pemegang saham dan investor berkaitan dengan 

keberlanjutan jangka panjang dari laba perusahaan dan adanya korelasi antara 

laba tersebut dan kinerja keuangan organisasi secara keseluruhan. 

Profitabilitas perusahaan dievaluasi dalam hal ini dengan menggunakan dua 

metrik utama: laba per saham (EPS) dan laba atas aset (ROA). 

Ukuran pendapatan yang tersedia per lembar saham yang beredar di 

pasar adalah laba per saham (EPS). Seorang investor menggunakan metode 

ini, seperti yang dinyatakan oleh Kartikahadi dkk. (2019: 110), untuk 

mengevaluasi potensi laba per lembar saham perusahaan. Investor dapat 

mengharapkan keuntungan yang besar per lembar saham dari suatu 

perusahaan, yang ditunjukkan dengan angka Earnings Per Share (EPS) yang 

tinggi. Berbeda dengan temuan Rachmat Hidayat, Djoko Roespinoedji, dan 

Mohd Haizam Saudi (2021) yang mengindikasikan bahwa Earnings Per Share 

(EPS) berpengaruh positif terhadap harga saham, Lisa Nur Hidayati, Siti 

Hayati, dan Ika Swasti (2022) menyimpulkan bahwa EPS tidak berpengaruh 

nyata. Kepercayaan investor terhadap perusahaan dapat didukung oleh laba 

per saham (EPS) yang tinggi. Prospek yang positif dan kemampuan untuk 

menghasilkan laba yang konsisten merupakan faktor yang meningkatkan 

kepercayaan investor terhadap suatu perusahaan. 

Lebih lanjut, return on assets (ROA) berfungsi sebagai indikator 

efisiensi penciptaan profitabilitas perusahaan dalam kaitannya dengan basis 

asetnya. Perusahaan dengan return on assets (ROA) yang tinggi mampu 

memaksimalkan pemanfaatan aset yang dimilikinya, sehingga dapat 

meningkatkan laba dan kinerja secara keseluruhan. Return on assets (ROA) 

memiliki pengaruh positif terhadap harga saham, sesuai dengan penelitian 

yang dilakukan oleh Natasha Salamona Dewi dan Agus Endro Suwarno 

(2022). Namun, bertolak belakang dengan temuan Mirna Dianita (2021), 

return on assets (ROA) tidak memiliki pengaruh terhadap harga saham. 

Akibatnya, para pemegang saham dan investor sering kali memasukkan 

kedua rasio ini ke dalam evaluasi mereka. Mereka dapat mengoptimalkan 
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pertumbuhan masa depan dan potensi pendapatan dari investasi mereka 

dengan membuat keputusan investasi yang lebih terinformasi dan cerdas 

dengan menganalisis profitabilitas perusahaan melalui return on asset (ROA) 

dan laba per saham (EPS). Return on asset (ROA) yang tinggi, seperti yang 

dinyatakan oleh Hery Sudarmadji (2022), menandakan bahwa organisasi 

tersebut mampu menghasilkan laba yang besar dari basis asetnya. Terdapat 

korelasi positif antara return on asset (ROA) dan besarnya laba perusahaan. 

Hal ini dapat terjadi karena pencapaian organisasi dalam pengurangan biaya, 

pertumbuhan penjualan, atau keduanya. Investor harus mempertimbangkan 

laba atas aset (ROA) ketika membuat keputusan alokasi saham, karena dapat 

menjadi indikator efektivitas perusahaan dalam mengubah aset menjadi laba.  

Selain itu, price to book value (PBV) adalah metrik yang signifikan 

untuk menentukan nilai saham. Fahmi (2023) menyatakan bahwa price-to-

book value (PBV) merupakan rasio penilaian penting yang perlu diperhatikan 

oleh investor. Price-to-book value (PBV) yang rendah menandakan bahwa 

valuasi saham perusahaan lebih rendah dari nilai yang tercatat. Investor dapat 

menyimpulkan bahwa hal ini mengindikasikan perusahaan memiliki potensi 

pertumbuhan yang besar. Dengan membandingkan ekuitas, rasio harga 

terhadap nilai buku (PBV) dapat digunakan untuk memperkirakan harga 

saham. Price to book value (PBV) memiliki pengaruh positif signifikan 

secara statistik terhadap harga saham, menurut penelitian yang dilakukan oleh 

Linda Angelina dan Susanto Salim (2021). Namun, Aqilah (2023) 

menemukan bahwa hubungan antara price to book value (PBV) dan Earning 

Per Share (EPS) adalah negatif tetapi tidak signifikan secara statistik 

terhadap harga saham. Rasio harga terhadap nilai buku (PBV) di bawah rata-

rata PBV menunjukkan bahwa suatu saham mungkin dinilai di bawah nilai 

buku intrinsiknya. Hal ini akan mengklasifikasikan saham tersebut sebagai 

saham yang undervalued, sehingga berpotensi mendorong kenaikan harga. 

Sebaliknya, price-to-book value (PBV) saham yang melebihi nilai rata-rata 

menunjukkan bahwa saham tersebut mungkin lebih berharga daripada rata-
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rata price-to-book value (PBV). Oleh karena itu, price-to-book value (PBV) 

berfungsi sebagai instrumen penting bagi investor untuk mengevaluasi nilai 

saham dan merumuskan pilihan investasi yang tepat. 

Analisis teknikal dan fundamental adalah dua strategi utama untuk 

berinvestasi saham. Analisis fundamental terdiri dari pemeriksaan 

menyeluruh atas laporan keuangan organisasi, dengan penekanan khusus pada 

rasio keuangan. Proses ini memberikan sinopsis kesehatan finansial 

perusahaan dan membantu memahami ekspansi dan pencapaian fiskalnya. 

Analisis teknikal, yang mengkaji data harga saham historis dan pola 

pergerakan pasar, memungkinkan investor memperkirakan fluktuasi harga 

melalui pemeriksaan tren masa lalu. Meskipun kedua aspek tersebut 

signifikan, analisis fundamental umumnya disukai oleh investor karena 

kemampuannya untuk menawarkan pemahaman yang komprehensif tentang 

kinerja bisnis melalui laporan keuangan. Penelitian ini menguji dampak dari 

variabel sektor keuangan, khususnya Price to Book Value (PBV), Earnings 

per Share (EPS), dan Return on Assets (ROA), terhadap harga saham bank 

yang beroperasi di Bursa Efek Indonesia selama periode 2020-2022. 

Diharapkan, penelitian ini akan menghasilkan pemahaman yang lebih 

mendalam mengenai variabel-variabel yang mempengaruhi harga saham di 

pasar keuangan Indonesia. 

Berdasarkan latar belakang dan penelitian yang terdahulu yang telah 

diteliti terdapat hasil yang tidak konsisten. Hal ini menarik untuk dilakukan 

penelitian kembali, oleh karena itu penelitian ini berjudul  “Pengaruh 

Earning Per Share, Return On Asset, Dan Price to Book Value Terhadap 

Harga saham Pada Perusahaan Sektor Keuangan yang Terdaftar Pada 

Bursa Efek Indonesia Periode 2020-2022”. 

2. Identifkasi Masalah 

Saham-saham perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) dipengaruhi oleh banyak variabel. Terdapat korelasi yang jelas antara 
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variabel-variabel tersebut, khususnya Price to Book Value (PBV), Laba per 

Saham (EPS), dan Return on Asset (ROA). Penelitian ini memberikan bukti 

dan penjelasan mengenai pentingnya laba per saham (EPS), return on assets 

(ROA), dan price to book value (PBV) sebagai faktor penting yang 

mempengaruhi fluktuasi harga saham.  

Sebuah penelitian dilakukan oleh Rudi Bratamanggala (2018) 

mengenai Earnings Per Share (EPS), Return on Assets (ROA), dan Price to 

Book Value (PBV). Menurut temuan penelitian tersebut, terdapat hubungan 

positif yang signifikan secara statistik antara ketiga variabel dependen dengan 

variabel independen. Sebaliknya, penelitian yang dilakukan oleh Lisa Nur 

Hidayati, Siti Hayati, dan Ika Swasti (2021) menguji hubungan antara harga 

saham dengan return on asset (ROA), return on equity (ROE), dan earning 

per share (EPS). Temuannya menunjukkan bahwa Earnings Per Share (EPS), 

variabel dependen, menunjukkan dampak yang merugikan pada variabel 

independen. Hal ini menimbulkan keraguan terhadap hasil penelitian 

mengenai apakah Laba Per Lembar Saham (EPS) memberikan pengaruh 

positif atau negatif. Sehubungan dengan investigasi yang dilakukan oleh 

Dianita (2021), ia melakukan penelitiannya sendiri mengenai korelasi antara 

return on asset (ROA) dan return on equity (ROE) dan harga saham. Seperti 

yang ditunjukkan oleh temuannya, return on assets (ROA), variabel 

dependen, memberikan dampak yang merugikan pada harga saham. 

Berbagai jurnal dan investigasi telah dikhususkan untuk subjek ini. 

Kesimpulan yang berbeda diperoleh dari temuan investigasi masing-masing 

individu. Untuk mendapatkan temuan terbaru, oleh karena itu perlu dilakukan 

penelitian tambahan. Untuk meningkatkan ketepatan hasilnya. Lebih jauh 

lagi, melengkapi temuan-temuan investigasi ini. 

3. Batasan Masalah 

Mengingat banyaknya faktor yang mempengaruhi harga saham 

perusahaan di Bursa Efek Indonesia (BEI), termasuk namun tidak terbatas 
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pada net profit margin (NPM), laba per lembar saham (EPS), price to book 

value (PBV), return on asset (ROA), dan return on equity (ROE; serta ukuran 

dan nilai perusahaan. Bidang utama yang menjadi perhatian utama dalam 

penelitian ini adalah return on asset (ROA), price-to-book value (PBV), dan 

earnings per share (EPS). Tiga variabel independen - laba per saham (EPS), 

price-to-book value (PBV), dan return on assets (ROA) - merupakan fokus 

dari penelitian ini. Selain itu, satu variabel dependen yaitu harga saham. 

Untuk melakukan penelitian yang efektif dan efisien, sangat penting untuk 

membatasi ruang lingkup masalah ini. Oleh karena itu, penelitian ini secara 

eksklusif berkonsentrasi pada perusahaan sektor keuangan yang beroperasi 

dalam sub-sektor bank papan utama yang diperdagangkan secara publik di 

Bursa Efek Indonesia selama periode 2020-2022. 

4. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang, identifikasi masalah, dan batasan masalah 

diatas, maka rumusan masalah dari kasus penelitian ini : 

a. Apakah Earning Per Share berpengaruh signifikan dan positif terhadap 

harga saham perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

tahun 2020 – 2022? 

b. Apakah Return on Assets berpengaruh signifikan dan positif terhadap 

harga saham perusahaan yang terdaftar di dalam Bursa Efek Indonesia 

(BEI) tahun 2020 – 2022?  

c. Apakah Price to Book Value berpengaruh signifikan dan positif 

terhadap harga saham perusahaan yang terdaftar di dalam Bursa Efek 

Indonesia (BEI) tahun 2020 – 2022? 

  

B. Tujuan dan Manfaat Penelitian 

1. Tujuan  

Menyelesaikan masalah yang diuraikan dalam rumusan masalah dan 

informasi latar belakang adalah tujuan dari penelitian ini. Dengan 

membangun konteks dan rumusan masalah yang telah disebutkan di atas, 
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tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh dan dukungan 

empiris dari variabel-variabel berikut ini: Return on Assets (ROA), Price to 

Book Value (PBV), dan Earnings Per Share (EPS) terhadap harga saham 

perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 

2020-2022. 

 

2. Manfaat  

Diharapkan para pemangku kepentingan, termasuk investor, 

perusahaan, dan peneliti di masa depan, akan merasakan manfaat dari 

penelitian ini. Sebagai dasar untuk mengevaluasi kesesuaian perusahaan 

untuk investasi, penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi 

investor. Dalam rangka meningkatkan kualitas dan kinerja perusahaan dengan 

tujuan untuk menarik investor, manfaat bagi organisasi menjadi dasar 

evaluasi. Manfaat bagi peneliti: Penelitian ini diharapkan dapat menjadi tolok 

ukur untuk penelitian selanjutnya yang berkaitan dengan subjek yang sama, 

serta memfasilitasi pemahaman dan perluasan pengetahuan yang lebih 

komprehensif mengenai harga saham. Harga saham dipengaruhi oleh faktor-

faktor yang diteliti dalam penelitian ini, yaitu Earnings per Share (EPS), 

Return on Asset (ROA), dan Price to Book Value (PBV). 
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