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ABSTRAK 

PENGARUH LEVERAGE, LIQUIDITY, TANGIBILITY. DAN 

ASSET TURNOVER TERHADAP FINANCIAL PERFORMANCE 

PADA PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK 

INDONESIA SEKTOR INFRASTRUKTUR PERIODE 2020-2022 

 
Abstrak: Tujuan dilakukannya penelitian ini ialah guna mengetahui pengaruh leverage, 

liquidity, asset tangibility, dan asset turnover terhadap financial performance pada 

perusahaan infrastruktur yang terdaftar di BEI periode 2020-2022. Pada penelitian ini 

menggunakan 31 sampel perusahaan yang memenuhi kriteria dengan teknik pemilihan 

sampel yaitu purposive sampling. Data yang digunakan berupa data sekunder yang 

diperoleh dari laporan keuangan perusahaan. Teknik pengolahan data menggunakan 

analisis regresi berganda dengan bantuan Microsoft Excel 2021 dan E-views 13 Hasil 

penelitian ini menunjukkan bahwa tangible asset dan asset turnover memiliki pengaruh 

positif terhadap financial performance, sedangkan leverage dan liquidity tidak 

berpengaruh terhadap financial performance. 

 

Kata Kunci: Financial Performance, Leverage, Liquidity, Asset Tangibility, dan Asset 

Turnover  

Abstract: The aim of this research is to determine the influence of leverage, liquidity, 

asset tangibility and asset turnover on the financial performance of infrastructure 

companies listed on the IDX for the 2020-2022 period. This research used a sample of 

31 companies that met the criteria using a sample selection technique, namely 

purposive sampling. The data used is secondary data obtained from the company's 

financial reports. The data processing technique uses multiple regression analysis with 

the help of Microsoft Excel 2021 and E-views 13. The results of this research show that 

asset tangibility and asset turnover have a positive influence on financial performance, 

while leverage and liquidity have no effect on financial performance. 

 

Keywords: Financial Performance, Leverage, Liquidity, Asset Tangibility, and Asset 

Turnover. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Permasalahan 

1. Latar Belakang 

Dalam peningkatan perekonomian di Indonesia banyak perusahaan yang didirikan 

untuk dapat menopang dan menjadikan perekonomian lebih baik. Selain perusahaan, 

ada juga pasar modal yang menjadi salah satu sarana untuk meningkatkan 

perekonomian. Hal tersebut memungkinkan karena masyarakat dapat menyalurkan dana 

jangka panjang kepada sektor-sektor yang produktif yang ada dalam lingkup pasar 

modal. Salah satu contohnya perusahaan sektor infrastruktur yang penting dan terus 

dikembangkan dalam pembangunan suatu negara. Dilihat dari kondisi geografis dan tata 

letak negara Indonesia, perusahaan pada sektor infrastruktur sangat diperlukan guna 

menyediakan sarana transportasi dan infrastruktur yang mendukung dan memadai 

berlangsungnya proses pertumbuhan ekonomi.   

Sektor infrastruktur, sangat diperlukan untuk operasional kegiatan masyarakat atau 

perusahaan yang ada di Indonesia. Contohnya saja Pembangunan jalan, fasilitas umum 

guna mempermudah kegiatan yang ada. Menurut World Economic Forum (WEF) 

berdasarkan The Global Competitiveness Report pada tahun 2019, dalam hal 

pembangunan infrastruktur Indonesia menempati urutan ke-72 dari 141 negara. Kondisi 

infrastruktur di Indonesia masih lemah ditandai dari kurangnya kuantitas dan kualitas 

infrastruktur dan dapat mempengaruhi pertumbuhan ekonomi Indonesia. Menurut 

Kementerian Keuangan Republik Indonesia penularan virus Covid-19 yang sangat 

tinggi membuat aktivitas konstruksi di Indonesia tertunda. Akibat dari tertundanya 

aktivitas konstruksi dapat menyebabkan menurunnya impor barang, dan hilangnya 

lapangan pekerjaan yang membuat angka pengangguran meningkat sehingga tidak dapat 

memperoleh manfaat dari pembangunan infrastruktur negara.   

Menurut IAI dalam Mahrani & Soewarno (2018), Kapasitas perusahaan untuk 

mengelola dan mengendalikan sumber dayanya diukur dari kinerja keuangannya. 

Kinerja keuangan adalah kemampuan sebuah perusahaan untuk mengelola & 
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mengendalikan sumber daya yang dimiliki perusahaan. Selain itu, Hanafi dalam 

Rahmawati (2017) menjelaskan bahwa kinerja keuangan merupakan upaya perusahaan 

untuk mengevaluasi aktivitas perusahaan selama periode tertentu. Dalam menilai atau 

mengevaluasi kinerja keuangan perusahaan, laporan keuangan perusahaan adalah 

indikator yang paling penting karena didalamnya terdapat data yang bisa dianalisis dan 

diukur untuk melihat kesehatan dan pertumbuhan perusahaan. Menurut Alexander 

(2018:19), rasio keuangan dapat dijadikan alat yang bermanfaat untuk mengukur dan 

mengevaluasi kinerja perusahaan seperti yang disajikan dalam laporan keuangan. Selain 

itu, menurut Weygandt et al. (2019:792), rasio dapat mengungkapkan hubungan 

matematis antara satu kuantitas dan kuantitas lainnya dimana hubungan tersebut 

dinyatakan dalam persentase tingkat atau proporsi sederhana. 

Financial performance dapat di pengaruhi oleh beberapa faktor yaitu leverage, 

liquidity, tangible asset dan asset turnover. Faktor pertama yang dapat mempengaruhi 

financial performance adalah leverage. Rasio leverage adalah seberapa banyak atau 

besar  jumlah atas  total  modal  yang  dimiliki dalam   kemampuannya   untuk   

mendanai semua   kebutuhan  dikomparasikan  dengan  seberapa  besar  utang  yang  

dimiliki  oleh  suatu perusahaan pada  pihak  luar. Pendanaan yang berasal dari pihak 

luar tersebut dapat dapat berupa pinjaman utang (April dan Evadine 2019). Leverage 

diproksikan dengan menggunakan DER.  Silalahi dan Ardini (2017) yang menunjukkan 

bahwa leverage yang ditentukan oleh DER mempunyai dampak yang besar dan 

merugikan terhadap kinerja keuangan. Persentase utang yang besar dalam struktur 

modal akan menarik perhatian kreditur, yang akan berdampak negatif terhadap kinerja 

keuangan perusahaan. Hasil penerlitian menururt Hongli, Ajorsu, dan Bakpa (2019) 

menyatakn bahwa leverage secara signifikan meningkatkan kinerja keuangan. Nilai 

leverage yang lebih tinggi menandakan bahwa perusahaan memiliki lebih banyak utang 

dibandingkan modal, yang berarti lebih banyak uang yang perlu dikeluarkan untuk 

melunasi hutangnya.  

Faktor kedua yang mempengaruhi financial performance adalah liquidity. Menurut 

penjelasan dari Waswa et al. (2018) mengatakan bahwa likuditas merupakan salah satu 
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tujuan yang terpenting dari manajemen modal kerja dan tugas utama dari optimalisasi 

pendapatan perusahaan dan kinerja keuangan. Likuiditas merupakan sebuah  rasio  yang 

membandingkan  utang  jangka  pendek  dengan  aktiva  lancar guna  melunasi  

kewajiban  perusahaan tersebut. Perusahaan   yang   memiliki   tingkat likuiditas  tinggi   

akan mengakibatkan kegiatan operasional perusahaan akan berjalan lancar. Hal itu 

menyebabkan perusahaan akan memperoleh   laba   yang   diharapkan   sehingga kinerja 

keuangan perusahaan meningkat. Hasil penelitian Nugraha et al. (2020) menyatakan 

bahwa kinerja keuangan perusahaan dipengaruhi secara negatif oleh likuiditas dan akan 

menurun jika likuiditasnya besar. Besarnya likuiditas dalam bisnis akan mengakibatkan 

penurunan profitabilitas, sehingga membuat bisnis menjadi kurang efektif dalam 

menghasilkan uang dari asetnya. Berbanding terbalik dengan hasil penelitian Wulandari 

dkk. (2020) dan Irman & Purwati (2020), menunjukkan bahwa likuiditas meningkatkan 

kinerja keuangan secara signifikan. 

Faktor ketiga yang mempengaruhi financial performance adalah tangible asset. 

Tangibility menjelaskan mengenai aset fisik dan terukur yang digunakan dalam operasi 

perusahaan. Aset tetap berperan penting dalam struktur perusahaan. Semakin banyak 

aset tetap yang dimiliki suatu organisasi, semakin banyak biaya pemeliharaan dan 

pemeliharaan yang harus dikeluarkan sehingga mengurangi pendapatan perusahaan dan 

mempengaruhi kinerja keuangan. Namun, tangibile asset lebih mudah dijaminkan dan 

tidak kehilangan banyak nilai ketika perusahaan menghadapi kesulitan keuangan 

sehingga bisa digunakan untuk cadangan modal. Ayuningtyas dan Mawardi (2022) 

menyatakan bahwa temuan penelitian menunjukkan tangibilitas secara signifikan 

mengganggu kinerja bisnis. Berbanding terbalik dengan penelitian Kasenda (2020) 

menyatakanBbahwa tangibility tidakMmemiliki pengaruhTterhadap kinerja keuangan.  

Faktor keempat yang mempengaruhi financial performnce adalah asset turnover. 

Menurut Hery (2017:143), Rasio yang dikenal sebagai total perputaran aset digunakan 

untuk menghitung jumlah penjualan yang dapat dilakukan dari setiap rupiah dana yang 

termasuk dalam total aset. Rasio ini dipilih karena perhitungan asset turnover akan 

menunjukkan seberapa baik bisnis menggunakan asetnya untuk menghasilkan 
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penjualan. Bila nilai asset turnover tinggi maka aset akan berputar lebih cepat guna 

menghasilkan penjualan dan keuntungan sehingga bisa mempengaruhi kinerja keuangan 

perusahaan. Hasil penelitian Sari (2021) menunjukkan bahwa perputaran aset 

meningkatkan kinerja keuangan secara signifikan. Berbanding terbalik dengan Lestari 

(2020) yang menemukan bahwa perputaran aset tidak memiliki dampak yang cukup 

besar terhadap kinerja keuangan.  

Berdasarkan paparan di atas dan penelitian terdahulu yang menunjukkan banyak 

perbedaan atau bervasi dan latar belakang yang sudah dipaparkan maka peneliti untuk 

menggarap penelitian kembali berdasarkan fenomena terkait dengan judul 

“PENGARUH LEVERAGE, LIKUIDITAS, TANGIBILITY, DAN 

PERPUTARAN ASET TERHADAP KINERJA KEUANGAN PADA 

PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA (BEI) 

SEKTOR INFRASTRUKTUR PERIODE 2019-2022.” 

2. Identifikasi Masalah  

Hongli, Ajorsu, dan Bakpa (2019) melakukan penelitian mengenai the effect of 

liquidity and financial leverage on firm performance. Temuan studi ini menunjukkan 

bahwa leverage dan likuiditas secara signifikan meningkatkan kesuksesan perusahaan. 

Penelitian dilakukan pada tahun 2020 oleh Wulandari, Sianturi, Hasibuan, dan Ginting 

mengenai pengaruh struktur modal, perputaran kas, manajemen aset, dan likuiditas 

terhadap kinerja keuangan. Temuan penelitian menunjukkan bahwa manajemen aset dan 

likuiditas mempunyai dampak besar terhadap kesuksesan finansial. Di sisi lain, struktur 

modal dan perputaran kas tidak banyak berpengaruh terhadap profitabilitas perusahaan. 

Setiaputra dan Viriany (2021) melakukan penelitian mengenai penagruh leverage, 

ukuran perusahaan, tangibility, dan likuiditas terhadap kinerja perusahaan. Hasil 

penelitian tersebut menunjukan bahwa leverage memiliki pengaruh  signifikan positif 

terhadap kinerja perusahaan. Sedangkan, ukuran perusahaan, tangibility, dan liquidity 

memiliki hubungan negative namun tidak signifikan terhadap kinerja perusahaan. 

Lestari (2020) melakukan penelitian terhadap pengaruh likuiditas, der, firm size, dan 

asset turn over terhadap financial performance. Hasil penelitian menunjukan jika 



5 

 

struktur modal berpengaruh terhadap kinerja keuangan. Sedangkan, likuiditas, 

tangibilitas, dan asset turnover tidak memiliki pengaruh terhadap kinerja keuangan.  

Misu, Madaleno, dan Ilie (2019) melakukan penelitian mengenai analysis of risk 

factor affecting firm’s financial performance. Hasil penelitian memaparkan bahwasanya 

liquidity, leverage, dan asset turn over berpengaruh signifikan positif terhadap financial 

performance. Kinyua & Fredrick (2022) melakukan penelitian mengenai liquidity risk 

and financial performance. Hasil penelitian memaparkan bahwa asset tangibility, capital 

adequancy, inflation rate, dan leveragee memiliki pengaruh positiff signifikan terhadap 

financial performance.  

Terdapat bukti yang tidak konsisten mengenai elemen-elemen yang mempengaruhi 

kesuksesan finansial, menurut sejumlah penelitian sebelumnya. Untuk mendapatkan 

temuan penelitian yang relevan, para akademisi bersemangat untuk melakukan 

penelitian lebih lanjut mengenai pengaruh leverage, likuiditas, aset berwujud, dan 

perputaran aset terhadap kinerja keuangan. 

3. Batasan Masalah  

Dalam pembuatan penelitian ada batasan sektor dan tahun, penelitian ini dibatasi 

dengan menggunakan perusahaann sektorr infrastruktur yangg terdaftarr padaa BEI 

pada periodee 2020-2022 yang menjadikan peneliti lebih fokus pada satu sektor 

kedepannya. Penelitian ini menggunakan perusahaan sektor infrastruktur karena 

infrastruktur sangat dibutuhkan dalam suatu negara karena sangat dibutuhkan untuk 

menunjang perkembangan suatu negara dalam sektor ekonominya, sehingga akan 

menjadi prioritas untuk meningkatkan dan memajukan pembangunan dan pertumbuhan 

ekonomi di Indonesia.   

Batasan analisis yang akan digunakannpada penelitianniniiiantara lain vvariabell 

independen yangggtterdiriidariii leverage, liquidity, tangible asset, dan asset turnover. 

Variabel dependen yang dipakai pada penelitian inii merupakan kinerja keuangan. 

Dataayangg akan dipakai untukkPpenelitian inizbersifat kuantitatif serta sumber dari 

data ini merupakan laporan keuangan yanggterdaftar di BEI pada pperiode 2020-2022 
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4. Rumusan MasalahH 

Sesuai dengan latarrbelakanggmasalah yang telah dijelaskan, maka akan dianalisis 

apakah leverage, liquidity, Tangibility dan perputaran aset suatu perusahaan dapat 

berpengaruhhterhadappKinerjaakeuangan Ppada Pperusahaanssektor infrastruktur 

yanggterdaftarDdi Bursaa EfekkIndonesiaa (BEI) periodee2020-2022 Oleh karena itu, 

rumusannmasalahhdalammpenelitiann iini antara lainssebagaiAberikut :  

a. Apakahh leverage berpengaruh negatif terhadap kinerja keuangan pada perusahaan 

infrastruktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2020-2022?  

b. Apakah Liquidity berpengaruh positif terhadap kinerja keuangan pada perusahaan 

infrastruktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2020-2022?  

c. Apakah Tangibility Asset berpengaruh positif terhadap kinerja keuangan pada 

perusahaan infrastruktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2020-

2022?  

d. Apakah Asset turnover berpengaruh positif terhadap kinerja keuangan pada 

perusahaan infrastruktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2020-

2022?  

B. Tujuan dan Manfaat  

1. Tujuan  

Berkenaan dengan rumusan masalah diatas, maka tujuan dari penelitian ini adalah 

“Pengaruh Leverage, Liquidity, Tangibility Asset, dan Asset Turnover terhadap Kinerja 

keuangan pada Perusahaan Sektor Infrastruktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

Periode 2020-2022 :  

a. Untuk mengetahui pengaruh leverage terhadap kinerja keuangan pada perusahaan 

infrastruktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2020-2022 

b. Untuk mengetahui pengaruh likuiditas terhadap kinerja keuangan pada perusahaan 

infrastruktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2020-2022 

c. Untuk mengetahui pengaruh tangibility terhadap kinerja keuangan pada perusahaan 

infrastruktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2020-2022 
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d. Untuk mengetahui pengaruh asset turnover terhadap kinerja keuangan pada 

perusahaan infrastruktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 

2020-2022 

 

2. Manfaat Penelitian  

a. Manfaat Ilmu   

Dalam penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi pembaca dalam 

memahami lebih dalam dan menambah wawasan untuk kedepannya  yang berkaitan 

dengan profitabilitas, leverage, likuiditas, tangibility dan perputaran aset baik secara 

internal maupun eksternal pada perusahaan yang dimaksud dan untuk membantu proses 

penelitian selanjutnya di masa depan yang berhubungan dengan leverage, likuiditas, 

perputaran aset, tangibility, dan kinerja keuangan.   

b. Manfaat Operasional  

Penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat bagi semua pihak-pihak yang 

membutuhkan, antara lain :  

a. Penelitian ini bertujuan untuk menjadi bahan pertimbangan bagi investor dalam 

mengambil keputusan pada saat melakukan menginvestasi pada perusahaan yang 

dituju setelah mengetahui faktor-faktor yang mempengaruhi kinerja keuangan 

b. Penelitian ini bertujuan guna membantu dalam membuat keputusan apakah 

kreditur akan memberikan pinjaman atau tidak kepada perusahaan.  

c. Penelitian ini bertujuan untuk memberikan saran atau bahan referensi kepada para 

peneliti selanjutnya yang melakukan penelitian sejenis dengan penelitian ini.   

d. Penelitian ini bertujuan membantu manajemen perusahaan untuk mengetahui 

kekurangan dan kelebihan dari perusahaan. 
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