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UNIVERSITAS TARUMANAGARA
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS
JAKARTA

ABSTRAK

PENGARUH PROFITABILITY, LEVERAGE, FIRM SIZE, TERHADAP CASH
HOLDING PERUSAHAAN REAL ESTATE DAN PROPERTY

Penelitian ini bertujuan untuk mendapatkan bukti empiris mengenai pengaruh
profitabilitas, leverage dan ukuran perusahaan terhadap cash holding perusahaan real
estate dan property di BEI periode 2020- 2022. Sampel penelitian ini adalah sebanyak
42 perusahaan yang dipilih menggunakan teknik purposive sampling. Data yang
digunakan adalah data sekunder. Penelitian ini dianalisis menggunakan teknik
analisis regresi linear berganda dan diolah menggunakan Microsoft Excel dan
software Eviews 12. Hasil penelitian menunjukkan profitabilitas berpengaruh positif
dan signifikan terhadap cash holding, leverage tidak berpengaruh signifikan terhadap
cash holding, sedangkan ukuran perusahaan berpengaruh positif dan signifikan
terhadap cash holding.

Kata kunci: Profitabilitas, Leverage, Ukuran Perusahaan, Cash Holding

This research aims to obtain empirical evidence regarding the influence of
profitability, leverage and company size on cash holdings of real estate and property
companies on the IDX for the 2020-2022 period. The sample for this research was 42
companies selected using a purposive sampling technique. The data used is
secondary data. This research was analyzed using multiple linear regression analysis
techniques and processed using Microsoft Excel and Eviews 12 software. The
research results show that profitability has a positive and significant effect on cash
holding, leverage has no significant effect on cash holding, while company size has a
positive and significant effect on cash holding.

Key word: Profitablity, Leverage, Firm Size, Cash Holding
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BAB |
PENDAHULUAN

A. Pendahuluan
1. Latar Belakang Masalah

Kas merupakan sumber daya berkelanjutan dari suatu perusahaan yang berisi
uang kertas, logam, dan barang- barang lain yang digunakan sebagai sarana
perdagangan atau cara pembayaran yang sah dan bersifat fleksibel. Kas bersifat
sangat penting dan merupakan jenis sumber daya paling cair dalam perusahaan.
Kas yang dimiliki suatu perusahaan untuk mendanai kegiatan operasional
perusahaan sering disebut cash holding. Menurut Dianah, Fitria, Amri, dan
Desiana (2019) cash holding merupakan penahanan kas dalam suatu perusahaan,
dimana kas tersebut digunakan untuk berjaga- jaga, transaksi, dan spekulasi.
Selain itu cash holding juga berfungsi untuk menghadapi kesulitan keuangan
perusahaan dan memberikan cadangan likuiditas perusahaan yang diunakan untuk
menjadi jaminan dalam suatu perusahaan disaat perusahaan nantinya perlu
melakukan kewajiban membayar.

Menurut Suherman (2017) ketersediaan kas merupakan suatu hal yang penting
dalam perusahaan berkaitan dengan kegiatan operasional dalam perusahaan. Cash
holding dapat mempengaruhi manajemen perusahaan dan keuangan dalam dua
arah. Dari segi positifnya dapat mengurangi kemungkinan terjadinya kesulitan
yang dialami dalam sektor finansial dan sektor manajemen perusahaan dalam
menanggulangi situasi yang datang secara tidak terduga. Sedangkan, dari segi
negatifnya cash holding dapat menghilangkan kesempatan memperoleh
keuntungan bagi perusahaan karena uang kas tersebut hanya disimpan didalam

perusahaan tidak ada pergerakan keuangan.



Cash holding dalam suatu perusahaan memiliki motif yang beragam, yaitu
1) Transaction Motive, motif dimana perusahaan menahan kas untuk digunakan
sebagai transaksi dalam perusahaan dan kas yang disimpan hanya digunakan untuk
transaksi Perusahaan, 2) Precaution Motive, motif ini menggambarkan kas
perusahaan yang ditahan, digunakan untuk membiayai kepentingan- kepentingan
perusahaan yang muncul dikarenakan hal yang tidak terduga, dan diutamakan
perusahaan ketika perekonomian negara kurang stabil, 3)
Speculation Motive, motif yang berisikan perusahaan menahan uang kas agar kas
tersebut dapat digunakan untuk berspekulasi penggunaanya dalam peluang bisnis
baru yang menghasilkan laba untuk Perusahaan, dan 4) Arbitrage Motive, motif
dimana perusahaan menggunakan kas untuk mengambil keuntungan dari kebijakan
internasional, seperti dana pasar modal asing dengan bunga rendah, kemudian
bertransaksi di pasar modal dalam negeri dengan bunga tinggi.

Menurut Boubaker et al (2015), cash holding memberikan suatu kebebasan bagi
perusahaan untuk kemandirian fiskal, yang memberikan kemungkinan perusahaan
dalam mengembangkan bisnis perusahaan dalam strategi yang diterapkan dengan
hambatan eksternal yang terbatas. Tidak hanya itu, biaya yang dikeluarkan
perusahaan dalam modal internalnya selalu dibawah angka modal eksternal. Jika
perusahaan mampu memaksimalkan cash holding maka perusahaan dapat
mengatasi masalah yang sangat ditakuti oleh semua perusahaan yaitu financial
distress, namun akibat yang didapatkan jika perusahaan memaksimalkan cash
holding yaitu terbatasnya perusahaan dalam meraih keuntungan melalui investasi.

Fenomena cash holding sering kali terjadi pada perusahaan, banyak perusahaan
melakukan jual aset atau divestasi. Penjualan aset tidak hanya dilakukan oleh
perusahaan kecil tetapi hal ini juga oleh perusahaan besar seperti PT Lippo
Karawaci. Menurut katadata..co.id, sejak tahun 2018 sampai dengan 2022 grup
Lippo melakukan strategi menjual aset. Perusahaan menjual aset seperti gedung,
tanah, hingga aset rumah sakit di luar negeri. Hal ini dilakukan pada Desember

2022 oleh anak usaha PT Lippo Karawaci TBK, PT Sentra Sarana Karya menjual



tanah di Panambungan, Kecamatan Mariso kepada PT Siloam Hospitals Tbhk
(SILO). Yang membuat cash holding perusahaan Lippo Group mengalami
peningkatan untuk mengatasi downtrend yang dialami olen PT Lippo Cikarang
dan PT Lippo Karawaci. Dari strategi tersebut, perusahaan mendapatkan cash
holding yang besar dan berpengaruh terhadap laporan keuangan perusahaan. Dari
hal ini dapat mengindikasikan bahwa cash holding perusahaan meningkat dan
mempengaruhi kondisi keuangan perusahaan.

Manajemen perusahaan mengalami perubahan dalam kepemilikan uang tunai
(cash holding) sejak krisis keuangan yang terjadi. Banyak manajemen perusahaan
mulai menyadari kepentingan penyimpanan uang tunai dalam suatu perusahaan.
Perusahaan menyadari aset paling likuid suatu perusahaan adalah uang tunai.
Adapun manfaat uang tunai dalam perusahaan, seperti dapat menanggung biaya
operasional ketika bisnis perusahaan tidak berjalan semestinya, dan dapat
membantu melakukan pembayaran terhadap kreditur jangka pendek.

Cash holding dalam suatu perusahaan dapat dipengaruhi beberapa faktor,
seperti profitability, leverage, dan firm size. Faktor pertama yang mempengaruhi
adalah profitability. Jika rasio profitability perusahaan semakin tinggi, hal ini akan
memberikan informasi mengenai Kinerja perusahaan yang semakin baik.
Sebaliknya rasio profitability kecil dapat diartikan kinerja perusahaan semakin
buruk. Menurut Do T. T. N, Ngo M.V, Pham H, and Drahomira P, (2018) bahwa
profitability mempunyai peran yang sangat penting terhadap cash holding. Dalam
pernyataan ini menekankan bahwa profitability perusahaan yang meningkat dapat
meningkatkan uang kas perusahaan yang tersedia semakin tinggi untuk memenuhi
kebutuhan bisnis perusahaan.

Rasio leverage yang rendah, dapat memberikan pernyataan bahwa keuangan
perusahaan dalam kondisi yang baik, hal tersebut dapat diartikan perusahaan
mampu melunasi kewajiban dan menunjukkan cash holding yang besar.
Sebaliknya jika rasio leverage tinggi maka keuangan perusahaan menunjukkan

kinerja yang buruk, yang mempunyai arti perusahaan dapat kesulitan untuk



membayar kewajiban dan cadangan kas yang dimiliki tidak banyak. Menurut
Chireka dan Fakoya (2017) perusahan yang memiliki ukuran leverage tinggi
membuat perusahaan cenderung mempunyai sedikit uang tunai untuk
diinvestasikan, hal ini disebabkan oleh kebutuhan perusahaan lebih besar,
hubungan antara leverage dan cash holding memiliki dua sisi masalah yang
bertolak belakang, ada teori yang mengatakan bahwa perusahaan wajib memiliki
kas yang besar karena risiko kebangkrutan sangat tinggi, tetapi ada juga teori yang
mengatakan dengan leverage yang tinggi dapat memberikan informasi bahwa
manajer perusahaan menjalin hubungan yang baik terhadap kreditur yang dapat
memberikan biaya tambahan dengan pembiayaan yang kecil.

Firm size merupakan besar kecilnya ukuran perusahaan terkait. Menurut
Irwanto et al (2019), semakin besar ukuran perusahaan akan memberikan
kemudahan perusahaan dalam mendapatkan investasi dana dari luar perusahaan,
yang mengakibatkan persentase cash holding menjadi lebih kecil. Menurut Selcuk
dan Yilmaz (2017), bahwa Jika dibandingkan dengan perusahaan Kkecil,
perusahaan yang besar biasanya memiliki jumlah uang yang disimpan lebih kecil.
Perusahaan besar tidak memerlukan cash holding yang besar dikarenakan sumber
pendanaan seperti pinjaman, pasar modal, dan opsi keuangan lainnya mudah untuk
diakses dan tidak memerlukan proses panjang untuk mendapatkan konfirmasi.
Sebaliknya perusahaan kecil lebih memerlukan cash holding yang besar, karena
perusahaan kecil tidak memiliki akses yang fleksibel dalam mengakses sumber
pendanaan seperti yang dilakukan oleh perusahaan besar.

Dari penjelasan yang telah diuraikan sebelumnya, maka penelitian ini berjudul
“Pengaruh Profitability, Leverage, Firm Size Terhadap Cash Holding Perusahaan

Real Estate dan Property”

2. ldentifikasi Masalah
Wijaya dan Bangun (2019) melakukan penelitian mengenai pengaruh arus kas,

leverage, dan firm size terhadap cash holdings. Hasil penelitian yang dilakukan



menunjukan bahwa variabel arus kas dan leverage memiliki pengaruh signifikan
terhadap cash holding, dan variabel firm size tidak berpengaruh
signifikan terhadap cash holding. Saputri dan Kuswardono (2019) juga
melakukan penelitian mengenai pengaruh profitability, firm size, leverage dan
growth oportunity terhadap cash holding. Adapun hasil penelitian menunjukkan
variabel firm size, profitability, dan leverage berpengaruh signifkan terhadap cash
holding, untuk variabel growth opportunity berpengaruh tidak signifikan terhadap
cash holding.

Garry dan Viriany (2021) melakukan penelitian tentang bagaimana likuiditas,
ukuran perusahaan, leverage, dan peluang pertumbuhan memengaruhi cash
holding. Hasil penelitian tersebut menunjukkan bahwa likuiditas dan leverage
memengaruhi cash holding secara signifikan. Sebaliknya, ukuran perusahaan dan
peluang pertumbuhan tidak memengaruhi cash holding secara signifikan.

Penelitian yang dilakukan Thu dan Khuong (2018) mengenai pengaruh
leverage, profitability, operating cash flow, tangible asset. Hasil penelitian
tersebut menunjukkan variabel tangible asset, leverage, profitabilitas dan
operating cash flow berpengaruh signifikan terhadap cash holding, sedangkan
variabel firm size, growth opportunities tidak berpengaruh signifikan terhadap
cash holding. Penelitian yang dilakukan oleh Maxentia et al (2022) mengenai
pengaruh leverage, profitability, peluang perusahaan dan likuiditas terhadap cash
holding menunjukan hasil variabel peluang perusahaan mempunyai pengaruh
signifikan terhadap cash holding, sedangkan leverage, profitability, dan likuiditas
tidak berpengaruh signifikan terhadap cash holding.

Dari hasil penelitian yang terdahulu terdapat hasil yang tidak konsisten dan
masih bervariasi. Hal ini memberikan ketertarikan untuk melakukan penelitian
kembali, dengan tujuan untuk mencari tahu faktor yang memengaruhi cash

holding.



3. Batasan Masalah

Penelitian ini dilakukan menggunakan perusahaan yang berada di bidang real
estate dan property yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia sebagai subjek
penelitian. Adapun objek penelitian dalam penelitian ini adalah cash holding
sebagai variabel dependen, profitability, leverage, dan firm size sebagai variabel
independen. Periode yang digunakan dalam penelitian ini adalah tahun 2020-2022

4. Rumusan Masalah

Berdasarkan penjelasan latar belakang, identifikasi masalah dan batasan
masalah diatas, dapat dirumuskan masalah dalam penelitian ini adalah:
a. Apakah profitability berpengaruh signifikan terhadap cash holding?, b. Apakah
financial leverage berpengaruh signifikan terhadap cash holding?, dan c. Apakah

firm size berpengaruh signifikan terhadap cash holding?

. Tujuan dan Manfaat

1. Tujuan Penelitian

Berdasarkan uraian identifikasi rumusan masalah yang telah dikemukakan
dalam rumusan masalah, dapat disimpulkan tujuan penelitian ini adalah:
a. Mendapatkan bukti empiris pengaruh profitability terhadap cash holding, b.
Mendapatkan bukti empiris pengaruh leverage terhadap cash holding, dan c.

Mendapatkan bukti empiris pengaruh firm size terhadap cash holding.

2. Manfaat Penelitian
Dari hasil penelitian ini diharapkan memberikan manfaat bagi pengembangan
ilmu dan operasional. Dalam segi pengembangan ilmu, penelitian ini diharapkan
dapat menjadi salah satu referensi dalam penelitian yang lebih lanjut mengenai
cash holding. Manfaat operasioal dari penelitian ini adalah diharapkan dapat

memberikan informasi tambahan bagi calon investor dalam mengambil



keputusan investasi. Adapun manfaat operasional lain dalam penelitian ini adalah
memberikan pengetahuan mengenai pentingnya pengelolaan cash holding secara

efektif dan efisien di dalam perusahaan.
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