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ABSTRAK

PENGARUH PROFITABILITAS, LIKUIDITAS, UKURAN PERUSAHAAN
DAN STRUKTUR MODAL TERHADAP NILAI PERUSAHAAN SEKTOR
CONSUMER CYCLICALS DI BEI PERIODE TAHUN 2020-2022

Penelitian ini bertujuan untuk memperoleh bukti emiris tentang pengaruh
profitabilitas, likuiditas, ukuran perusahaan, dan struktur modal terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan sektor consumer cyclicals yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia periode 2020-2022. Jumlah sampel penelitian ini sebanyak 61
perusahaan sektor consumer cyclicals yang dipilih dengan metode purposive
sampling. Data penelitian ini dianalisis menggunakan teknik analisis regresi
linear berganda yang diolah dengan software Eviews 12. Hasil dari penelitian ini
menyatakan bahwa profitabilitas dan struktur modal berpengaruh positif
signifikan terhadap nilai perusahaan. Ukuran perusahaan berpengaruh negatif
signifikan terhadap nilai perusahaan. Likuiditas tidak berpengaruh signifikan
terhadap nilai perusahaan.

Kata kunci: profitabilitas, likuiditas, ukuran perusahaan, struktur modal, dan nilai
perusahaan

This study aims to obtain empirical evidence about the effect of profitability,
liquidity, company size, and capital structure on firm value in consumer cyclicals
sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the period 2020-
2022. The number of samples in this study were 61 companies in the consumer
cyclicals sector selected by purposive sampling method. The research data were
analyzed using multiple linear regression analysis techniques which were
processed with Eviews 12 software. The results of this study state that profitability
and capital structure have a significant positive effect on firm value. Company
size has a significant negative effect on firm value. Liquidity has no significant
effect on firm value.

Key word: profitability, liquidity, firm size, capital structure, and firm value
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BAB |
PENDAHULUAN

A. Permasalahan

1. Latar Belakang Masalah

Sebuah perusahaan selalu menginginkan pertumbuhan dan
perkembangan, namun mempertahankan dan mengembangkan sebuah
perusahaan tidaklah mudah. Banyak faktor yang perlu diperhatikan untuk
menjalankan sebuah perusahaan dengan baik, seperti faktor organisasi,
personalia, dan lain-lain. Setiap perusahaan juga memiliki tujuan yang
ingin dicapai. Dalam rangka mencapai tujuan tersebut, entitas selalu
dihadapkan pada berbagai masalah, baik yang timbul dari internal maupun
eksternal perusahaan. Oleh karena itu, perusahaan membutuhkan
pengendalian yang dapat membantu memperlancar kegiatan dalam
perusahaan dan mengurangi resiko terjadinya Kkesalahan atau
penyimpangan.

Situasi perekonomian saat ini telah meningkatkan persaingan di
antara perusahaan-perusahaan lama. Hal tersebut mendorong setiap entitas
untuk mengembangkan Kkinerjanya guna mencapai pencapaian yang
mereka ingkinkan. Bagi entitas yang sudah umum atau terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI), tujuan utamanya ialah menghasilkan keuntungan
dan mengembangkan kekayaan pemilik atau investor, dengan cara
mengembangkan nilai suatu perusahaan yang memperlihatkan kondisi
entitas. Semakin tinggi nilai suatu entitas perusahaan, semakin menarik
bagi calon investor.

Penelitian ini menggunakan perusahaan dari sektor consumer
cyclical, yaitu perusahaan yang Kkinerjanya dipengaruhi oleh kondisi
ekonomi dan siklus perusahaan. Saat ekonomi tumbuh, harga saham
perusahaan di sektor ini juga meningkat, dan sebaliknya. Sektor consumer

cyclicals ini mencakup beberapa segmen bisnis, seperti perdagangan ritel,



media dan hiburan, komponen otomotif, barang rekreasi, layanan
konsumen, dan barang mewah. Pasar modal merupakan salah satu peran
penting dalam membantu perkembangan perekonomian. Hal ini
dikarenakan pasar modal dapat dijadikan alternatif untuk mendapatkan
modal dan tempat untuk berinvestasi.

Saat ini sektor consumer cyclicals tengah menjadi sorotan karena
berpotensi menguasai papan pemantau khusus yang sedang dirancang oleh
Bursa Efek Indonesia (BEI). Papan ini berguna untuk meningkatkan
perlindungan investor yang dimana akan diisi oleh saham-saham dengan
notasi maupun mekanisme perdagangan khusus. BEIl pun sedang
melakukan seleksi terhadap emiten-emiten potensial untuk mengisi papan
tersebut, dan hingga saat ini terdapat 153 saham yang terpilih, mayoritas
berasal dari sektor consumer. Terdapat beberapa faktor yang membuat
saham-saham consumer cyclicals mendominasi daftar tersebut. Salah
satunya ada di dalam sisi fundamental kinerja bisnis dan keuangan
beberapa emiten barang konsumsi non-primer yang saat ini sedang negatif,
terutama dalam pendapatan, profitabilitas dan ekuitas.

Di tahun 2022, sektor consumer cyclicals mengalami penurunan
harga saham sebesar 5,50%. Hal ini telah didiskusikan oleh para ahli
keuangan, dan disarankan untuk mempertimbangkan saham-saham di
bisnis ritel seperti PT Mitra Adiperkasa Tbk (MAPI) dan PT Ace
Hardware Indonesia Tbk (ACES) karena Indeks Keyakinan Konsumen
(IKK) berada di level optimis dan inflasi terkendali sehingga dapat
meningkatkan daya beli Masyarakat terhadap barang-barang non-primer
(Kontan.co.id, 2023).

Saham ACES telah mengalami penurunan signifikan sebesar
45,31%, sepanjang tahun 2022, hal ini mencerminkan kinerja fundamental
yang lemah. Meskipun terjadi penurunan beban pokok penjualan sebesar
1,78%, laba kotor tetap mengalami kontraksi menjadi Rp1,59 triliun, yaitu
turun 3,42% dibandingkan dengan semester | tahun 2021. Laba periode

yang berjalan juga turun sebesar 12,47% menjadi Rp242,39 miliar.



Analisis menunjukkan bahwa kinerja ACES pada semester | tahun 2022
dibawah ekspektasi konsensus, meskipun terjadi peningkatan kunjungan di
gerai Ace Hardware. Pemulihan telah diperkirakan pada semester Il tahun
2022 oleh Indo Premier Sekuritas, dimana tingginya stok barang (249 hari)
menjadi tantangan, dan proyeksi pertumbuhan Same-store sales growth
(SSSG) direvisi turun dari 10% menjadi 3%. Meskipun begitu,
rekomendasi untuk membeli saham ACES tetap dipertahankan oleh Indo
Premier, tetapi dengan menurunkan target dari Rp1.250 menjadi Rp900
sejalan dengan pertimbangan terhadap kondisi pasar (MarketBisnis.com,
2022).

Menurut Setiawan & Rahmawati (2020) harga sahan suatu entitas
kerap dikaitkan sama nilai perusahan, tingginya harga saham, nilai
peruahaan dan Kkeuntungan yang didapatkan investor meningkat.
Tingginya nilai perusahaan memperlihatkan operasional perusahaan yang
bagus, sehingga memperlihatkan citra positif pada investor, dan
meningkatkan kepercayaan untuk berinvestasi. Ini dapat mengakibatkan
peningkatan investasi di entiitas. Maka, tingginya nilai perusahaan bisa
menjadi manfaat yang signifikan, terutama bagi entitas yang baru saja
berdiri.

Price Book Value (PBV) adalah salah satu indikator yang dipakai
dalam menghitung nilai persahaan. PBV ialah rasio yang membandingkan
nilai buku per lembar saham suatu entitas dengan harga sahamnya. Jika
PBV perusahaan menunjukkan angka lebih dari satu, hal ini
mengindikasikan bahwa perusahaan tersebut beroperasi dengan efisien, di
mana harga pasar saham perusahaan melebihi nilai buku per lembar
sahamnya. Dengan kata lain, Sebuah valuasi perusahaan yang tinggi
mengindikasikan kinerja perusahaan yang kuat dan prospek masa depan
yang positif, yang dapat meningkatkan laba bagi para pemegang saham
dan memberikan keyakinan pada paara investor (Amelia & Anhar, 2019).
Beberapa aspek yang mempengaruhi nilai perusahaan yaitu profitabilitas,

likuiditas, ukuran perusahaan dan struktur modal.



Profitabilitas adalah aspek berguna dan penting bagi perusahaan
karena menunjukkan efektifitas manajemen entitas dalam menghasilkan
laba, ini dapat mempengaruhi nilai perusahaan. Dapat dikatakan demikian
dikarenakan tingginya laba yang diperoleh suatu perusahaan dari aset yang
dimilikinya, akan besar pula nilai perusahaan karena lebih menarik bagi
para pemegang saham atau investor. Hal ini disebabkan oleh kinerja
entitas yang dianggap mampu dalam mencapai laba yang besar, yang
menyebabkan return yang diperoleh akan semakin besar (Iman, Sari, &
Pujiati, 2021).

Likuiditas adalah cerminan kapabilitas suatu entitas untuk
melunasi hutang jangka pendek pada waktu yang telah ditetapkan, dengan
kata lain likuiditas itu kemampuan entitas untuk secara cepat melunasi
kewajiban atau utang menggunakan aset lancar yang dimilikinya
(Mahanani & Kartika, 2022). Maka jika suatu perusahaan dapat melunasi
kewajiban jangka pendeknya, perusahaan dapat terlihat memiliki keuangan
yang sehat dan membuat para investor percaya untuk menanamkan
sahamnya serta hal ini membuat nilai perusahaan semakin meningkat.

Ukuran perusahaan merupakan kemampuan entitas dalam
menyediakan dana untuk berbagai kapasitas produksi atau jasa, dan pada
saat yang sama, mencerminkan seberapa banyak aset yang entitas tersebut
miliki Afinindy, Salim, & Ratnawati, 2021). Ukuran perusahaan yang
memiliki tingkat yang tinggi dapat memperlihatkan suatu entitas
mengalami pertumbuhan, hal ini dapat meningkatkan nilai perusahaan
serta membuat investor tertarik. (Hirdinis, 2019).

Struktur modal didefinisikan sebagai perimbangan dalam
menggunakan modal sendiri dan modal asing (Natsir & Yusbardini, 2020).
Pendanaan perusahaan melalui struktur modal melibatkan penggunaan
utang jangka panjang, saham preferen, serta modal ditanamkan oleh
pemegang saham (investor) dan peningkatan stuktur modal mempunyai
dampak positif terhadap peningkatan nilai perusahaan (Mahanani &
Kartika, 2022). Peningkatan pada stuktur modal akan berpengaruh pada



nilai perusahaan, dimana dalam pengambilan keputusan terkait pendanaan
perusahaan harus memberikan perhatian utama karena dapat berpengaruh
pada struktur keuangan entitas yang pada gilirannya akan mempengaruhi
kinerja perusahaan (Afinindy, Salim, & Ratnawati, 2021).

Dari latar belakang yang sudah dipaparkan di atas, judul penelitian
ini adalah “PENGARUH PROFITABILITAS, LIKUIDITAS, UKURAN
PERUSAHAAN DAN STRUKTUR MODAL TERHADAP NILAI
PERUSAHAAN SEKTOR CONSUMER CYCICALS DI BEI PERIODE
TAHUN 2020-2022”.

2. ldentifikasi Masalah

Penelitian Afrida dan Permatasari (2023) mengupas mengenai
dampak struktur modal, ukuran perusahaan, profitabilitas, likuiditas,
pertumbuhan perusahaan, dan kebijakan dividen terhadap nilai
perusahaan, penelitian menunjukkan hasil bahwa struktur modal, ukuran
perusahaan, pertumbuhan perusahaan, dan Kkebijakan dividen tidak
terdapat pengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Sementara itu,
profitabilitas dan likuiditas dinilai berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan.

Temuan studi yang dilaksanakan oleh Soetjanto dan Thamrin
(2020) stuktur modal, likuiditas, profitabilitas, dan aktivitas rasio, hasil
analisis menunjukkan bahwa stuktur modal dan profitabilitas mempunyai
dampak sgnifikan terhadap nilai perusahaan, sementara likuiditas serta
aktivitas rasio tidak mempengaruhi nilai perusahaan secara signifkan.
Penelitian Rudini, Mahanavami, Parta, dan Menuh (2021) dalam kajian
tentang struktur modal, likuiditas, dan profitabilitas, disimpulkan bahwa
struktur modal, likuiditas, dan profitabilitas memiliki dampak signifikan
terhadap nilai perusahaan.

Reschiwati, Syahdina, dan Handayani (2020) dalam penelitiian
membahas dampak likuiditas, profitabilitas, dan ukuran perusahaan
terhadap nilai perusahaan. Temuan studi tersebut mengindikasikan

likuiditas dan ukuran perusahaan mempunyai pengaruh signifikan



terhadap nilai perusahan, sementara profitabilitas tidak menunjukkan
pengaruh signifikan terhadap nilai entitas.

Studi yang dilakukan oleh Nguyen, Tan, dan Nguyen (2021)
membahas dampak ukuran perusahaan, struktu modal, penjualan
perusahaan, profitablitas, dan likuiditas terhadap nilai perusahaan. Temuan
studi ini menemukan jika ukuran perusahaan degan struktur modal
berpengauh signifikan terhadap nilai perusahaan, sementara proftabilitas,
penjualan perusahaan, serta likuiditas tidak memiliki pengaruh signifikan
terhadap nilai perusahaan. Perbedaan temuan tentang pengaruh
profitabiltas, likuiditas, ukuran perusahan, dan struktur modal terhadap
nilsi perusahaan mendorong perlunya studi lebih lanjut guna mengetahui

faktor-faktor yang mengaruhi nilai entitas.

3. Batasan Masalah
Penelitian ini terfokus pada entitas sektor Consumer Cyclicals yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia sebagai subjek penelitian. Periode
penelitian dilakukan selama tahun 2020-2022. Fokus penelitian adalah
nilai perusahaan sebagai variabel dependen, sementara variabel
independen melibatkan aspek profitabilitas, likuiditas, ukuran perusahaan,

dan struktur modal.

4. Rumusan Masalah

Berdasarkan penguraian latar belakang, identifikasi masalah, dan
batasan masalah yang telah dijelaskan sebelumnya, maka rumusan
masalah yang akan dieksplorasi dalam penelitian ini mencakup
pertanyaan-pertanyaan berikut: a. Apakah terdapat pengaruh signifikan
antara profitabilitas dengan nilai perusahaan?, b. Apakah terdapat
pengaruh signifikan antara likuiditas dengan nilai perusahaan?, c. Apakah
ukuran perusahaan memberikan pengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan?, dan d. Apakah struktur modal memiliki pengaruh signifikan

terhadap nilai perusahaan?



B. Tujuan dan Manfaat

1. Tujuan
Berdasarkan identifikasi latar belakang masalah yang telah
disampaikan dalam perumusan masalah, tujuan dari penelitian ini ialah a.
Mencari bukti empiris mengenai hubungan antara profitabilitas dengan
nilai perusahaan, b. Mencari bukti empiris mengenai pengaruh likuiditas
terhadap nilai perusahaan, c. Mencari bukti empiris mengenai dampak
ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan, dan d. Mencari bukti

empiris mengenai pengaruh struktur modal terhadap nilai perusahaan.

2. Manfaat

Studi ini diinginkan bisa kasih kontribusi bagi kemajuan ilmu dan
operasional. Dalam konteks pengembangan ilmu, diinginkan bahwa hasil
penelitian ini memberi sumbangan berharga, terutama dalam pemahaman
terhadap keterkaitan antara profitbilitas, likuditas, ukuran perushaan, srta
struktur modal dengan nilai perusahaan. Dari segi operasional, diharapkan
bahwa temuan penelitian ini dapat menjadi panduan bagi manajemen
perusahaan dalam mengoptimalkan profitabilitas, likuiditas, ukuran
perusahaan, dan struktur modal dengan lebih efisien. Hal ini diarahkan
untuk memahami elemen-elemen yang memengaruhi kinerja perusahaan,
dengan tujuan meningkatkan nilai perusahaan. Studi ini juga diimpikan
bisa menjadi kontribusi positif untuk pemegang saham dengan
menyediakan informasi yang lebih baik untuk mendukung pengambilan
keputusan investasi, sehingga mereka dapat mencapai tingkat
pengembalian yang diharapkan.
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