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ABSTRAK 
 
 

PENGARUH SOLVABILITAS, PROFITABILITAS, DAN UKURAN 

PERUSAHAAN TERHADAP NILAI PERUSAHAAN SUBSEKTOR 

TRANSPORTASI, JALAN TOL, PELABUHAN, BANDARA DAN 

SEJENISNYA YANG TERDAFTAR DI BEI PERIODE 2020 – 2022 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Solvabilitas (Time Interest 

Earned), Profitabilitas (Return on Equity) dan Ukuran Perusahaan terhadap Nilai 

Perusahaan (Tobin’s Q) pada subsektor transportasi, jalan tol, pelabuhan, bandara 

dan sejenisnya yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 

2020-2022. Penelitian ini menggunakan 24 perusahaan yang bergerak pada 

subsektor transportasi, jalan tol, pelabuhan, bandara dan sejenisnya sebagai 

sampel, yang kemudian dianalisis dengan menggunakan teknik analisis regresi 

linier berganda dan model data panel. Hasil dari penelitian ini diketahui 

Solvabilitas (Time Interest Earned) memiliki pengaruh negatif dan tidak 

signifikan terhadap Nilai Perusahaan (Tobin’s Q); Profitabilitas (Return on 

Equity) memiliki pengaruh positif dan tidak signifikan terhadap Nilai Perusahaan 

(Tobin’s Q); dan Ukuran Perusahaan memiliki pengaruh negatif dan signifikan 

terhadap Nilai Perusahaan (Tobin’s Q). Hasil lainnya yaitu Solvabilitas (Time 

Interest Earned), Profitabilitas (Return on Equity) dan Ukuran Perusahaan secara 

bersamaan memiliki pengaruh positif dan tidak signifikan terhadap Nilai 

Perusahaan (Tobin’s Q). 

Kata Kunci: Solvabilitas, Time Interest Earned, Profitabilitas, Return on Equity, 

Ukuran Perusahaan, Nilai Perusahaan, Tobin’s Q 
 

 

This study aims to determine the effect of Solvability (Time Interest Earned), 

Profitability (Return on Equity) and Company Size on Company Value (Tobin’s 

Q) of Subsectors Transportation Toll Roads, Ports, Airports Company listed on 

the Indonesia Stock Exchange (IDX) during the 2020-2022. This study used 24 

Subsectors Transportation Toll Roads, Ports, Airports Company as samples, 

which were then analyzed with multiple linear regression analysis techniques and 

panel data models. The results of this study shows that Solvability (Time Interest 

Earned) have a negative and insignificant effect on Company Value (Tobin’s Q); 

Profitability (Return on Equity) have a positive and insignificant effect on 

Company Value (Tobin’s Q); and Company Size have a negative and significant 

effect on Company Value (Tobin’s Q). Other results show that Solvability (Time 

Interest Earned), Profitability (Return on Equity), and Company Size 

simultaneously have positive and insignificant effect on Company Value  

(Tobin’s Q). 
 

Keywords: Solvability, Time Interest Earned, Profitability, Return on Equity, 

Company Size, Company Value, Tobin’s Q
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. PERMASALAHAN 

1. Latar Belakang Masalah 

Tujuan utama dari kebanyakan perusahaan adalah untuk mendapatkan 

keuntungan sebesar-besarnya dan berkelanjutan. Keuntungan adalah selisih 

antara pendapatan yang diperoleh dari penjualan produk atau jasa dengan 

biaya produksi dan operasional yang dikeluarkan. Keberlanjutan keuntungan 

dapat dicapai oleh suatu perusahaan apabila salah satunya perusahaan 

memiliki modal yang memadai. Sumber modal antara lain adalah seperti 

modal sendiri (equity capital), modal asing (debt capital), modal ventura 

(venture capital), modal amanat, melalui penjualan saham ke masyarakat 

umum melalui bursa saham, melalui penerbitan obligasi, melalui hibah atau 

subsidi, dan lainnya. Investor merupakan entitas terpenting sehubungan 

dengan penanaman modal perusahaan atau sering disebut investasi. Ketika 

ingin melakukan investasi investor mempertimbangkan banyak variabel salah 

satu yang paling penting adalah nilai perusahaan yang tercermin dalam 

laporan keuangan. Ketika investor melihat laporan keuangan suatu perusahaan 

maka mereka dapat menghitung atau mengkalkulasi nilai dari sebuah 

perusahaan, misalnya dengan menggunakan rasio Tobin’s Q.  

Rasio Tobin's Q merupakan suatu konsep untuk melihat potensi 

pertumbuhan suatu perusahaan di masa depan dengan cara mengkaji 

kebijakan perusahaan dalam menggunakan modal-nya. Modal tersebut 

biasanya digunakan untuk berinvestasi dalam bentuk aktiva tetap dengan 

tujuan bahwa aktiva tetap tersebut dapat menghasilkan keuntungan di masa 

kini dan di masa depan, serta merangsang penambahan aktiva baru dimasa 

yang akan datang dari keuntungan yang telah dicapai tersebut.  

Informasi tersebut juga dapat digunakan oleh investor untuk memprediksi 

atau memberikan wawasan mengenai kesehatan perusahaan di masa depan.  

Selanjutnya, investor akan mempertimbangkan faktor-faktor yang akan 
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mempengaruhi rasio Tobin’s Q suatu perusahaan, seperti kinerja keuangan 

perusahaan dan tata kelola internal yang ideal. Investor akan bersedia 

memberikan pembiayaan dan pinjaman kepada perusahaan dengan kinerja 

keuangan yang baik karena kinerja keuangan yang baik mencerminkan 

tingginya nilai saham perusahaan tersebut. Rasio keuangan membantu 

menganalisis laporan keuangan suatu perusahaan. Rasio keuangan yang 

digunakan untuk mengevaluasi kinerja keuangan perusahaan dalam penelitian 

ini adalah rasio profitabilitas dan rasio solvabilitas. Salah satu cara untuk 

mengukur besar kecilnya suatu perusahaan adalah dengan melihat total aset 

yang dimiliki perusahaan tersebut. Dalam penelitian ini, ukuran perusahaan 

diukur dengan total aset karena total aset merupakan indikator ukuran 

perusahaan yang lebih stabil dan representatif dibandingkan nilai pasar dan 

penjualan. 

Untuk pengaruh Solvabilitas yang diukur menggunakan Time Interest 

Earned Ratio (TIE) terhadap Nilai Perusahaan yang diukur menggunakan 

rasio Tobin’s Q, (Wira et al., 2021) dalam penelitiannya yang melihat 

pengaruh TIE terhadap Nilai Perusahaan yang diukur menggunakan rasio 

Tobin’s Q pada perusahaan sektor pariwisata Indonesia, juga mendukung 

temuan (Hendrawan & Heliola, 2017) di mana terdapat pengaruh yang positif 

dan tidak signifikan antara kedua variabel tersebut. Berbeda dengan pernyataan 

tersebut, (Dewanto et al., 2017) serta (Friederick & Sudirgo, 2023) yang 

dalam penelitiannya menyatakan adanya pengaruh yang negatif dan tidak 

signifikan antara TIE dengan  Nilai Perusahaan.  

Untuk pengaruh Profitabilitas yang diukur menggunakan Return on 

Equity Ratio (ROE) terhadap Nilai Perusahaan yang diukur menggunakan 

rasio Tobin’s Q, (Siahaan & Herijawati, 2023) dan (Rostanti & Effendi, 2019) 

menyatakan hal dalam penelitian mereka yaitu adanya pengaruh yang 

mengarah ke positif dan signifikan antara ROE terhadap Nilai Perusahaan. 

Berbeda dengan pernyataan tersebut, (Yonata et al., 2021) dan (Nafisah et al., 

2018) dalam penelitiannya menyatakan adanya pengaruh positif dan tidak 

signifikan antara ROE terhadap Nilai Perusahaan.  
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Terakhir, untuk pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan 

yang diukur menggunakan rasio Tobin’s Q, (Ratanadewi & Wijaya, 2023), 

(Ristiani & Sudarsi, 2022), dan (Siregar & Dalimunthe, 2019) dalam 

penelitiannya menyatakan bahwa terdapat pengaruh yang positif dan 

signifikan antara Ukuran Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan. Berbeda 

dengan (Prastuti, Ni Kadek Rai; Sudiartha, 2016) dan (Anggraeny et al., 

2021) yang dalam penelitiannya menyatakan bahwa terdapat pengaruh yang 

negatif dan signifikan antara Ukuran Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan. 

Berdasarkan uraian di atas, maka penelitian ini akan mengembangkan 

penelitian yang dilakukan oleh para peneliti tersebut, dengan menambahkan 

dan mengkombinasikan variabel-variabel independen lain secara parsial dan 

secara bersamaan, menggunakan Perusahaan subsektor transportasi, jalan tol, 

pelabuhan, bandara dan sejenisnya yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia 

(BEI), serta menggunakan periode penelitian 2020-2022. Maka dari itu, 

penelitian ini akan berjudul “Pengaruh Solvabilitas, Profitabilitas, Dan Ukuran 

Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan Subsektor Transportasi, Jalan Tol, 

Pelabuhan, Bandara Dan Sejenisnya Yang Terdaftar Di Bei Periode 2020 - 

2022” 

 
 

2. Identifikasi Masalah 

Rasio Tobin's Q adalah salah satu metrik yang digunakan oleh investor 

dan analis keuangan untuk mengevaluasi nilai perusahaan. Meskipun bukan 

metrik yang paling umum digunakan, beberapa investor dan analis masih 

mempertimbangkan rasio Tobin's Q dalam analisis mereka ketika ingin 

mendapatkan wawasan tambahan tentang bagaimana pasar menilai suatu 

perusahaan. Penggunaan rasio Tobin's Q bisa bergantung pada industri atau 

sektor tertentu di mana pengukuran nilai aset dan pertimbangan nilai pasar 

memiliki relevansi yang lebih besar. Penelitian ini mencoba menganalisis hal 

tersebut pada perusahaan subsektor transportasi, jalan tol, pelabuhan, bandara 

dan sejenisnya. Penelitian ini menggunakan Solvabilitas yang diukur 

menggunakan Time Interest Earned Ratio (TIE), Profitabilitas yang diukur 
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menggunakan Return on Equity Ratio (ROE), dan Ukuran Perusahaan 

terhadap Nilai Perusahaan yang diukur menggunakan rasio Tobin’s Q. 

Penelitian ini juga didukung oleh beragam hasil penelitian-penelitian 

sebelumnya seperti: 

Dari hasil penelitian sebelumnya yang melihat hubungan Solvabilitas 

yang diukur menggunakan Time Interest Earned Ratio (TIE) terhadap Nilai 

Perusahaan yang diukur menggunakan rasio Tobin’s Q, (Wira et al., 2021) 

dalam penelitiannya yang melihat pengaruh TIE terhadap Nilai Perusahaan 

yang diukur menggunakan rasio Tobin’s Q pada perusahaan sektor pariwisata 

Indonesia, juga mendukung temuan (Hendrawan & Heliola, 2017) di mana 

terdapat pengaruh yang positif dan tidak signifikan antara kedua variabel 

tersebut. Berbeda dengan pernyataan tersebut, (Dewanto et al., 2017)  serta 

(Friederick & Sudirgo, 2023) yang dalam penelitiannya menyatakan adanya 

pengaruh yang negatif dan tidak signifikan antara TIE dengan  Nilai 

Perusahaan. 

Untuk pengaruh Profitabilitas yang diukur menggunakan Return on 

Equity Ratio (ROE) terhadap Nilai Perusahaan yang diukur menggunakan 

rasio Tobin’s Q, (Siahaan & Herijawati, 2023) dan (Rostanti & Effendi, 2019) 

menyatakan hal dalam penelitian mereka yaitu adanya pengaruh yang 

mengarah ke positif dan signifikan antara ROE terhadap Nilai Perusahaan. 

Berbeda dengan pernyataan tersebut, (Yonata et al., 2021) dan (Nafisah et al., 

2018) dalam penelitiannya menyatakan adanya pengaruh positif dan tidak 

signifikan antara ROE terhadap Nilai Perusahaan. 

Selanjutnya, untuk pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Nilai 

Perusahaan yang diukur menggunakan rasio Tobin’s Q, (Ratanadewi & 

Wijaya, 2023), (Ristiani & Sudarsi, 2022), dan (Siregar & Dalimunthe, 2019) 

dalam penelitiannya menyatakan bahwa terdapat pengaruh yang positif dan 

signifikan antara Ukuran Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan. Berbeda 

dengan (Prastuti, Ni Kadek Rai; Sudiartha, 2016) dan (Anggraeny et al., 

2021) yang dalam penelitiannya menyatakan bahwa terdapat pengaruh yang 

negatif dan signifikan antara Ukuran Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan. 
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3. Batasan Masalah 

Berdasarkan uraian pada latar belakang masalah dan identifikasi masalah, 

batasan masalah yang digunakan dalam penelitian ini adalah variabel-variabel 

yang digunakan dalam penelitian ini terdiri atas Nilai Perusahaan sebagai 

variabel dependen dan Profitabilitas, Solvabilitas dan Ukuran Perusahaan 

sebagai variabel independen. Selain itu, subjek penelitian hanya akan 

berfokus pada 24 perusahaan subsektor transportasi, jalan tol, pelabuhan, 

bandara dan sejenisnya yang terdaftar di dalam Bursa Efek Indonesia (BEI) 

selama periode 2020-2022. 

4. Rumusan Masalah 

Berdasarkan batasan masalah tersebut, maka diperoleh perumusan 

masalah sebagai berikut: (1) Apakah terdapat pengaruh antara Profitabilitas 

terhadap Nilai Perusahaan?; (2) Apakah terdapat pengaruh antara Solvabilitas 

terhadap Nilai Perusahaan?; (3) Apakah terdapat pengaruh antara Ukuran 

Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan? 

 
 

B. TUJUAN DAN MANFAAT 

1. Tujuan 

Tujuan atas perumusan masalah yang diuraikan sebelumnya adalah 

sebagai berikut: (1) Untuk mengetahui pengaruh antara Profitabilitas terhadap 

Nilai Perusahaan; (2) Untuk mengetahui pengaruh antara Solvabilitas 

terhadap Nilai Perusahaan; (3) Untuk mengetahui pengaruh antara Ukuran 

Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan. 

 
2. Manfaat 

Berdasarkan rumusan masalah yang telah diuraikan, manfaat yang 

diharapkan dari penelitian ini adalah sebagai berikut: (1) Penelitian ini 

diharapkan dapat memperluas pemahaman mengenai pengaruh dari 

Profitabilitas, Solvabilitas, Ukuran Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan; (2) 

Penelitian ini diharapkan mampu menambah wawasan mengenai Ukuran 

Perusahaan dan rumus pengukurannya seperti Tobin’s Q; (3) Penelitian ini 

diharapkan dapat dijadikan bahan pertimbangan bagi para investor sebelum 

melakukan investasi pada suatu perusahaan; (4) Penelitian ini juga diharapkan 

dapat dijadikan sumber referensi dalam penelitian yang akan datang. 
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