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ABSTRACT
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B) THE INFLUENCE OF CAPITAL STRUCTURE, PROFITABILITY, LIQUIDITY ON
COMPANY VALUE IN FOOD AND BEVERAGE COMPANIES LISTED ON THE
BEI FOR THE 2017-2022 PERIOD

C) X + 65 Pages, 8 Tables, 14 Pictures, 4 Attachments

D) Finance
E) Abstract:

F) 2010-2022

PT Sariwangi Agricultural is one of the largest tea producing

companies in Indonesia that has been established since 1962 and was
forced to close its business or be declared bankrupt due to failure to
pay its debts in 2018. PT Sariwangi Agricultural has had debts since
2015 of 1 trillion. There are several factors that cause PT Sariwangi
Agricultural, one of the main reasons is that it invested its capital
incorrectly. Therefore, this research aims to provide financial ratios
to avoid debt defaults. Capital structure is the ratio between debt and
equity (own capital). The higher the capital structure means that the
company has more debt than its own capital or equity. Liquidity
ratios provide information on a company's ability to use its current
assets to meet short-term debt, while profitability can be a measure
of a company's success. This research used quantitative methods and
purposive sampling methods with a total of 108 samples. This
research provides results that capital structure, liquidity ratios do
not have an influence on changes in company value but profitability

has an influence on changes in company value.
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Abstrak
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B) PENGARUH STRUKTUR MODAL, PROFITABILITAS, LIKUIDITAS
TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN MAKANAN DAN
MINUMAN YANG TERCATAT DI BEI PERIODE 2017-2022

C) X + 65 halaman, 8 Tabel, 14 Gambar, 4 Lampiran

D) Keuangan
E) Abstrak :

F) 2010-2022

PT Sariwangi Agricultural merupakan salah satu perusahaan yang

produsen the terbesar di Indonesia sudah berdiri sejak tahun 1962
terpaksa harus menutup usahanya atau dinyatakan bangkrut karena
gagal bayar hutang pada tahun 2018. PT Sariwangi Agricultural
memiliki hutang sejak tahun 2015 sebanyak 1 triliun. Ada beberapa
factor yang menyebabkan PT Sariwangi Agricultural salah satu alasan
utamanya adalah salah menginvestasikan modalnya. Maka dari itu
penelitian ini memiliki tujuan untuk memberikan rasio keuangan untuk
menghindari kejadian gagal bayar hutang. Struktur modal merupakan
rasio antara hutang dan ekuitas (modal sendiri) semakin tinggi struktur
modal memiliki arti bahwa perusahaan memiliki lebih banyak hutang
dibanding modal sendiri atau ekuitas. Rasio likuiditas meberikan
informasi kemampuan perusahaan untuk menggunakan aset lancarnya
untuk memenuhi hutang jangka pendek, sedangkan Profitabilitas bisa
menjadi tolak ukur keberhasilan sebuah perusahan. Penelitian ini
menggunakan metode kuantitatif dan metode purposive sampling
dengan total 108 sampel. Pengolahan data dalam penelitian ini
menggunakan sistem EVIEW. Penelitian ini memberikan hasil bahwa
Struktur modal, Rasio Likuiditas tidak memiliki pengaruh terhadap
perubahan nilai perusahaan tetapi profitabilitas mempunyai pengaruh

terhadap perubahan nilai perusahaan.

G) Indra Wldjaja SE., M.M., Dr.
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A) Pemasalahan
1. Latar belakang

Data Badan Pusat Statistik (BPS) menunjukan pertumbuhan ekonomi Indonesia
triwullan 11 2023 tercatat sebesar 5,17% (yoy), meningkat dari pertumbuhan tahun
2020 yang mengalami kontraksi 2,07%, sedangkan pada tahun 2021 berhasil tumbuh
positif mencapai 3,69%. Dilihat dari angka sebelumnya menunjukan bahwa
pertumbuhan ekonomi Indonesia mulai naik secara positif dari tahun ke tahun.
Menurut data Badan Pusat Statistik (BPS) per juli 2023, terjadi inflasi year on year
(YOY) sebesar 3.08%, yang menunjukan bahwa inflasi di Indonesia mengalami
penurunan dari tahun 2022 yang menyentuh angka 5,52% (yoy) yang disebabkan
karena akibat kenaikan harga bahan bakar minyak pada September 2022. Tingkat
inflasi Indonesia masih relative stabil dan cenderung rendah dibandingkan negara-
negara ASEAN dan bahkan negara G20.

Bank dunia dalam laporannya yang berjudul “is a Global Recession Imminent?”
memprediksi kemungkinan terjadinya resesi global pada tahun 2023. Prediksi ini
terlihat semakin realistis dengan beberapa petunjuk mulai terwujud, seperti bank
sentral di banyak negara menaiki suku bunga acuan sebagai upaya untuk menekan
tingkat inflasi. Dalam resesi Ketika konsumsi menyusut dan bisnis berisik bangkrut.

Pemerintah memainkan peran penting dalam meningkatkan perekonomian.

Mentri keuangan (Menkeu) Sri Mulyani Indrawati mengatakan pembangunan
infrastuktur berpotensi memberikan kontribusi pemulihan ekonomi yang lebih kuat
dan sangat penting dalam mengatasi perubahan iklim. Selain itu, investasi
inftrastuktur yang baik yang dilakukan saat ini dapat membentu ekonomi nasional,

lingkungan di
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masyarakat selama beberapa decade mendatang. Menurutnya, pembangunan
infrastuktur merupakan prioritas nasional di Indonesia. Hal ini penting untuk
meningkatkan akses masyarakat terhadap laynan dasar, sekaligus meningkatkan

produktivitas

Sistuasi ekonomi Indonesia dinilai masih kokoh menghadapi krisis ekonomi
global yang mengarah pada resesi ekonomi. Potensi bertahan dari risiko resesi cukup
besar, didukung oleh PDB yang positif secara konsisten dan tingkat inflasi yang relatif
rendah dibandingkan banyak negara lain. Resesi dapat mempengaruhi minat beli
konsumen yang menyebabkan banyak perusahaan bangkrut dikarena tidak ada

pemasukan sedangkan perushaaan harus tetap membayar hutang kepada kreditur.

PT. Sariwangi Agricultural Estate Agency adalah salah satu contoh perusahaan
yang mengalami kebangkrutan pada tahun 2018. PT. Sariwangi Agricultural Estate
Agency telah memproduksi minuman jenis teh sejak tahun 1972. Para pendiri
perusahaan menjadi salah satu pelopor memproduksi teh celup pertama di Indonesia.
Menurut apa yang tertulis dalam undang-undang Pengadilan Niaga Pusat Jakarta, PT.
Sariwangi Agricultural Estate Agency dikabarkan tak mampu membayar utang
sebesar Rp 1 triliun itu. Mereka menanggung beban ini sejak 2015 pada sejumlah
kreditur, termasuk PT. Bank ICBC yang menyebakan perusahaan tersebut mengalami

kepailitan pada tahun 2018.

Menurut apa yang tertulis dalam undang-undang Pengadilan Niaga Pusat Jakarta,
PT. Pengelola Kawasan Pertanian Sariwangi dikabarkan tak mampu membayar utang
sebesar Rp 1 triliun itu. Mereka menanggung beban ini sejak 2015 pada sejumlah
kreditur, termasuk PT. Bank ICBC

Pasar modal merupakan salah satu pilihan bagi perusahaan untuk memperoleh
tambahan modal, karena dapat memperoleh tambahan modal dalam jumlah yang besar
dan relatif lebih murah dibandingkan dengan hutang, karena penggunaan hutang
dalam jumlah yang besar menimbulkan biaya bunga yang cukup besar yang tidak

dapat
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ditanggung oleh dunia usaha. untuk menanggung. . Kombinasi masalah hutang dan
sekuritas mencerminkan struktur modal perusahaan (Timothy at el. 1999)

Ada dua alternatif untuk memenuhi kebutuhan keuangan perusahaan yaitu jika
modal perusahaan dapat dipenuhi dari modal sendiri yang berasal dari ekuitas, laba
ditahan dan cadangan. Apabila pembiayaan perusahaan yang berasal dari dana sendiri
masih kurang, maka perlu diperhatikan pembiayaan eksternal perusahaan terutama
dengan cara meminjam (utang). Jika perusahaan ingin menggunakan pinjaman, maka
harus membandingkan tingkat bunga pinjaman yang dikeluarkan dengan tingkat
pengembalian yang akan diperoleh dengan menggunakan pinjaman tersebut.
Sebaliknya, jika kebutuhan modal perusahaan dipenuhi oleh modal sendiri, maka

perusahaan harus memperhitungkan tingkat pengembalian investasi.

Namun untuk memenuhi kebutuhan modal, perusahaan harus mencari alternatif
— alternatif keuangan yang hemat biaya. Efisien finansial akan terjadi jika perusahaan
memiliki struktur modal yang optimal. Struktur modal yang optimal menurut Martono
(2004:68) dapat dipahami sebagai struktur modal yang meminimalkan total biaya

modal atau biaya modal rata-rata, sehingga memaksimalkan nilai perusahaan.

Setiap perusahaan memerlukan struktur modal dalam penyelesaian unit usaha
dikarenakan struktur modal memiliki pengaruh terhadap kenaikan profitabilitas yang
akan dicapai oleh perusahaan. Struktur modal dapat membantu perusahaan untuk
menganalisi pengaruh pengunaan utang terhadap tingkat profitabilitas agar dapat

dijadikan sebagai alat pengambilan keputusan perusahaan

14



Nilai perusahaan yang baik dapat diperoleh jika perusahaan mendapatkan
profitabilitas yang tinggi. Nilai perushaan yang baik juga dapat mempengaruhi harga
jual saham. Harga jual saham yang tinggi harus dibarengi dengan meningkatnya laba
yang diperoleh perushaan (achmad, 2018) Hal tersebut bisa di capai hanya dengan
memaksimalkan struktuk modal. Struktur modal yang optimal akan memberikan
pengaruh dalam kenaikan profitabilitas perusahaan dari latar belakang masalah yang
telah dikemukakan maka akan dikemukakan data awal mengenai struktur mdal selama
2011 s/d 2015 yaitu sebagai berikut :

Semua satuan Rupiah dinyatakan dalam jutaan Rupiah.

tahun Struktur modal Total laba
modal (Rp)
Modal | Prese | Modal Present presentase
. . (Rp)
Sendiri | ntase | Pinjaman | ase
(Rp) (Rp)
2018 49.916 | - 46.621 - 96.537 2.433 -

2019 54.202 | 8,59% | 41.996 -9,92 % | 96.198 2.936 20,67%

2020 79.138 | 54,42 | 83.998 82,13% | 163.136 | 8.752 198,1%
%

2021 86.632 | 9,47% | 92.724 10,38% | 179.356 | 11.203 | 28%

2022 92.623 | 5,92% | 86.610. |-6,59% | 179.233 | 9.192 -17,95%

Tabel 1. Struktur Modal PT Indofood periode 2018 — 2022

Bedasarkan tabel 1 diatas dapat disimpulkan bahwa semenjak tahun 2018-2022
PT Indofood Sukses Makmur Tbk mengalami kenaikan, begitu juga terjadi dengan
keuntungan PT Indofood Sukses Makmur Tbk yang mengalami kenaikan secara
signifikat kecuali untuk tahun 2022. Pada tahun 2022 PT Indofood Sukses Makmur
Tbk mengaalmi penurunan presentase keuntungan sebesar 17,95% yang diakibatkan
karena tingginya tingkat inflasi dan kenaikan berbagai harga komoditas yang memicu
ketidakpastian di pasar. Dilihat dari table 1 menunjukan PT Indofood Sukses Makmur
Tbk juga memiliki presentase yang fluktuatif dalam penerimaan modal

pinjamanMenurut Suardi, 2019 melakukan analisis yang bertujuan untuk mengetahui
15



pengaruh modal pinjaman dalam meningkatkan laba pada pedagang kakilima di
polopo. Data dikumpulkan melalui observasi, wawancara dan dokumentasi. Analisis
data ini menggunakan rumus rentabilitas ekonomi (RE), rentabilitas modal sendiri
(ROE), dan rasio total utang dan modal sendiri. Bedasarkan analisis tersebut
menunjukan bahwa modal pinjaman berpengaruh positif meningkatkan laba dan

aktiva pedagang kaki lima

Menurut Amalina, 2018 melakukan analisis yang bertujuan untuk mengetahui
pengaruh rasio keuangan dalam memprediksi perubahaan laba pada perusahaan
manufaktur. Metode pengumpulan data dilakukan dengan cara dokumentasi dan studi
Pustaka. Analisis data yang digunakan adalah analisis struktur modal, analisis nilai
perusahaan, dan analisis regresi sederhana. Bedasarkan analisis ini menunjukan bahwa

rasio keuangan secara positif dapat memprediksi laba perusahaan.

Identifikasi masalah bedasarkan fenomena sebelumnya maka dilakukan
penelitian dengan judul : “ Pengaruh Struktur modal, profitabilitas, dan likuiditas
terhadap nilai perusahaan pada perusahaan makanan dan minuman yang tercatat di
BEI periode 2017-2022

2. ldentifikasi Masalah

bedasarkan latar belakang diatas, berikut adalah identifikasi masalah pada
penelitian ini :

1. analisis struktur modal adalah bagian terpenting pada perusahaan
untuk melakukan perencanaan modal hutang jangka panjang bagi
perusahaan. selain itu, analisis struktur modal juga berguna untuk
calon investor agar dapat melihat rasio laba dan hutang perusahaan.

2. penulis akan menggunakan rumus Debt to Equity ratio (DER) yang
akan menghitung rasio modal sendiri dan modal pinjaman dalam
struktur modal

3. Penulis akan menggunakan rumus Return on Equity (ROE) untuk
menghitung profitabilitas yang bisa di hasilkan perusahaan dalam

mengelola ekuitas.
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4. Penulis akan menggunakan rasio likuiditas yang akan membagi

total asset lancar dengan total kewajiban lancar

Penulis akan menggunakan rumus Price to Book Value (PV) yang
akan membagi nilai ekuitas perusahaan dengan jumlah saham yang
beredar

Penelitian ini berguna agar calon investor dapat memperhatikan nilai
Debt to Equity Ratio, karena semakin tinggi nilai DER menunjukan
bahwa perushaana bergantung terhadap pemodalan dari pihak luar

yang akan berakibat menambah beban.

3. Pembatasan Masalah

Bedasarkan perumusan masalah di atas, Batasan masalah yang digunakan

dalam penelitian ini adalah :

Data yang digunakan adalah laporan keuangan tahun 2018-2022
perusahaan makanan dan minuman yang tercatat di BEI

Penelitian ini menggunakan analisis struktur modal (DER) untuk
menjelaskan seberapa besar aktiva perusahaan dibiayi dari hutang.
Penelitian ini menggunakan rasio Retrun on Equity (ROE) untuk
menghitung profitabilitas yang bisa dihasilkan perusahaan dalam
mengelola hutang / ekuitas

Penulis akan menggunakan rasio likuiditas untuk menentukkan
kemampuan perusahaan dapat melunasi kewajiban lancarnya
dengan asset.

Penulis akan menggunakan rumus Price to Book Value (PV) untuk

menentukan harga saham terhadap nilai buku perusahaan.

4. Rumusan Masalah

Bedasarkan latar belakang diatas, maka rumusan masalah dalam penelitian

ini adalah :

apakah Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh terhadap
Nilai Perusahaan?
apakah Return On Equity (ROE) berpengaruh terhadap Nilai

Perusahaan?
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Apakah Current Ratio berpengaruh terhadap Nilai

Perusahaan?

5. Tujuan dan Manfaat

Tujuan

Adapun tujuan yang ingin dicapai dalam penelitian ini adalah “untuk
mengetahui seberapa besar pengaruh struktur modal, profitabilitas dan
likuiditas terhadap nilai perusahaan”

Manfaat Penelitian

melalui penilitan ini diharapkan dapat memberikan manfaat untuk

beberapa pihak, antara lain :

- Manfaat teoretis

Sebagai sumber bacaan atau referensi yang dapat memberikan
informasi Bagian teoretis dan eksperimental akan melakukan
penelitian lebih lanjut tentang masalah ini dan memperkaya
sumber literatur yang ada.

- Manfaat praktis

+ Bagi Manajemen Perusahaan

Sebagai masukan atau dasar untuk meningkatkan Kkinerja
perusahaan berdasarkan rasio yang baik menunjukkan prospek
yang baik bagi perusahaan di masa yang akan datang yang
dapat menarik investor.

» Untuk calon investor
Sebagai salah satu acuan dalam pengambilan
keputusan penanaman modal yang akan dilakukan di

perusahaan
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