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ABSTRACT 

TARUMANAGARA UNIVERSITY 

FACULTY OF ECONOMY AND BUSINESS  

JAKARTA 

(A) NADIA ALODIA (115200017) 

(B) THE INFLUENCE OF INTERNAL FACTORS AND EXTERNAL FACTORS 

ON STOCK PRICES OF BANKING SUB-SECTOR COMPANIES LISTED 

ON THE INDONESIAN STOCK EXCHANGE PERIOD 2018-2022 

(C) XVI + 96 Pages, 2023, 10 Tables, 2 Figures, 7 Attachments 

(D) FINANCIAL MANAGEMENT 

(E) Abstract: The purpose of this study is to determine how variables such interest 

rates, stock risk, profitability ratios, and inflation affect the share prices of 

the banking industry as it is listed on the Indonesia Stock Exchange between 

2018 and 2022. Earnings per Share (EPS) represents an indication for 

profitability ratio and beta serves as a proxy for stock risk. Purposive 

sampling techniques are used in this study's quantitative research strategy to 

collect data. With 195 observation data, 39 companies from 47 banking 

subsector companies listed on the Indonesia Stock Exchange between 2018 

and 2022 formed the research sample. The Random Effect Model is the 

estimated regression model used to this panel data. Using the 

multicollinearity test and multiple regression analysis, including the partial 

the multicollinearity test, multiple regression analysis using the partial 

influence test (t-test), and the R-square coefficient of determination test were 

implemented to test the data. Eviews12 software was applied to process the 

research data. The results of this research show that whereas profitability 

ratios have a positive and significant effect on stock prices, stock risk has a 

negative and significant effect on stock prices, while inflation and interest 

rates have a negative and insignificant influence on stock prices. 

(F) References: 45 (2009 – 2023) 

(G) Dra. Khairina Natsir, MM. 
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ABSTRAK 

UNIVERSITAS TARUMANAGARA 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

JAKARTA 

(A) NADIA ALODIA (115200017) 

(B) PENGARUH FAKTOR INTERNAL DAN FAKTOR EKST ERNAL 

TERHADAP HARGA SAHAM PERUSAHAAN SUB SEKTOR 

PERBANKAN YANG TERDAFTAR PADA BURSA EFEK INDONESIA 

PERIODE 2018-2022 

(C) XVI + 96 Halaman, 2023, 10 Tabel, 2 Gambar, 7 Lampiran 

(D) MANAJEMEN KEUANGAN 

(E) Abstrak: Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui bagaimana 

pengaruh dari faktor faktor, seperti: Resiko Saham, Rasio Profitabilitas, 

Inflasi dan Tingkat Suku Bunga terhadap Harga Saham sub sector perbankan 

yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2018-2022. Resiko 

Saham diproksikan dengan Beta dan Rasio Profitabilitas diproksikan dengan 

Earning per Share (EPS). Penelitian ini menggunakan desain penelitian 

kuantitatif dan menggunakan Teknik purposive sampling dalam 

pengumpulan data. Sampel penelitian berjumlah 39 perusahaan dari 47 

perusahaan subsektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada 

tahun 2018-2022 dengan data observasi sebanyak 195 data. Estimasi model 

regresi yang digunakan pada data panel ini adalah Random Effect Model. 

Pengujian data dilakukan dengan menggunakan uji multikolinearitas, analisis 

regresi berganda meliputi uji pengaruh parsial (uji-t), dan uji koefisien 

determinasi R-square. Data penelitian diolah dengan menggunakan 

Eviews12. Hasil penelitian menunjukkan bahwa Resiko Saham memiliki 

pengaruh yang negatif dan signifikan terhadap Harga Saham, Rasio 

Profitabilitas memiliki pengaruh yang positif dan signifikan terhadap Harga 

Saham, serta Inflasi dan Tingkat Suku Bunga memiliki pengaruh yang negatif 

dan tidak signifikan terhadap Harga Saham. 

(F) DAFTAR PUSTAKA : 45 (2009 – 2023)  
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BAB I 

PENDAHULUAN  

A. Permasalahan  

1. Latar Belakang Masalah 

Faktor keuangan yang terdapat pada sebuah perusahaan tentunya 

menjadi salah satu sektor utama yang vital. Tidak dipungkiri bahwa 

perusahaan pastinya membutuhkan modal untuk Pembangunan atau 

mendorong kinerja operasional. Hal ini membuka peluang bagi 

perusahaan untuk mendapatkan suntikan berupa modal tambahan bagi 

perusahaan dalam menjalankan bisnisnya.  Menurut udang-undang 

yang tertera dalam UU Pasar Modal No. 8 Tahun 1995 menyatakan 

bahwa Pasar Modal adalah kegiatan yang bersangkutan dengan 

Penawaran Umum dan perdagangan Efek, Perusahaan Publik yang 

berkaitan dengan Efek yang diterbitkannya, serta lembaga dan profesi 

yang berkaitan dengan Efek.  

Pasar modal dikatakan juga memiliki dua fungsi yaitu fungsi 

ekonomi yang menyediakan fasilitas terhadap pihak yang 

berkepentingan dalam kelebihan dana (untuk investor) dan 

membutuhkan dana (issuer). Fungsi lainnya adalah fungsi keuangan 

yang dapat membuka kesempatan kepada investor berupa imbalan 

sesuai dengan investasi yang telah dipilih. Dalam pasar modal 

Indonesia, instrument keuangan yang diperdagangkan umumnya 

berbentuk: Saham, Reksa Dana, Exchange Traded Fund (ETF), Surat 

Utang (Obligasi) dan Derivatif. Penelitian kali ini membahas mengenai 

salah satu instrument pasar modal yaitu saham.   

Harga saham termasuk kedalam salah satu instrument dalam 

pasar modal yang familiar dalam dunia perekonomian khususnya 

investor. Hal ini dapat terlihat dari Gambar 2 mengenai perkembangan 

IHSG (Indeks Harga Saham Gabungan) Indonesia yang mencakup 
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harga saham penutupan pada bulan Desember terhadap perusahaan 

yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia (BEI) mengalami kenaikan 

dalam periode 2018-2022.   

Gambar 1.1 : Pergerakan IHSG tahun 2018-2022 

 

Harga saham dapat menjadi salah satu penilaian investor terhadap 

kinerja perusahaan sebelum melihat kondisi perusahaan lebih lanjut. 

Menurut Mahiri dan Hernita (2023) bahwa suatu saham dikatakan 

sebagai saham yang baik apabila saham tersebut banyak diperjual 

belikan dalam pasar modal serta memiliki nilai yang tinggi.  

Perkembangan perekonomian pada sebuah Perusahaan tentunya 

tidak lepas dari faktor ekonomi mikro dan juga ekonomi makro. 

Didukung oleh adanya persaingan yang ketat antar perusahaan pada 

saat ini, maka sebagai faktor pembeda atau diferensiasi bagi Perusahaan 

adalah dengan adanya peningkatan kinerja Perusahaan. Sektor 

perbankan termasuk ke dalam salah satu sektor yang diminati oleh 

investor dalam pengalokasian terhadap modalnya khususnya untuk 

investasi. Hal ini dikarenakan Masyarakat Indonesia yang masih 

menggunakan layanan dari sektor keuangan dalam memenuhi 

kebutuhan dalam kehidupan sehari hari.  
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Peran sektor perbankan sangat dibutuhkan dalam menghadapi era 

pasar bebas dan globalisasi dimana perbankan sebagai agent of 

development yang memiliki fungsi sebagai pengelola dana termasuk 

menyimpan dan menyalurkannya dalam bentuk pinjaman atau kredit 

kepada Masyarakat. Sehingga dalam hal ini perbankan yang berperan 

sebagai sektor penopang dituntut untuk memiliki standar kinerja yang 

lebih unggul dibandingkan dengan sektor lainnya.  

Pernyataan tersebut juga didukung dengan Press Release dengan 

PR No: 090/BEI.SPR/10-2023 yang dipublikasikan pada situs resmi 

Bursa Efek Indonesia (BEI) bahwa saham perusahaan subsektor 

perbankan yang terdaftar secara resmi di BEI menguasai sebesar 33% 

kapitalisasi pasar modal di Indonesia. Saham perbankan juga 

menempati posisi yang dominan jika dibandingkan dengan saham 

saham yang likui dan juga kapitalisasi pasar secara besar. Hal ini 

dibuktikan dengan porsi dari saham perusahaan perbankan yang 

menunjukkan angka lebih dari 45% untuk indeks LQ45 dan juga 

IDX30. 

Safurifar et al. (2018) menyatakan bahwa indikator perusahaan 

perbankan yang berupa harga saham perusahaan yang diperdagangkan 

pada Bursa Efek Indonesia dapat menujukkan perusahaan tersebut 

memiliki kinerja yang bagus. Tuntutan bank sebagai sektor utama 

dalam pengelolaan dana menimbulkan berbagai resiko dalam skala 

kecil hingga skala yang besar. Menurut Dyatmiko (2019) salah satu 

resiko dari industry perbankan adalah persentase ketidakpastian dalam 

memperkirakan suatu hasil dalam masa yang mendatang. Hal ini dapat 

memberikan keraguan terhadap investor untuk menanamkan modalnya 

dalam perusahaan subsektor perbankan. Pernyataan diatas yang 

mengaitkan mengenai porsi dari perusahaan perbankan dalam beberapa 

indeks saham atau kapitalisasi pasar tentunya menjadikan perusahaan 

perbankan sebagai salah satu pilihan investor atau calon investor dalam 

menanamkan modalnya. 
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Menurut Kurniasanti dan Musdholifah (2018) kesulitan finansial 

yang dialami oleh sebuah perusahaan dipengaruhi oleh variabel internal 

maupun variabel eksternal. Variabel internal merupakan faktor yang 

terjadi didalam internal perusahaan itu sendiri atau yang biasanya dapat 

disebut dengan mikro ekonomi. Faktor mikro ekonomi dalam penelitian 

ini merupakan resiko saham dan rasio profitabilitas.  Salah satu faktor 

internal yang menjadi pertimbangan dan penilaian dari investor 

mengenai nilai dan keadaan perusahaan dan berkaitan dengan 

keputusan investasi adalah resiko saham. Sebelum menanamkan 

modalmya pada suatu perusahaan, investor biasanya harus melihat 

beberapa resiko yang akan diterima dari perusahaan tersebut.  

Resiko dalam berinvestasi tentu saja dapat menerima pengaruh 

dari mana saja dalam hal ini pengaruh dari luar perusahaan maupun 

yang terdapat dalam internal perusahaan itu sendiri. Menurut Duhita, et 

al. (2019) dalam melakukan kegiatan yang berkaitan dengan investasi 

terdapat dua resiko yaitu resiko sistematis dan resiko non sistematis. 

Penelitian yang berkaitan dengan pengaruh resiko sistematik terhadap 

harga saham oleh Duhita, et al. (2019) menjelaskan bahwa resiko 

sistematik memiliki pengaruh positif dan signifikan secara simultan 

terhadap harga saham. Terdapat perbedaan dengan penelitian yang 

dilakukan oleh Khatijah dan Mursidah (2023) yang menemukan resiko 

sistematis tidak memiliki pengaruh terhadap harga saham. Hal ini 

dikarenakan oleh adanya pandangan dari investor terhadap pergerakan 

resiko sistematik yang termasuk kedalam suatu kondisi yang tidak 

dapat dikendalikan oleh perusahaan sehingga investor tidak terlalu 

mempertimbangkannya. 

Menurut Kasmir (2009) rasio profitabilitas merupakan rasio 

perhitungan yang biasanya digunakan untuk mengukur tingkat 

kemampuan dari perusahaan dalam mencari dan mendapatkan 

keuntungan pada periode tertentu. Ang (dalam Laras Auditria P., et al, 

2022) berpendapat bahwa keberhasilan dalam sebuah perusahaan 
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dalam menghasilkan laba dapat ditunjukkan dengan rasio profitabilitas. 

Profitabilitas dalam sebuah perusahaan dapat diketahui melalui 

berbagai hal, antara lain: 1) Laba Kotor, 2) Penghasilan Bersih, 3) 

Tinggi rendahnya Pengembalian Aktiva, 4) Tinggi rendahnya tingkat 

pengembalian terhadap Ekuitas. Melalui rasio profitabilitas, para 

pemegang saham dapat menilai kondisi manajemen sebuah perusahaan 

melalui perolehan keuntungan yang terdapat dalam setiap periode 

seperti triwulan atau tahunan.  

Penelitian mengenai profitabilitas oleh Herlini, Suhendro, & 

Wijayanti (2021) menunjukkan hasil bahwa Profitabilitas yang diukur  

dengan  menggunakan EPS memberikan pengaruh secara positif 

terhadap harga saham pada perusahaan kontruksi bangunan yang 

terdaftar Bursa Efek Indonesia pada periode 2013-2019. Penelitian 

dengan hasil yang berlawanan yang dilakukan oleh Elizabeth (2023) 

menemukan bahwa EPS tidak memberikan pengaruh signifikan 

terhadap pegerakan harga pada saham yang terdapat pada perusahaan 

sektor perbankan yang tercatat secara resmi pada BEI periode tahun 

2018-2021.  

Ekonomi makro merupakan ilmu ekonomi yang mempelajari 

struktur dan juga factor yang mempengaruhi perekonomian dalam satu 

kesatuan. Menurut Kewal (2012) Indikator yang terdapat dalam 

ekonomi makro dan yang berkaitan dengan pasar modal adalah 

Instabilitas, Tingkat Suku Bunga, Inflasi, Kurs Rupiah dan Tingkat 

pertumbuhan Produk Domestik Bruto (PDB). Variabel ekonomi makro 

yang akan menjadi variabel independen dalam penelitian ini adalah 

inflasi dan tingkat suku bunga. Sukirno (2012) menyatakan bahwa 

inflasi merupakan suatu proses dalam perekonomian yang berupa 

terjadinya kenaikan terhadap harga. Kenaikan harga tersebut 

memberikan dampak terhadap penurunan daya beli Masyarakat yang 

ikut memberikan dampak kepada penurunan penjualan pada 

perusahaan.  
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Penurunan tingkat laba perusahaan dapat meningkatkan keraguan 

investor dalam menanamkan modalnya pada perusahaan. Sehingga hal 

ini juga memberikan dampak terhadap perusahaan yaitu penurunan 

harga saham. Hasil penelitian yang dilakukan oleh Felicia et al. (2023) 

mengenai harga saham dari perusahaan subsektor perbankan 

menyatakan bahwa inflasi tidak memberikan pengaruh yang signifikan. 

Hasil penelitian yang berbeda ditemukan pada penelitian yang 

dilakukan oleh Wibowo & Aminda (2021) menghasilkan bahwa factor 

makro ekonomi yang berupa inflasi memberikan pengaruh yang 

substansial dan juga peningkatan terhadap fluktuasi IHSG. 

Purnomo & Widyawati (2013) menyatakan bahwa suku bunga 

ialah persentase mengenai biaya atau harga yang harus dibayarkan 

terhadap dana pinjaman yang diberikan. Peningkatan suku bunga akan 

menarik perhatian investor dalam menanamkan modalnya dalam 

bentuk deposito perusahaan dengan harapan akan mendapatkan 

keuntungan sesuai dengan yang diinginkan. Tingkat resiko dan juga 

tingkat keuntungan yang sesuai dari deposito ini dapat menjadi alasan 

dari investor untuk beralih dari pasar modal. Hal ini akan memberikan 

dampak negatif kepada perusahaan dimana adanya penurunan terhadap 

nilai perusahaan di pasar modal secara signifikan.  

Penelitian oleh Asyuratama (2018) menyatakan bahwa faktor 

makro ekonomi yang diwakilkan dengan nilai inflasi dan suku bunga 

memiliki pengaruh terhadap harga saham sektor perbankan baik secara 

parsial maupun simultan. Penelitian yang dilakukan oleh Limor et al. 

(2019) menemukan bahwa tingkat suku bunga dengan acuan BI tidak 

memberikan pengaruh yang simultan terhadap harga saham perusahaan 

yang bergerak di bidang properti yang telah melakukan Initial Public 

Offering (IPO) pada tahun 2018-2022.  

Berdasarkan dengan latar belakang yang telah diuraikan secara 

rinci diatas, maka peneliti tertarik untuk melakukan penelitian lebih 

terhadap variabel yang telah dijelaskan dengan judul “Pengaruh 
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Faktor Internal Dan Faktor Eksternal Terhadap Harga Saham 

Perusahaan Sub Sektor Perbankan Yang Terdaftar Pada Bursa 

Efek Indonesia Periode 2018-2022”. 

 

2. Identifikasi Masalah  

Dengan menggunakan latar belakang sebagai acuan, maka 

terdapat beberapa masalah yang dapat diidentifikasi. Masalah-masalah 

tersebut antara lain: 

a. Apakah inflasi dapat memengaruhi pergerakan harga pada saham. 

b. Apakah tingkat suku bunga dapat memengaruhi pergerakan harga 

pada  saham. 

c. Apakah Earning per Share dapat memengaruhi pergerakan harga 

pada saham. 

d. Apakah resiko sistematis dapat memengaruhi pergerakan harga 

pada  saham. 

e. Apakah Kurs rupiah dapat memengaruhi pergerakan harga pada 

saham. 

f. Apakah Pertumbuhan PDB dapat memengaruhi pergerakan harga 

pada saham. 

 

3. Batasan Masalah  

Berdasarkan permasalahan yang telah diuraikan pada poin 

pertama dapat dilihat bahwa penelitian ini memiliki ruang lingkup yang 

sangat luas, maka dari itu perlu ditentukan Batasan dalam penelitian ini.  

Hal ini didukung dengan adanya keterbatasan dalam biaya, tenaga dan 

juga waktu yang akan menyebabkan penelitian yang kurang memadai 

maka dari itu peneliti akan membatasi kajian yang diteliti sebagai 

berikut: 
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Objek penelitian yang akan digunakan oleh peneliti adalah 

Resiko Saham, Rasio Profitabilitas (Earning Per Share) dan Faktor 

Makroekonomi (Inflasi Dan Tingkat Suku Bunga) sebagai variabel 

independent dan juga Harga Saham sebagai variabel dependen.  

Subjek penelitian dalam penelitian ini adalah perusahaan 

subsektor perbankan yang terdaftar secara resmi di Bursa Efek 

Indonesia dalam periode 2018 – 2022.  

 

4. Rumusan Masalah 

Setelah pembahasan mengenai permasalahan pada latar belakang, 

Identifikasi Masalah dan juga Batasan Masalah yang telah dijabarkan, 

maka tahap selanjutnya adalah menentukan rumusan masalah. 

Rumusan masalah yang terdapat dalam penelitian ini adalah antara lain: 

a. Apakah Resiko Saham dapat mempengaruhi harga saham 

perusahaan subsektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia dalam periode 2018 – 2022? 

b. Apakah Earning Per Share (EPS) dapat mempengaruhi harga 

saham perusahaan subsektor perbankan yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia dalam periode 2018 – 2022? 

c. Apakah Inflasi dapat mempengaruhi harga saham perusahaan 

subsektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

dalam periode 2018 – 2022 ? 

d. Apakah Suku Bunga dapat mempengaruhi harga saham 

perusahaan subsektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia dalam periode 2018 – 2022? 

 

B. Tujuan dan Manfaat Penelitian 

1. Tujuan 



9 

 

a. Untuk mengetahui bentuk pengaruh Resiko Saham terhadap 

fluktuasi harga saham pada perusahaan subsektor perbankan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode waktu 

2018-2022. 

b. Untuk mengetahui pengaruh Earning Per Share (EPS) terhadap 

fluktuasi harga saham pada perusahaan subsektor perbankan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode waktu 

2018-2022. 

c. Untuk mengetahui pengaruh inflasi terhadap fluktuasi harga 

saham pada perusahaan subsektor perbankan yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode waktu 2018-2022. 

d. Untuk mengetahui pengaruh suku bunga terhadap fluktuasi harga 

saham pada perusahaan subsektor perbankan yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode waktu 2018-2022. 

 

2. Manfaat 

a. Manfaat Teoritis 

Manfaat penelitian ini yang dilihat dari aspek teoritis adalah 

penelitian ini diharapkan dapat menjadi sebuah studi bagi para 

pelajar dalam mengetahui dan memperluas pengetahuan 

mengenai Resiko Saham, rasio probabilitas, makro ekonomi 

khususnya inflasi dan suku bunga serta bagaimana pengaruh yang 

ditimbulkan terhadap pergerakan harga pada saham yang terdapat 

pada perusahaan subsektor perbankan yang sudah melakukan 

IPO.  

 

b. Manfaat Praktis   

Manfaat penelitian ini dilihat dari aspek praktis adalah 

penelitian ini diharapkan dapat menjadi sebuah panduan bagi 
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investor dalam menentukan keputusan berinvestasi berdasarkan 

dengan faktor internal (dalam penelitian ini Resiko Saham dan 

Earning Per Share atau EPS) dan faktor eksternal (dalam 

penelitian ini inflasi dan suku bunga) perusahaan sub sektor 

perbankan. 
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