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ABSTRAK 

Bank adalah perusahaan yang bergerak di bidang keuangan dan memiliki 
kegiatan operasional utama dalam menghimpun dana, menyalurkan dana, dan 
memberikan jasa keuangan sehingga sangat berkaitan erat dengan cash holding. Pada 
perusahaan perbankan, kepemilikan cash holding dipengaruhi oleh beberapa aspek di 
antaranya leverage, firm size, profitability, net working capital, dan growth 
opportunity yang diuji pada penelitian ini. Data yang dianalisis merupakan data 
sekunder yang dikumpulkan dari 43 perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa 
Efek Indonesia (BEI) dengan periode tahun 2019-2023. Prosedur analisis data berupa 
uji regresi linear berganda dan uji hipotesis menggunakan aplikasi SPSS Statistics. 
Hasil penelitian ini adalah leverage, net working capital, dan growth opportunity 
memiliki pengaruh signifikan positif ke cash holding dan firm size memiliki 
signifikan negatif ke cash holding. Untuk profitability tidak memiliki pengaruh ke 
cash holding. 

 
Kata Kunci: Cash Holding, Leverage, Firm Size, Profitability, Net Working 

Capital, Growth Opportunity. 
 

ABSTRACT 

A bank is a company engaged in the financial sector with core activities of 
collecting funds, distributing funds, and providing financial services, making it 
closely related to cash holdings. In banking companies, the ownership of cash 
holdings is influenced by several aspects, including leverage, firm size, profitability, 
net working capital, and growth opportunities, which are tested in this study. The 
data analyzed is secondary data collected from 43 banking companies listed on the 
Indonesia Stock Exchange (IDX) for the period 2019-2023. The data analysis 
procedure consists of multiple linear regression tests and hypothesis testing using 
SPSS Statistics. The results of this study indicate that leverage, net working capital, 
and growth opportunity have a significant positive effect on cash holding, while firm 
size has a significant negative effect on cash holding. Profitability has no effect on 
cash holding. 

 
Keywords: Cash Holding, Leverage, Firm Size, Profitability, Net Working 

Capital, Growth Opportunity. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

      

1.1. Latar Belakang Masalah 

Setiap perusahaan pasti membutuhkan kas untuk menjalankan usahanya. 

Sehingga setiap perusahaan pasti memiliki kas, karena kas yang menjadi sumber 

daya keuangan utama perusahaan. Menurut Keynes (1936), ada tiga motif 

perusahaan memiliki kas, yaitu: (Keynes, 1936) 

1. Motif transaksi, yaitu saldo kas yang dipegang untuk membayar berbagai 

transaksi bisnis; 

2. Motif berjaga-jaga, yaitu mempertahankan saldo kas sehingga dapat 

memenuhi permintaan kas yang sifatnya tidak terduga; dan 

3. Motif spekulasi, yaitu memperoleh keuntungan dari memiliki atau 

menginvestasikan kas dalam bentuk investasi yang sangat likuid. 

Kas merupakan aset lancar yang penting bagi perusahaan karena sifatnya 

likuid sehingga dapat segera digunakan. Kondisi kas perusahaan dapat dilihat di 

laporan keuangan perusahaan pada laporan posisi keuangan dan laporan arus kas. 

Informasi mengenai kas perusahaan juga menjadi pertimbangan stakeholder dalam 

menilai perusahaan. Oleh karena itu perusahaan sebaiknya dapat melakukan 

manajemen kas dalam menentukan jumlah kepemilikan kas yang ideal untuk 

operasional perusahaan yang optimal. 

Manajemen kas yang dilakukan perusahaan dengan menentukan seberapa 

besar atau banyaknya kas yang harus ditahan adalah yang dimaksud dengan cash 

holding (Kurniawan & Tanusdjaja, 2020). Kas dalam cash holding termasuk pula 

setara kas. Kas terdiri atas saldo kas (cash on hand) dan kas di bank (cash in bank). 

Setara kas (cash equivalent) adalah investasi yang sifatnya sangat likuid, berjangka 

pendek, dan cepat dijadikan kas dalam jumlah tertentu. 

Bank adalah perusahaan yang bergerak di bidang keuangan dan memiliki 

kegiatan pokok yaitu menghimpun dana, menyalurkan dana, dan memberikan jasa 

keuangan. Sehingga perusahaan perbankan sangat berkaitan erat dengan kas. 

Perputaran kas di perusahaan perbankan berlangsung dengan cepat, sehingga cash 

holding selalu berubah-ubah dan tidak dapat diprediksi (Fardianti & Astuti, 2022). 

Tingkat cash holding yang tepat akan memberi keuntungan bagi bank seperti akan 

memiliki dana yang selalu tersedia dengan biaya yang minimal dan mengoptimalkan 



 2 

manfaat dengan mengalokasikan dana pada aset yang menghasilkan seperti pada 

surat berharga atau pada penyaluran kredit (Silaen & Prasetiono, 2017). 

Di Indonesia, perusahaan perbankan menjadi penyalur dana terbesar dan 

mendominasi bisnis keuangan (Widoatmodjo & Setyawan, 2023). Menurut Otoritas 

Jasa Keuangan (OJK), perusahaan perbankan melakukan kegiatan usaha penyaluran 

dana berupa pemberian kredit, penempatan pada bank lain, penempatan pada Bank 

Indonesia, surat berharga, penyertaan, cadangan kerugian penurunan nilai aset 

keuangan, tagihan spot dan derivative, serta tagihan lainnya.  

Tabel 1 

Kegiatan Usaha Bank di Indonesia 

dalam miliar Rupiah 

Uraian 2020 2021 2022 2023 
Penyaluran Dana 5.547.618 5.820.636 6.497.620             7.186.935 
Penempatan pada Bank lain 252.800                223.134 245.442 258.375          
Penempatan pada Bank 
Indonesia 

775.395                1.146.356           1.293.578             1.047.750      

Surat Berharga 1.466.904             1.830.962             1.863.495             1.987.800 
Penyertaan 54.982 96.503                111.145 116.678          
Cadangan Kerugian Penurunan 
Nilai Aset: 

313.016                354.825               358.264                342.397         

Tagihan Spot dan Derivatif 30.961                18.072                28.582                  19.530 
Tagihan Lainnya 656.458                623.647                667.613                661.649         

Sumber: (Otoritas Jasa Keuangan, 2024) 

Perusahaan menentukan cash holding dengan mempertimbangkan situasi 

dan kondisi terkini, prediksi di masa depan, dan lingkungan internal maupun 

eksternal perusahaan sehingga kepemilikan kas dapat memberikan keuntungan yang 

maksimal bagi perusahaan (Angelika, et al., 2023). Selain itu, terdapat faktor-faktor 

yang mempengaruhi cash holding perusahaan seperti pendapatan dan hutang yang 

mempengaruhi besar atau banyaknya cash holding perusahaan. 

Penelitian-penelitian terdahulu telah membuktikan faktor-faktor yang dapat 

mempengaruhi tingkat kepemilikan cash holding perusahaan. Penelitian Santioso 

dan Daryatno (2023) membuktikan likuiditas dan capital expenditure berpengaruh 

terhadap cash holding. Penelitian Valent dan Yanti (2023) membuktikan cash flow 

dan board size perusahaan berpengaruh terhadap cash holding. Penelitian Hastuti, et 

al. (2023) membuktikan tax avoidance mempengaruhi cash holding perusahaan. 

Penelitian Nurani dan Lestari (2022) membuktikan divident payment mempengaruhi 
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cash holding perusahaan. Penelitian Tanujaya dan Susanto (2023) membuktikan 

tangible asset mempengaruhi cash holding. 

Penelitian Gionia dan Susanti (2020) telah membuktikan bahwa leverage 

berpengaruh positif terhadap cash holding perusahaan. Cash holding perusahaan 

akan tinggi karena pengeluaran kas dari perusahaan menjadi sedikit akibat dari 

pengeluaran perusahaan menggunakan leverage. Didukung dengan penelitian 

Chandra dan Dewi (2021)  serta Davidson dan Rasyid (2021) yang membuktikan 

hasil yang sama. Sedangkan penelitian Santioso & Daryatno (2023) dan Hastuti, et 

al. (2023) membuktikan bahwa leverage berpengaruh negatif terhadap cash holding. 

Hasil lain diperoleh melalui penelitian yang dilakukan oleh Natalia dan Hastuti 

(2020) serta Linggo, et al. (2022) yang membuktikan bahwa leverage tidak 

berpengaruh terhadap cash holding. 

Penelitian Sari dan Hastuti (2020) telah membuktikan bahwa profitability 

berpengaruh terhadap cash holding. Profitability merupakan hasil kebijakan dalam 

menentukan pembiayaan dari pendapatan yang didapatkan perusahaan dengan 

menggunakan aset perusahaan untuk pembiayaan operasional atau aktivitas 

perusahaan (Sari & Hastuti, 2020). Hasil penelitian yang sejalan telah dilakukan oleh 

Davidson dan Rasyid (2021) serta  L dan Susanto (2020). Penelitian dengan hasil 

yang sebaliknya dilakukan juga, yang membuktikan bahwa profitability tidak 

berpengaruh terhadap cash holding oleh Chandra dan Dewi (2021) dan Linggo, et al. 

(2022).  

Penelitian Angelika, et al. (2023) membuktikan net working capital 

berpengaruh positif terhadap cash holding karena net working capital termasuk aset 

perusahaan dan berfungsi secara efisien sebagai pengganti kas. Sejalan dengan 

penelitian Asubonteng dan Kong (2021) serta penelitian Gionia dan Susanti (2020), 

namun tidak sejalan dengan penelitian Natalia dan Hastuti (2020) serta penelitian 

Linggo, et al., (2022) yang membuktikan net working capital memiliki pengaruh 

negatif yang signifikan terhadap cash holding. Menurut Linggo, et al., (2022) 

kepemilikan aset lancar selain kas sebagai net working capital yang besar 

menyebabkan perusahaan tidak memerlukan memiliki cash holding dalam jumlah 

yang besar. 

Penelitian Maxentia, et al. (2022) membuktikan adanya pengaruh positif 

growth opportunity terhadap cash holding karena perusahaan dengan growth 

opportunity yang tinggi cenderung diimbangi dengan kepemilikan kas yang tinggi 
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pula. Menurut Maxentia, et al. (2022), saat growth opportunity perusahaan sedang 

tinggi akan membuat perusahaan mempersiapkan kasnya lebih banyak karena akan 

mengeluarkan kas tersebut untuk investasi ke dalam proyek-proyek yang 

menghasilkan laba yang besar. Hasil penelitian yang sama diperoleh oleh Sari dan 

Hastuti (2020), namun berbeda dengan hasil penelitian Isabella dan Salim (2022), 

Valent dan Yanti (2023), dan Angelika, et al. (2023) yang membuktikan growth 

opportunity tidak berpengaruh terhadap cash holding.  

Penelitian yang mengangkat topik mengenai cash holding telah banyak 

dilakukan, namun ditemukan ketidakkonsistenan hasil mengenai faktor-faktor yang 

mempengaruhi cash holding perusahaan. Karena permasalahan tersebut dilakukan 

penelitian lebih lanjut mengenai faktor-faktor berupa leverage, firm size, 

profitability, net working capital, dan growth opportunity terhadap cash holding 

perusahaan dengan objek yang berbeda dan periode pengamatan terbaru. 

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah dijelaskan, maka penelitian lebih 

lanjut akan dilakukan dengan judul, “PENGARUH LEVERAGE, FIRM SIZE, 

PROFITABILITY, NET WORKING CAPITAL, DAN GROWTH OPPORTUNITY 

TERHADAP CASH HOLDING PADA PERUSAHAAN PERBANKAN YANG 

TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA”. 

 

1.2. Identifikasi Masalah 

Identifikasi masalah pada penelitian ini adalah mengenai topik cash holding 

yang merupakan kepemilikan kas dan setara kas perusahaan. Stakeholder dalam 

menilai sebuah perusahaan mempertimbangkan cash holding, sehingga perusahaan 

melakukan manajemen kas untuk menentukan jumlah kepemilikan kas yang ideal 

untuk operasional perusahaan yang optimal. Mengambil simpulan dari fenomena 

yang terjadi, keputusan perusahaan dalam menentukan besar atau banyaknya cash 

holding dipengaruhi oleh banyak faktor. Banyak penelitian yang telah dilakukan 

mengenai cash holding dan ditemukan faktor-faktor yang mempengaruhi antara lain: 

likuiditas, leverage, firm size, profitability; net working capital, growth opportunity, 

cash flow, tax avoidance, dividend payment, tangible asset, dan board size. 

 

1.3. Batasan Masalah 

Faktor-faktor seperti leverage, firm size, profitability, net working capital, 

growth opportunity, cash flow, tax avoidance, tangible asset, dan board size memiliki 
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pengaruh yang berbeda-beda dan cenderung tidak konsisten terhadap cash holding 

perusahaan. Peneliti membatasi permasalahan penelitian ini agar berfokus pada 

leverage, firm size, profitability, net working capital, dan growth opportunity. 

Pembatasan lain penelitian ini pada objek penelitian, yaitu perusahaan sub-sektor 

perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dengan periode pengamatan 

penelitian tahun 2019-2023. 

 

1.4. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan, rumusan masalah dalam 

penelitian ini adalah sebagai berikut. 

1. Apakah leverage berpengaruh terhadap cash holding? 

2. Apakah firm size berpengaruh terhadap cash holding? 

3. Apakah profitability berpengaruh terhadap cash holding? 

4. Apakah net working capital berpengaruh terhadap cash holding? 

5. Apakah growth opportunity berpengaruh terhadap cash holding? 

 

1.5. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah yang telah diuraikan, tujuan dari penelitian 

ini adalah untuk memberikan bukti empiris pengaruh leverage, firm size, 

profitability, net working capital, dan growth opportunity terhadap cash holding, 

dengan rincian sebagai berikut. 

1. Membuktikan leverage berpengaruh signifikan negatif terhadap cash 

holding; 

2. Membuktikan firm size berpengaruh signifikan positif terhadap cash 

holding; 

3. Membuktikan profitability berpengaruh signifikan positif terhadap cash 

holding; 

4. Membuktikan net working capital berpengaruh signifikan positif terhadap 

cash holding; dan 

5. Membuktikan growth opportunity berpengaruh signifikan positif terhadap 

cash holding. 
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1.6. Manfaat Penelitian 

Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk memberikan bukti empiris 

mengenai rumusan masalah dan untuk memberikan manfaat bagi banyak pihak, 

antara lain sebagai berikut. 

1. Peneliti 

Hasil dari penelitian ini dapat digunakan sebagai penambah wawasan dan 

pengetahuan mengenai leverage, firm size, profitability, net working capital, dan 

growth opportunity serta pengaruhnya terhadap cash holding pada perusahaan 

perbankan. Selain itu, penelitian ini dapat digunakan sebagai sumber referensi 

penelitian lanjutan mengenai masalah-masalah yang dibahas dalam penelitian ini. 

2. Perusahaan  

Hasil dari penelitian ini dapat digunakan sebagai bahan pertimbangan dalam 

pengambilan keputusan terutama untuk menentukan langkah dan strategi perusahaan 

dalam pengelolaan cash holding pada perusahaan perbankan.  

3. Investor  

Hasil dari penelitian ini memberikan informasi dan pengetahuan yang 

berguna sebagai bahan pertimbangan dalam pengambilan keputusan ekonomi, seperti 

investasi. 
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