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ABSTRACT

TARUMANAGARA UNIVERSITY
FACULTY OF ECONOMICS AND BUSINESS
JAKARTA

(A) VICLY GUNAWAN LUMINGKEWAS (115200089)
(B) FACTORS THAT INFLUENCE INVESTMENT DECISION OF COMPANIES
LISTED ON THE SRI KEHATI INDEX (SKI)

(C)xii + 65 Pages + 18 Tables + 6 Pictures + 3 Attachments

(D) FINANCIAL MANAGEMENT

(E) Abstract: This study aims to find out and analyze the influence of profitability,
market growth and risk rate on investment decision. The research method used
was purposive sampling with a total sample of 15 companies listed in SRI KEHATI
Index. This study divided the years of observation into 3 periods observation, first
period 2017-2019, second period 2020-2022, and the overall periode 2017-2022.
The type of data was secondary data and was obtained from annual financial
statements. Data analysis methods used are descriptive statistical test, classical
assumption analysis, partial test, simultaneous test, and test coefficient of
determination. Based on the result of testing the hypothesis 2017-2019 period
show that partially profitability has significant effect on investment decision,
while market growth and risk rate have no significant effect on investment
decision. For the second and overall period show that patially profitability,

market growth and risk rate have no significant effect on investment decision.

Keywords: profitability, market growth, risk rate, investment decision
(F) Reference list: 75 (1970 - 2023)
(G) Kartika Nuringsih S.E., M.Si.
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UNIVERSITAS TARUMANAGARA
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS
JAKARTA

(A) VICLY GUNAWAN LUMINGKEWAS (115200089)
(B) FAKTOR-FAKTOR YANG MEMENGARUHI KEPUTUSAN INVESTASI
YANG TERDAFTAR DI INDEKS SRI KEHATI

(C) xii + 65 Halaman + 18 Tabel + 6 Gambar + 3 Lampiran

(D) MANAJEMEN KEUANGAN

(E) Abstrak: Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh
profitabilitas, pertumbuhan pasar dan tingkat risiko terhadap keputusan investasi
perusahaan yang terdaftar di Indeks SRI KEHATI. Metode penelitian yang
digunakan adalah purposive sampling dengan jumlah sampel sebanyak 15
perusahaan yang terdaftar di Indeks SRI KEHATI. Penelitian ini membagi 3
periode pengamatan yaitu periode 2017-2019, periode 2020-2022, dan periode
keseluruhan 2017-2022. Jenis data yang digunakan adalah data sekunder yang
diperoleh dari laporan keuangan tahunan. Untuk metode analisis data yang
digunakan yaitu uji statistik deskriptif, uji asumsi klasik, uji parsial, uji simultan,
dan uji koefisien determinasi. Berdasarkan hasil pengujian hipotesis pada data
periode 2017-2019 secara parsial profitabilitas berpengaruh terhadap keputusan
investasi, sedangkan pertumbuhan pasar dan tingkat risiko tidak berpengaruh
signifikan terhadap keputusan investasi. Untuk data periode 2020-2022 dan data
periode keseluruhan 2017-2022 profitabilitas, pertumbuhan pasar dan tingkat

risiko tidak berpengaruh signifikan terhadap keputusan investasi.

Kata kunci: profitabilitas, pertumbuhan pasar, tingkat risiko, keputusan investasi
(F) Daftar Pustaka: 75 (1970 - 2023)
(G) Kartika Nuringsih S.E., M.Si.
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BABI

PENDAHULUAN

A. PERMASALAHAN

1. Latar Belakang

Sejalan dengan pencapaian program pembangunan berkelanjutan (Sustainable
Development Goals) pada 2030, diperlukan keterlibatan investor yang memiliki
orientasi pada aspek-aspek berkelanjutan. Situasi tersebut sebagai realisasi
kesadaran investor terhadap bisnis berkelanjutan sehingga membentuk indikator
baru berorientasi pada kepedulian keberlangsungan bisnis (Mhlanga et al., 2018).
Hal ini direalisasikan dengan menerapkan Environmental, Social, and Governance
(ESG). Tanjung (2023) mengatakan bahwa dasar pemikiran ini, investor
mengharapkan pendapatan secara berkelanjutan sehingga dalam proses
investasinya harus memperhatikan kelestarian lingkungan.

Kondisi ini sebagai penyeimbang atas operasional yang dilakukan oleh
perusahaan yang diwujudkan melalui kepedulian kepada karyawan, menghasilkan
produk ramah lingkungan serta memberikan tanggung jawab sosial kepada
masyarakat. Keterlibatan perusahaan dalam investasi dengan tetap memperhatikan
kelestarian lingkungan direalisasikan melalui “Social and Responsible Investment”
atau dikenal sebagai SRI. Pada saat ini, kesadaran investor terhadap kepedulian
sosial dan lingkungan semakin berkembang pesat sehingga cenderung berinvestasi
pada perusahaan-perusahaan yang bertanggung jawab terhadap lingkungan hidup
(Agudelo et al., 2019). Situasi ini menggambarkan keterkaitan antara keputusan
investasi dengan perusahaan yang menerapkan ESG.

Di Indonesia, fenomena tersebut difasilitasi melalui suatu indeks yang dikenal
dengan SRI KEHATI (Tanjung, 2023). Indeks ini mengapresiasi perusahaan yang
mewujudkan konsep Environmental Social Governance. SRI KEHATI merupakan
indeks saham yang dibentuk pada tahun 2009 oleh Bursa Efek Indonesia (BEI)
dengan Yayasan Keanekaragaman Hayati Indonesia (Kehati). Indeks SRI KEHATI
mengukur kinerja 25 saham perusahaan yang memiliki riwayat baik dalam

memajukan bisnis secara berkelanjutan dengan memfokuskan pada kesadaran pada
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kelestarian lingkungan hidup, kesejahteraan sosial dan tata kelola perusahaan (BEI
2023).

Kriteria yang ditentukan pada SRI KEHATI adalah (1) total aset harus
mencapai atau lebih dari Rp 1 triliun berdasarkan pada laporan keuangan yang
diterbitkan setiap tahun. (2) memiliki ESG score di atas batas minimum. (3) Free
Float Ratio atau total kepemilikan saham publik harus mencapai atau lebih dari
10%. Dari kriteria tersebut diperoleh nama-nama emiten yang potensial untuk
masuk dalam daftar 25 perusahaan di Indeks SRI KEHATI. Untuk memilih 25
perusahaan dilakukan seleksi financial and liquidity screening dan negative list
screening (BEI, 2023). Financial and liquidity screening dipertimbangkan dari
kapitalisasi pasar, total aset, laba bersih, free float dan average trading value.
Sedangkan negative list screening merupakan pertimbangan sektor perusahaan
bergerak dibidang yang tergolong tidak berkelanjutan seperti pestisida, nuklir,
persenjataan, nuklir, tembakau, alkohol, pornografi, perjudian, genetically modified
organism dan pertambangan batu bara. Berdasarkan kriteria tersebut
menggambarkan kekuatan kinerja saham yang terdaftar di indeks SRI KEHATIL.
Dengan demikian informasi ini seharusnya dapat menggambarkan kelebihan indeks

SRI KEHATI dibandingkan dengan kinerja indeks saham lainnya.

300%

250%
SRI-KEHATI
224,19%
200%

IDX 30
150% 153,14%
100% Laas
137,42%
50%
0%
-50%
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LQ45 e SRI-KEHAT] e IDX 30

Gambar 1.1
Kinerja Indeks SRI KEHATI
Sumber : https://kehati.or.id/en/index-sri-kehati/



Sebagai pembanding kinerja dapat terlihat pada Gambar 1.1. Grafik tersebut
menunjukkan pergerakan Indeks saham LQ45, IDX 30 dan SRI KEHATT. Fluktuasi
Indeks SRI KEHATI menunjukkan pertumbuhan lebih baik dibandingkan dengan
IDX30 dan LQ45. Secara garis besar pergerakan indeks selama periode 2010-2019
mengalami peningkatan. Sejalan dengan pandemi Covid-19 (periode 2020-2021)
kinerja Indeks SRI KEHATI masih di atas dua indeks lainnya. Hal ini menunjukan
kinerja yang relatif lebih baik pada Indeks SRI KEHATI sehingga memiliki potensi
sebagai keputusan investasi yang baik.

Berdasarkan pada kinerja indeks di atas, dilakukan penelitian tentang
keputusan investasi dengan mempertimbangkan pada saham perusahaan yang
terdaftar pada indeks SRI KEHATI. Sebagai pertimbangan memilih indeks ini
adalah: mendukung kepedulian lingkungan serta mampu bertahan pada masa
pandemi Covid-19 sehingga harga saham juga cenderung meningkat (Altig et al.,
2020). Hal ini, dapat meningkatkan minat investor dalam mengambil keputusan
investasi pada perusahaan-perusahaan yang terdaftar dalam Indeks SRI KEHATI.

Dalam kegiatan investasi, keputusan investasi adalah hal yang perlu
diperhatikan, keputusan investasi merupakan kegiatan pengambilan keputusan
mengenai alokasi dana pribadi maupun perusahaan dengan jumlah tertentu pada
suatu instrumen investasi (Mandagie et al., 2020). Dengan adanya keputusan
investasi, perusahaan-perusahaan yang terdaftar di Indeks SRI KEHATI tentunya
memiliki ancaman yaitu investasi yang sifatnya tidak pasti sehingga perusahaan
harus dengan cermat dalam menentukan keputusan investasi mereka. Ditambah
dengan lingkungan bisnis yang tidak stabil dan risiko bisnis, oleh karena itu
perusahaan juga harus melakukan analisis yang mendalam (Gautam et al., 2020).
Dalam hal ini, faktor-faktor yang dapat memengaruhi keputusan investasi
perusahaan-perusahaan di SRI KEHATI harus dipelajari secara mendalam agar
dapat memperoleh pengetahuan mengenai bagaimana perusahaan di SRI KEHATI
dapat mengelola modal dan sumber daya mereka dengan efektif.

Investasi dilakukan oleh perusahaan guna memperoleh keuntungan dari
pertumbuhan nilai instrumen investasi yang digunakan. Dalam arti lain, komitmen

penanaman modal dalam bentuk sumber daya apapun pada masa sekarang agar
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memperoleh keuntungan di masa mendatang (Bodie, 2005). Investasi dari suatu
perusahaan bisa dilihat dari pertumbuhan aset perusahaan tersebut. Maka,
keputusan investasi suatu perusahaan juga bisa dinilai dari pertumbuhan aset
perusahaan tersebut (Watson & Head, 2010).

Dalam suatu perusahaan, manajemen keuangan bertugas dalam pengelolaan
keuangan perusahaan yang berhubungan dengan alokasi dana yang dilakukan
secara efektif dan efisien untuk memperoleh keuntungan yang maksimal (Irfani,
2020). Sehingga bisa dikatakan, manajer keuangan memiliki tanggung jawab dalam
mengambil keputusan investasi, bahwa investor mengandalkan manajer keuangan
sebagai penentu nasib dari baik dan buruknya investasi dari sebuah perusahaan.
Mcnichols dan Stubben (2008) mengatakan, mengambil keputusan investasi
merupakan aktivitas mengalokasi dana atau sumber daya yang dimiliki perusahaan
dalam bentuk investasi dengan harapan akan memperoleh keuntungan di masa yang
akan datang. Melihat pentingnya keputusan investasi guna mencapai pertumbuhan
perusahaan di Indeks SRI KEHATI yang baik, penelitian yang membahas mengenai
faktor-faktor yang memengaruhi keputusan investasi menjadi relevan.

Dengan adanya pemahaman mendalam tentang bagaimana faktor-faktor saling
berhubungan dengan keputusan investasi pada perusahaan yang terdaftar di Indeks
SRI KEHATI, maka informasi ini dapat membantu perusahaan atau investor dalam

menentukan strategi investasi selaras dengan aspek sustainability.

2. Identifikasi Masalah

Masalah yang teridentifikasi dalam penelitian ini adalah :

1. Terdapat beberapa faktor yang secara fundamental dapat memengaruhi
keputusan investasi pada perusahaan yang terdaftar di Indeks SRI
KEHATI

2. Pandemi Covid-19 memberikan pengaruh terhadap kinerja perusahaan
terdaftar di Indeks SRI KEHATI

3. Investasi bersifat tidak pasti sehingga terdapat risiko dalam mengambil

keputusan investasi



3. Batasan Masalah

Agar penelitian ini tidak terlalu luas dan tidak terjadi penyimpangan dari

perumusan masalah, maka diperlukan pembatasan masalah sebagai berikut:

1.

Penelitian difokuskan pada 25 perusahaan yang sahamnya tercatat dalam
Indeks SRI KEHATI.

Penelitian difokuskan pada faktor-faktor tertentu yang dapat memengaruhi
keputusan investasi termasuk, profitabilitas, pertumbuhan pasar, dan tingkat
risiko.

Penelitian dikelompokkan menjadi tiga bagian yaitu periode 2017-2019
(sebelum pandemi), periode 2020-2022 (masa pandemi Covid-19), dan
keseluruhan periode 2017-2022.

4. Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang, diperoleh rumusan masalah sebagai berikut:

1.

Apakah profitabilitas berpengaruh pada keputusan investasi perusahaan
yang terdaftar di indeks SRI KEHATI?

Apakah pertumbuhan pasar berpengaruh pada keputusan investasi
perusahaan yang terdaftar di indeks SRI KEHATI?

Apakah tingkat risiko berpengaruh pada keputusan investasi perusahaan

yang terdaftar di indeks SRI KEHATI?

B. TUJUAN DAN MANFAAT PENELITIAN

1.

Tujuan

Berdasarkan rumusan masalah yang diperoleh, tujuan penelitian ini adalah:

1. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh profitabilitas terhadap

keputusan investasi perusahaan yang terdaftar di indeks SRI KEHATI
Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh pertumbuhan pasar
terhadap keputusan investasi perusahaan yang terdaftar di indeks SRI
KEHATI

Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh tingkat risiko terhadap

keputusan investasi perusahaan yang terdaftar di indeks SRI KEHATI



2. Manfaat

a. Manfaat Teoritis

Penelitian tentang “Faktor-faktor yang Memengaruhi Keputusan Investasi
Perusahaan di SRI KEHATI” sebagai salah satu penelitian yang membahas
investasi pada bisnis yang berkelanjutan, untuk menguji permodelan teori signal
dan teori keagenan pada perusahaan yang telah mengapresiasi ESG. Karena
perusahaan-perusahaan Indeks SRI KEHATI yang telah mengapresiasi ESG
memiliki tujuan untuk mendukung Sustainable Development Goals pada tahun

2030 yang dikemukakan oleh PBB (Perserikatan Bangsa-Bangsa).

b. Manfaat Praktis

Adapun harapan dari hasil penelitian ini dapat memberikan manfaat untuk
kedepannya, yaitu untuk menambah wawasan dan pengetahuan mengenai apa saja
yang perlu dipertimbangkan dalam hal mengambil keputusan investasi terutama
dalam mempertimbangkan faktor-faktor yang berpotensi memengaruhi
pengambilan keputusan investasi, sebagai panduan investasi yang lebih baik dan
berfokus pada bisnis berkelanjutan yang ada di perusahaan yang memperhatikan
kelestarian lingkungan, pemberlakuan terhadap tenaga kerja, serta tata kelola
perusahaan. Penelitian ini juga dapat menjadi acuan atau penambahan referensi
dalam penelitian-penelitian yang berikutnya, serta sebagai tambahan ilmu untuk
menambah wawasan pembaca mengenai investasi berkelanjutan, serta dapat
membantu investor dalam membuat keputusan investasi yang lebih terinformasi
dan mengurangi risiko investasi dengan memilih perusahaan yang terdaftar di
indeks SRI KEHATI yang cenderung memiliki faktor-faktor yang positif mengenai

keberlanjutan bisnis.
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