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ABSTRAK  

Penelitian ini bertujuan untuk memperoleh bukti empiris terkait faktor-faktor yang 

mempengaruhi struktur modal pada perusahaan sektor Basic Materials, Industrials, 

Consumer Non-Cyclicals, dan Healthcare yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

Penelitian ini menguji pengaruh risiko bisnis, likuiditas, struktur aktiva, dan ukuran 

perusahaan terhadap struktur modal. Sampel yang digunakan dalam penelitian diambil 

dari 74 perusahaan dengan total data sebesar 222 data dari perusahaan manufaktur 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2020-2022 dengan menggunakan 

metode purposive sampling. Data yang digunakan adalah data sekunder yang dapat 

ditemui di laporan keuangan tahunan perusahaan. Penelitian ini menggunakan 

software Eviews 10 untuk pengolahan data. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa 

risiko bisnis, likuiditas, struktur aktiva dan ukuran perusahaan tidak berpengaruh 

terhadap struktur modal. Saran yang dapat diberikan adalah untuk penelitian 

selanjutnya diharapkan dapat menggunakan variabel independen lain diluar dari 

variabel independen yang telah digunakan pada penelitian ini yang mungkin dapat 

menunjukkan hasil yang lebih baik.  

Kata Kunci: Struktur Modal, Risiko Bisnis, Likuiditas, Struktur Aktiva, Ukuran 

Perusahaan. 

This research aims to obtain empirical evidence regarding the factors that influence 

the capital structure of companies in sector Basic Materials, Industrials, Consumer 

Non-Cyclicals, and Healthcare listed on the Indonesia Stock Exchange. This research 

examines the influence of business risk, liquidity, asset structure and company size on 

capital structure. The samples used in the research were taken from 74 companies with 

a total of 222 data from manufacturing companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange for the 2020-2022 period using the purposive sampling method. The data 

used is secondary data that can be found in the company's annual financial reports. 

This research uses Eviews 10 software for data processing. The results of this research 

indicate that business risk, liquidity, asset structure and company size have no effect 

on capital structure. The suggestion that can be given is that for further research it is 

hoped that other independent variables can be used outside of the independent 

variables used in this research which might show better results. 

Key words: capital structure, business risk, liquidity, asset structure, firm size  
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1. Pendahuluan 

Saat ini persaingan usaha di era globalisasi sedang berada dalam kondisi yang 

kompetitif seiring dengan berkembangnya teknologi dan inovasi. Perusahaan harus 

memiliki perencanaan strategis untuk meningkatkan kinerja perusahaan supaya bisa 

bersaing dengan para kompetitornya dan mempertahankan bisnisnya. Salah satu 

perencanaan strategis yang dapat dipertimbangkan oleh perusahaan adalah 

pertimbangan untuk memperoleh sumber dana. Perusahaan harus memperhatikan 

kebijakan struktur modal supaya dana yang diperoleh perusahaan dapat tercapai 

dengan cara yang efektif dan efisien. Struktur modal memegang peran penting untuk 

memperoleh sumber pendanaan perusahaan untuk membiayai kegiatan operasional 

perusahaan. 

Struktur modal perusahaan dapat diperoleh dari pihak eksternal maupun pihak 

internal. Perusahaan harus membuat keputusan apakah perolehan pendanaan harus 

diperoleh dari pihak eksternal atau pihak internal dengan memperhatikan risiko-risiko 

yang sesuai dengan kondisi perusahaan. Perusahaan yang memutuskan untuk 

memperoleh pendanaan dari pihak eksternal seperti pengajuan hutang atau pinjaman 

maka perusahaan harus mempertimbangkan untuk melakukan pembayaran pokok 

pinjaman beserta dengan beban bunga pinjaman. Perusahaan yang memutuskan untuk 

memperoleh pendanaan dari pihak internal maka perusahaan akan mengandalkan dari 

laba ditahan perusahaan. Struktur modal dapat dipengaruhi oleh beberapa faktor yaitu 

risiko bisnis, likuiditas, struktur aset dan ukuran perusahaan.   

Berdasarkan hasil penelitian sebelumnya yang meneliti pengaruh likuiditas, 

risiko bisnis, struktur aktiva dan ukuran perusahaan terhadap struktur modal masih 

terdapat hasil penelitian yang berbeda-beda, maka peneliti akan melakukan penelitian 

kembali untuk menguji pengaruh risiko bisnis, likuiditas, struktur aktiva dan ukuran 

perusahaan pada struktur modal pada perusahaan sektor Basic Materials, Industrials, 

Consumer Non-Cyclicals, dan Healthcare yang tercatat dalam Bursa Efek Indonesia 

periode 2020-2022. Hasil penelitian yang dilakukan ini diharapkan dapat menjadi 

referensi bagi peneliti yang akan datang untuk melakukan penelitian faktor-faktor yang 

mempengaruhi struktur modal dalam rangka pengembangan ilmu. Hasil penelitian ini 
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juga diharapkan mampu memberikan informasi mengenai struktur modal yang 

dibutuhkan manajemen perusahaan untuk menentukan kebijakan-kebijakan mengenai 

struktur modal perusahaan.  

Berdasarkan identifikasi masalah yang telah diuraikan di atas, maka 

permasalahan pada penelitian ini adalah sebagai berikut:  

1. Apakah risiko bisnis memiliki pengaruh negatif signifikan terhadap struktur 

modal? 

2. Apakah likuiditas memiliki pengaruh negatif signifikan terhadap struktur modal? 

3. Apakah struktur aktiva memiliki pengaruh positif signifikan terhadap struktur 

modal? 

4. Apakah ukuran perusahaan memiliki pengaruh positif signifikan terhadap struktur 

modal? 
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