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ABSTRACT:

This purpose of this research is to gather empirical data on how profitability, leverage,
and institutional ownership affect firm value in infrastructure companies that are
listed between 2021 to 2023 on the Indonesia Stock Exchange. Purposive sampling wa
used to choose and the sample of secondary data was gathered from 28 differend
company. SPSS Statistics Version 29 and Microsoft Excel 202 were used for data
analysis. Based on the t-test results, the impact of profitability and institutional
ownership on firm value are found to be both positive and non-significant, whereas
the impact of leverage on firm value is negatively and significant.

Keywords: Profitability, Leverage, Institutional Ownership, Firm Value

ABSTRAK:

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengumpulkan data empiris tentang pengaruh
profitability, leverage, dan institutional ownership terhadap firm value pada
perusahaan infrastruktur yang terdaftar antara tahun 2021 hingga 2023 di Bursa Efek
Indonesia. Pemilihan sampel dilakukan dengan metode purposive sampling dan
sampel data sekunder dikumpulkan terdiri dari 28 perusahaan. Analisis data tersebut
menggunakan SPSS Statistics Version 29 dan Microsoft Excel 2021. Berdasarkan Hasil
uji t, pengaruh profitability dan institutional ownership berpengaruh positif dan tidak
signifikan terhadap firm value, sedangkan leverage berpengaruh negatif dan signifikan
terhadap firm value.

Kata kunci : Profitability, Leverage, Institutional Ownership, Firm Value
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BAB |
PENDAHULUAN

A. PERMASALAHAN
1. Latar belakang masalah

Suatu bisnis memiliki tujuan umum yaitu memaksimalkan keuntungan
dalam meningkatkan nilai perusahaannya. Suatu organisasi perusahaan
sebaiknya menilai kemampuannya dalam menciptakan laba, berserta dengan
potensi prospek, pertumbuhan potensial, dan kemajuan yang telah dicapai. Arus
kas bersih dari keputusan investasi, pertumbuhan, dan utang dalam membiayai
modal bisnis merupakan salah satu cara yang dapat diperbaiki dan dimainkan.
Standar dan tujuan telah diimplementasikan mengharuskan perusahaan
mengevaluasi kinerjanya. Salah satu contoh industri yang terdokumentasi di
pasar modal Indonesia ialah industri pada bidang infrastructure. Perusahaan
infrastructure berfokus pada pembangunan infrastruktur, tekonologi, informasi
dan sarana utilitas lainnya dalam penyaluran energi maupun jasa kepada
konsumen/ masyarakat luas.

Nilai suatu perusahaan dapat mencerminkan Kinerja perusahaan dan
menunjukkan prospek masa depan perusahaan tersebut. Umumnya investor
menilai kinerja suatu perusahaan berdasarkan tinggi rendahnya nilai perusahaan
tersebut sebelum menanamkan modalnya pada perusahaan. Menurut Kurniawan
et al. (2019) nilai perusahaan merupakan salah satu indikator bagaimana sebuah
pasar modal menilai sebuah perusahaan. Nilai perusahaan dapat memberikan
gambaran yaitu pada penawaran dan permintaan yang tercermin pada harga
saham pasar dan nilai jual sebuah perusahaan dari bisnis perusahaan yang
beroperasi itu sendiri mencerminkan keadaan perusahaan tersebut (Steviana &
Wijaya, 2023).

Nilai suatu perusahaan dapat dipengaruhi oleh profitabilitas, leverage dan
kepemilikan institusional. Profitabilitas digunakan untuk mengukur kemampuan

perusahaan dalam menghasilkan keuntungan. Profitabilitas juga digunakan oleh
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investor dan kreditor (bank) untuk mengevaluasi keuntungan suatu perusahaan
untuk menunjukkan tingkat efisiensi perusahaan dalam memberikan
pengembalian yang baik.

Profitability mengacu pada kemampuan bagaimana perusahaan untuk
menghasilkan laba bersih perusahaan dari hubungan tertenrt antara penjualan,
modal, investasi dan aset yang dipunya. Permintaan saham akan saham
perusahaan akan meningkat, laba yang lebih tinggi akan menguntungkan dan
meningkatkan nilai perusahaan. Profitability perusahaan dapat dianalisis untuk
mengamati bagaimana perkembangan perusahaan atas laporan laba rugi dari
tahun ke tahun. Meskipun profitability yang tinggi menjamin keuntungan besar
yang diperoleh, namun keuntungan besar tidak selalu menunjukkan profitability
yang tinggi. Semakin tinggi pertumbuhan profit perusahaan, semakin baik
prospek masa depan perusahaan tersebut dan semakin tinggi nilai perusahaan
tersebut.

Jumlah yang digunakan bisnis untuk pembiayaan utang guna meningkatkan
pendapatan disebut sebagai leverage. Untuk meningkatkan nilai perusahaan,
Perusahaan harus mampu menghasilkan lebih banyak uang dibandingkan uang
yang dibelanjakannya untuk utang. Manajemen keuangan mengharuskan
pengendalian penggunaannya serta jumlahnya. Menjaga utang hendaknya
berdasarkan pada tuntutan bisnis, tidak boleh terlalu sedikit atau berlebihan
karena hal tersebut akan berdampak negatif pada akhir periode perusahaan.
Utang juga harus diinvesrasikan ke pada usaha yang bermanfaat atau produktif.
Hal ini disebut leverage yang baik, ketika leverage yang dapat dilunasi melebihi
pokok pinjaman dan bunganya. Perhitungan yang cermat akan mendukung
untuk mengurangi risiko kegagalan perusahaan untuk membayar utangnya.
Korporasi menghadapi risiko yang lebih besar jika nilai leverage-nya lebih
tinggi.

Institutional ownership dapat memengaruhi nilai perusahaan dari segi saham
yang dimiliki perusahaan. proporsi saham yang dimiliki oleh perusahaan
ataupun institusi di luar dari manajerial seperti perusahaan, bank, perusahaan

ainvestasi dan keuangan lainnya, dikenal sebagai institutional ownership.
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Umumnya, institusional tersebut mempunyai hak unuk memonitor perusahaan
dan dapat meningkatakan fungsi pengawasan perusahaan dan manajemen
disertai tata kelola. Investor ini menjadi bagian penting dalam pasar keuangan
dan muncul sebagai bagian dari integral pasar ekuitas. Institutional ownership
yang besar memiliki spekulasi konflik kepentingan dikarenakan takutnya
kehilangan peluang bisnisnya sehingga investor institusional berpihak kepada
manajemen perusahaan (Suriawinata & Nurmalita, 2022).

Karena temuan yang tidak konsisten dari penelitian sebelumnya, penulis
berencana untuk mempelajari tiga faktor utama, yaitu profitability, leverage dan
institutional ownership yang mempengaruhi firm value. Perusahaan yang diteliti
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia yang beroperasi di sektor infrastructure.
Penelitian ini diberikan judul “PENGARUH PROFITABILITY, LEVERAGE,
DAN INSTITUTIONAL OWNERSHIP TERHADAP FIRM VALUE PADA
SEKTOR INFRASTRUCTURE 2021-2023” sesuai dengan urgensi di atas.

2. Identifikasi masalah

Profitability memiliki pengaruh hasil positif dan signifikan terhadap firm
value, menurut penelitian yang dilakukan oleh Felix & Wijaya (2021), Susesti
dan Wahyuningtyas (2022) sedangkan penelitian Reviani & Wijaya (2019)
menunjukkan profitability memiliki hasil positif dan tidak signifikan. Namun,
hasil penelitian yang Tania & Wijaya (2021) menunjukkan bahwa profitability
memiliki dampak negatif dan tidak signifikan pada firm value.

Leverage berpengaruh positif dan signifikan terhadap firm value berdasarkan
penelitian Setyabudi (2021) dan Hasanudin et al. (2020) sedangkan penelitian
Reviani & Wijaya (2019) leverage berpengaruh positif dan tidak signifikan
terhadap firm value. Namun, hasil penelitian yang dilakukan oleh Susesti &
Wahyuningtyas (2022) menunjukkan leverage berpengaruh negatif dan
signifikan terhadap firm value sedangkan Tania & Wijaya (2021) menunjukan
bahwa leverage memiliki dampak negatif dan tidak signifikan terhadap firm

value.
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Penelitian yang dilakukan Setyabudi (2021), Setiyono & Devie (2017),
Rahman et al. (2022), Cristofel & Kurniawati (2021) menunjukan bahwa
institutional ownership memiliki hasil positif signifikan terhadap firm value.
Sedangkan pada penelitian Firdausi et al. (2020) memiliki hasil bahwa
institutional ownership berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap firm
value. Namun, hasil penelitian yang dilakukan oleh Yudistira | Gede Yoga et al.
(2021) dan Suparlan (2019) menunjukan bahwa institutional ownership tidak
memiliki dampak signifikan terhadap firm value. Institutional ownership
berpengaruh negatif dan signifikan terhadap firm value menurut penelitian
Suriawinata & Nurmalita (2022).

3. Batasan masalah

Penelitian ini hanya berfokus kepada masalah yang akan diteliti dan
penelitian yang pernah dilakukan sebelumnya untuk mendapatkan gambaran
dan penjelasan yang sesuai dengan variabel-variabel tersebut. Tiga variabel
independen vyaitu, institutional ownership, profitability, dan leverage, serta
variabel dependen yaitu firm value merupakan ruang lingkup penelitian ini.
Selain itu, perusahaan terkait infrastruktur yang telah terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) pada tahun 20212023 sebagai populasi yang disertakan dalam

studi ini.

4. Rumusan masalah

Berdasarkan penjelasan diatas, maka dapat dijelaskan beberapa rumusan
masalah dalam penelitian ini, yaitu:

a. Apakah profitability berpengaruh terhadap firm value?

b. Apakah leverage berpengaruh terhadap firm value?

c. Apakah institutional ownership berpengaruh terhadap firm value?
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B. TUJUAN DAN MANFAAT PENELITIAN
1. Tujuan penelitian
Berdasarkan rumusan masalah disajikan atas, maka penelitian ini memiliki
tujuan sebagai berikut:
a. Penelitian empiris untuk menguji apakah profitability berpengaruh
terhadap firm value.
b. Penelitian empiris untuk menguji apakah leverage berpengaruh terhadap
firm value.
c. Penelitian empiris untuk menguji apakah institutional ownership

berpengaruh terhadap firm value.

2. Manfaat penelitian

Banyak pihak diharapkan akan merasakaan manfaat dari penelitian ini. Bagi
penulis dan peneliti, penelitian secara ilmiah baik secara akademis memperluas
pengetahuan pengaruh yang terjadi pada nilai perusahaan. Diharapkan bagi
peneliti lain dapat menjadi literatur yang memperluas pengetahuan dan
memudahkan munculnya penelitian yang lebih baik. Hal ini akan memberikan
wawasan kepada manajemen mengenai dampak profitabilitas, leverage, dan
kepemilikan institusional, yang diharapkan dapat membantu mendorong nilai
pemegang saham di berbagai bidang bisnis di sektor infrastruktur yang terdaftar
di BEI.
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