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ABSTRAK

Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui pengaruh dari variabel profitabilitas,
likuiditas, dan pertumbuhan aset terhadap struktur modal perusahaan pertambangan
secara individu maupun simultan dengan periode pengamatan dari tahun 2020-2022.
Jenis penelitian ini menggunakan kuantitatif asosiatif dengan metode kausal
eksperimental, dengan jenis data yang dibutuhkan adalah data sekunder dari
dokumentasi perusahaan yaitu laporan keuangan Perusahaan Sektor Pertambangan
yang terdaftar di BEI tahun 2020-2022, jumlah perusahaan yang menjadi populasi
dalam penelitian ini berjumlah 49 perusahaan dan jumlah perusahaan yang memenuhi
kriteria untuk menjadi sampel hanya 16 perusahaan. Teknik analisis data dalam
penelitian ini menggunakan analisis linear berganda dengan bantuan alat analisis
adalah SPSS26. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa: 1) profitabilitas berpengaruh
negatif tetapi tidak signifikan terhadap struktur modal, 2) likuiditas berpengaruh
negatif dan signifikan terhadap struktur modal, dan 3) pertumbuhan aset tidak
memiliki pengaruh terhadap struktur modal.

Kata kunci: Perusahaan Pertambangan, Struktur Modal, Profitabilitas, Likuiditas, dan
Pertumbuhan aset

ABSTRACT

This research was conducted to determine the influence of profitability, liquidity and
asset growth variables on the capital structure of mining companies individually and
simultaneously with the observation period from 2020-2022. This type of research uses
associative quantitative with experimental causal methods, with the type of data
required is secondary data from company documentation, namely financial reports of
Mining Sector Companies registered on the IDX in 2020-2022, the number of
companies in the population in this research is 49 companies and the number Only 16
companies met the criteria to be sampled. The data analysis technique in this research
uses multiple linear analysis with the help of the analysis tool SPSS26. The results of
this research show that: 1) profitability has a negative but not significant effect on
capital structure, 2) liquidity has a negative and significant effect on capital structure,
and 3) asset growth has no effect on capital structure.

Keywords: Mining Companies, Capital Structure, Profitability, Liquidity, and Asset
Growth.
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BAB I

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Industri pertambangan merupakan salah satu penunjang utama pertumbuhan
ekonomi suatu negara (Imaroh et al., 2022), menarik banyak investor baik dalam
maupun luar negeri untuk menanamkan sahamnya karena potensi keuntungan yang
tinggi, terbukti dengan kinerja indeks saham sektor pertambangan yang mencatat
peningkatan signifikan pada tahun 2020 sebesar 24,65% (Kontan.co.id, 2020).
Perusahaan memastikan kelancaran operasionalnya dengan memilih sumber dana
optimal, yang bisa berasal dari utang, saham, atau laba ditahan. Penggunaan utang
harus dipertimbangkan secara cermat untuk menghindari risiko kebangkrutan dan
rentan terhadap fluktuasi nilai uang dan suku bunga (Nita & Hairul, 2017).

Era globalisasi, setiap perusahaan harus membuat keputusan keuangan yang
tepat melalui manajer perusahaan. Keputusan pendanaan, yang mencakup struktur
keuangan perusahaan, merupakan hal krusial yang mempengaruhi eksistensi
perusahaan (Gitman & Zutter, 2015). Struktur modal perusahaan, baik berasal dari
sumber internal maupun eksternal, menjadi penentu resiko yang harus dihadapi
perusahaan (Fahmi, 2018). Peningkatan penjualan menjadi faktor kunci dalam sektor
pertambangan, yang mengalami pertumbuhan signifikan dalam beberapa tahun
terakhir (Islam et al., 2023).

Struktur modal adalah variabel penting bagi keberlangsungan hidup perusahaan,
terutama di sektor pertambangan. Fluktuasi harga komoditas global mengharuskan
perusahaan memiliki struktur modal yang fleksibel untuk menjaga stabilitas keuangan.
Saat harga komoditas rendah, perusahaan cenderung mengurangi hutang, dan
sebaliknya, mereka meningkatkan belanja modal ketika harga tinggi (Gupta et al.,
2022). Selain itu, kebutuhan investasi besar untuk eksplorasi dan pengembangan
tambang menuntut struktur modal yang optimal agar dapat mengakses pendanaan dan
mengelola biaya dengan efisien (Vipond, 2024).

Fleksibilitas finansial yang dihasilkan dari struktur modal yang seimbang
memudahkan perusahaan beradaptasi dengan perubahan kondisi pasar dan
memanfaatkan peluang investasi, termasuk akuisisi strategis dan ekspansi proyek,
tanpa bergantung terlalu banyak pada pendanaan eksternal yang mahal (Gupta et al.,

2022). Oleh karena itu, penelitian tentang struktur modal membantu perusahaan
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mengelola risiko keuangan dan memanfaatkan peluang pertumbuhan, memastikan
mereka tetap kompetitif dalam pasar yang dinamis.

Struktur modal perusahaan dipengaruhi oleh variabel-variabel seperti
profitabilitas, likuiditas, dan pertumbuhan aset. Tingkat profitabilitas yang semakin
tinggi akan mempermudah perusahaan untuk mendapatkan dana asing berupa hutang
untuk membiayai aktivitas perusahaannya (Puspita & Dewi, 2019). Perusahaan dengan
tingkat likuiditas tinggi mampu membayar hutang tepat waktu dan memiliki dana
internal yang cukup. Likuiditas yang tinggi menunjukkan sedikitnya hutang
perusahaan dan kurangnya penggunaan pendanaan dengan hutang (Tjan & Dermawan,
2023). Pertumbuhan aset membawa dampak positif pada struktur modal karena
perusahaan membutuhkan dana eksternal jika dana internal tidak mencukupi,
menunjukkan kesehatan perusahaan dan kemungkinan memperoleh pendanaan
eksternal (Wirianata & Wijoyo, 2020).

Observasi awal peneliti lakukan pada tiga perusahaan sektor pertambangan
untuk mengetahui pengaruh dari setiap variabel yang di interpretasikan dalam rasio

masing-masing variabel.

DATA KEUANGAN PERUSAHAAN

—

o

2020 2021 @ 2022 2020 @ 2021 2022 | 2020 2021 @ 2022

FIRE ZINC SMRU
@ DER 0,43 0,61 0,7 0,72 1,32 2,2 1,88 3,86 3,8
ROA 0,03 0,09 0,26 0,02 0,04 0,05 0,25 0,23 0,02
CR 2,26 1,39 0,49 1,17 2,81 0,96 0,47 0,23 0,19
Growth -0,07 -0,02 -0,26 -0,03 0,48 0,2 -0,23 | -0,2 | -0,09

P
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Gambar 1.1. Keuangan perusahaan Subsektor Investment Company
Gambar tersebut menunjukkan perbedaan antara teori dan laporan keuangan
perusahaan. Variabel profitabilitas, diinterpretasikan dengan nilai ROA, menunjukkan
pengaruh positif terhadap struktur modal perusahaan; semakin tinggi profitabilitas
perusahaan, semakin tinggi struktur modal perusahaan. Namun, untuk variabel yang
lain seperti likuiditas dan pertumbuhan aset menunjukkan perubahan yang fluktuasi

atau tidak terarah.



Beberapa hasil penelitian terdahulu yang menyatakan bahwa variabel
profitabilitas memiliki pengaruh negatif terhadap struktur modal perusahaan
(Juvenlianto & Suprastha, 2020; Liang & Natsir, 2019) dan ada yang menyebutkan
tidak memiliki pengaruh (Ayuningtyas & Susanto, 2020), likuiditas memiliki
pengaruh terhadap struktur modal perusahaan (Liang & Natsir, 2019; Pratama &
Susanti, 2019; Purnami & Susila, 2021; Tjan & Dermawan, 2023), dan pertumbuhan
aset memiliki pengaruh terhadap struktur modal perusahaan (Milenia & Sha, 2023;
Pratama & Susanti, 2019), yang dimana hasil penelitian terdahulu tersebut sangat
kontra dengan hasil observasi awal peneliti pada tiga perusahaan sektor pertambangan.

Penelitian lanjutan dilakukan dengan judul penelitian pengaruh variabel
profitabilitas, likuiditas, dan pertumbuhan aset terhadap struktur modal Perusahaan

Sektor Pertambangan yang terdaftar di BEI tahun 2020-2022.

1.2 Pertanyaan Penelitian
Rumusan pertanyaan dalam penelitian ini yaitu:
1. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap struktur modal perusahaan?
2. Apakah likuiditas berpengaruh terhadap struktur modal perusahaan?
3. Apakah pertumbuhan aset berpengaruh terhadap struktur modal perusahaan?

1.3 Tujuan Penelitian
Penelitian dilakukan guna mengetahui jawaban dari seluruh pertanyaan di dalam

penelitian yaitu:

1.  Untuk menganalisis dan mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap struktur
modal perusahaan.

2. Untuk menganalisis dan mengetahui pengaruh likuiditas terhadap struktur modal
perusahaan.

3. Untuk menganalisis dan mengetahui pengaruh pertumbuhan aset terhadap
struktur modal perusahaan.

1.4 Manfaat Penelitian
Penelitian ini diharapkan mampu memberikan kontribusi yang signifikan untuk

berbagai pihak yaitu:

1.  Manfaat Akademis: Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi pada
literatur akademis mengenai struktur modal, khususnya dalam konteks
perusahaan sektor pertambangan di Indonesia. Hasil penelitian ini dapat

digunakan sebagai referensi bagi penelitian selanjutnya.



Manfaat Praktis: Bagi manajemen perusahaan sektor pertambangan, hasil
penelitian ini dapat memberikan wawasan mengenai bagaimana profitabilitas,
likuiditas, dan pertumbuhan aset mempengaruhi keputusan struktur modal. Hal
ini dapat membantu dalam pengambilan keputusan keuangan yang lebih baik.

Manfaat bagi Investor: Penelitian ini dapat memberikan informasi yang berguna
bagi investor dalam mengevaluasi kondisi keuangan perusahaan sektor
pertambangan, sehingga dapat membuat keputusan investasi yang lebih tepat.

Manfaat bagi Regulator: Hasil penelitian ini dapat memberikan masukan bagi
regulator pasar modal dalam menyusun kebijakan yang dapat mendukung

pengembangan struktur modal yang sehat di perusahaan sektor pertambangan.
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