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PENGARUH PROFITABILITAS, LIQUIDITY, FIRM SIZE DAN
GROWTH OPPORTUNITY TERHADAP STRUKTUR MODAL PADA
PERUSAHAAN CONSUMER NON-CYCLICALS

ABSTRACT

This study aims to obtain empirical evidence regarding the effect of profitability, liquidity, firm
size and growth opportunity on capital structure in consumer non-cyclicals companies 2020-
2023. The sampling technique used was purposive sampling. The sample data in this study were
100 sample data. This study uses secondary data that is processed using IBM SPSS version 22.
The results of the F test show that profitability, liquidity, firm size and growth opportunity
together have a significant effect on capital structure. The results of the t test show that
profitability and liquidity have a negative and significant effect on capital structure, while
growth opportunity has a positive and significant effect on capital structure. Firm size has a
positive and insignificant effect on capital structure.

Keywords: Profitability, Liquidity, Firm Size, Growth Opportunity, Capital Structure.

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk memperoleh bukti empiris mengenai pengaruh profitabilitas,
liquidity, firm size dan growth opportunity terhadap struktur modal pada perusahaan consumer
non-cyclicals 2020-2023. Teknik pengambilan sampel menggunakan purposive sampling. Data
sampel dalam penelitian sebanyak 100 data sampel. Penelitian ini menggunakan data sekunder
yang diolah menggunakan IBM SPSS versi 22. Hasil uji F menunjukkan bahwa profitabilitas,
liquidity, firm size dan growth opportunity secara bersama berpengaruh signifikan terhadap
struktur modal. Hasil uji t menunjukkan profitabilitas dan liquidity berpengaruh negatif dan
signifikan terhadap struktur modal, sedangkan growth opportunity berpengaruh positif dan
signifikan terhadap struktur modal. Firm size berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap
struktur modal.

Kata Kunci: Profitabilitas, Liquidity, Firm Size, Growth Opportunity, Struktur Modal
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Permasalahan
1. Latar Belakang Masalah

Keberadaan pasar modal sangat diperlukan oleh perusahaan yang ada di Indonesia,
karena persaingan usaha menuntut perusahaan untuk melakukan inovasi guna
memaksimalkan kinerja perusahaan. Meningkatnya persaingan dalam usaha dan bisnis akan
membuat perusahaan membutuhkan strategi yang tepat agar suatu perusahaan tetap dapat
bertahan. Hal ini dialami dalam berbagai bidang usaha salah satunya di bidang consumer
non-cyclicals. Perusahaan yang bergerak pada bidang consumer non-cyclicals adalah
perusahaan yang memproduksi dan mendistribusikan produk dan jasa yang memiliki sifat
sangat dipengaruhi oleh kondisi ekonomi. Oleh karena itu semakin meningkatnya
permintaan konsumen akan suatu produk, maka perusahaan consumer non- cyclicals harus
memberikan peningkatan permintaan pasar yang tentunya membutuhkan biaya yang tidak
sedikit untuk pengembangannya.

Dalam pengembangan perusahaan tentunya sangat berkaitan dengan permodalan
perusahaan. Modal perusahaan merupakan bagian terpenting untuk mencapai tujuan dan
keberlangsungan perusahaan serta untuk membiayai kegiatan operasionalnya. Modal suatu
perusahaan dapat berasal dari dua sumber yaitu pendanaan internal dan eksternal.
Pendanaan internal adalah sumber dana yang berasal dari perusahaan itu sendiri, seperti
laba usaha sedangkan pendanaan eksternal berasal dari luar perusahaan seperti investor
(modal asing) atau ekuitas. Tentunya pendanaan perusahaan yang berasal dari internal
maupun eksternal harus dikelola secara optimal. Masalah pendanaan perusahaan terkait
dengan komposisi struktur modal perusahaan. Dalam hal tersebut perusahaan akan memiliki
struktur modal yang baik sehingga akan menunjukan kualitas suatu perusahaan dan kegiatan

usaha yang dilakukan perusahaan terlaksana dengan baik.

Struktur modal adalah komposisi relatif dari pendanaan perusahaan yang dilihat dari
hutang dan modal pemilik. Menurut Sari (2021) struktur modal adalah rasio hutang dan
rasio ekuitas terhadap total modal perusahaan. Menurut Viandy dan Dermawan (2020)

struktur modal merupakan bauran penggunaan dana yang berasal dari ekuitas dan utang



yang merupakan aspek yang penting bagi perusahaan karena menyangkut pemilihan sumber
dana yang menguntungkan. Sehingga struktur modal akan memberikan suatu dampak baik
terhadap perusahaan yang akan melakukan kegiatan usaha yang menunjukkan kinerja
perusahaan.

Nilai struktur modal dapat diketahui dengan menggunakan rumus DER (Debt to Equity
Ratio) yaitu menghitung total hutang dengan ekuitas atau jumlah modal yang dimiliki suatu
perusahaan. Beberapa faktor yang mempengaruhi struktur modal, diantaranya adalah
likuiditas, profitabilitas, dan ukuran perusahaan, dimana faktor tersebut dapat menjadi
sebuah pertimbangan bagi para investor dalam membuat keputusan yang berkaitan dengan
pendanaan bagi perusahaan. Contohnya, seorang investor memiliki keinginan untuk
membeli saham PT B, tetapi sebelum membeli saham PT B, investor harus memeriksa
profitabilitas perusahaan tersebut agar dapat memastikan bahwa keputusan yang diambil
sudah tepat. Setelah melakukan analisis terhadap PT B, kemudian ditemukan bahwa PT B
mengalami kerugian terus menerus, maka investor secara otomatis akan melakukan
pertimbangan kembali mengenai keputusan investasi nya.

Profitabilitas menunjukkan kemampuan manajemen keuangan dalam memanfaatkan
aset perusahaan yang dapat meningkatkan perolehan laba, disamping itu profitabilitas juga
dapat meningkatkan struktur modal yang dimiliki perusahaan. Perusahaan akan
menggunakan hutang yang relative yang lebih rendah jika perusahaan mempunyai tingkat
pengembalian investasi yang tinggi sehingga memungkinkan perusahaan mendanai
beberapa kebutuhan dengan dana internal perusahaan (Aurelia dan Setijaningsih, 2020).

Liquidity menunjukkan kemampuan suatu perusahaan dalam memenuhi kewajiban
jangka pendeknya. Dalam hal tersebut manajemen perusahaan yang berjalan baik dalam
mengatur keuangan perusahaan dalam melunasi utang jangka pendek suatu perusahaan.
Beragam cara perusahaan dalam menyelesaikan kewajiban dan juga hutang lancarnya. Jadi
semakin besar kemampuan liquidity suatu perusahaan maka semakin besar perusahaan itu
memiliki kemampuan untuk membayar hutang jangka pendek. Hal tersebut akan
menunjukkan suatu perusahaan memiliki strukur pendanaan modal yang baik sehingga
dapat menjalan kegiatan usaha perusahaan dengan baik. Rasio likuiditas merupakan rasio
yang digunakan untuk memenuhi kewajiban atau hutang jangka pendek yang harus segera

dilunasi.



Firm size atau ukuran perusahaan merupakan rasio atau skala pengukuran yang
menunjukkan besar atau kecilnya suatu perusahaan. Hal tersebut dapat dilihat dari
pengelolaan dan kinerja yang dilakukan perusahaan dengan baik. Perusahaan dengan skala
yang besar cenderung mudah menarik minat investor untuk menambah dana perusahaan,
dalam hal ini dapat meningkatkan struktur modal perusahaan sehingga dapat membiayai
operasionalnya.

Growth opportunity merupakan peluang atau kesempatan yang dimiliki suatu
perusahaan untuk dapat tumbuh dan berkembang. Pertumbuhan suatu perusahaan
membutuhkan biaya dan pendanaan operasional, maka dari ini perusahaan memiliki struktur
modal untuk meningkatkan modal perusahaan dengan baik (Miswanto dan Setiawan, 2022).
Perusahaan membutuhkan modal yang cukup untuk menunjang prospek dalam kegiatan
usahanya, sehingga perusahaan akan memiliki struktur modal baik yang akan meningkatkan
modal yang dimiliki perusahaan. Growth opportunity dapat diukur dengan menggunakan
proksi yaitu membandingkan selisih antara penjualan tahun ini dan penjualan tahun
sebelumnya dengan penjualan tahun sebelumnya. Hal tersebut untuk melihat seberapa
produktifnya penjualan yang dilakukan oleh perusahaan yang berdampak pada struktur

modal perusahaan.

Penelitian ini merupakan replikasi dari penelitian Andriano dan Susanto (2021) yang
menggunakan struktur modal sebagai variabel dependen dan mengambil liquidity,
profitabilitas dan ukuran perusahaan sebagai variabel independen. Variabel yang
ditambahkan dari penelitian ini yaitu growth opportunity, dengan melihat pertumbuhan
penjualan sebagai komponen penting dalam suatu perusahaan yang dapat memengaruhi
struktur modal yang dimiliki suatu perusahaan. Penelitian ini mengambil sampel perusahaan
dari sektor consumer non-cyclicals. Alasan perusahaan dalam sektor ini dikarenakan
merupakan sektor yang memusatkan pada kebutuhan pokok masyarakat, sehingga
diharapkan dapat merepresentasikan seluruh perusahaan yang terdaftar dalam Bursa Efek
Indonesia. Adapun periode yang dilakukan yaitu dari tahun 2020 hingga 2023.

Berdasarkan dari latar belakang masalah yang telah diuraikan, maka dilakukan
penelitian yang berjudul “PENGARUH PROFITABILITAS, LIQUIDITY, FIRM SIZE DAN
GROWTH OPPORTUNITY TERHADAP STRUKTUR MODAL PADA PERUSAHAAN
CONSUMER NON-CYCLICALS”. Penelitian ini difokuskan terhadap



faktor-faktor yang memengaruhi struktur modal pada perusahaan consumer non-cyclicals
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2020-2023.

2. ldentifikasi Masalah

Penelitian yang dilakukan oleh Pratama dan Susanti (2019) menemukan bahwa
profitabilitas berpengaruh Positif dan signifikan terhadap struktur modal. Hasil ini sejalan
dengan Sari (2021), Yusuf dan Martika (2021) yang menyatakan profitabilitas berpengaruh
positif dan signifikan terhadap struktur modal. Sedangkan, penelitian yang dilakukan Putu
dan Made (2019) menyatakan profitabilitas berpengaruh negatif dan signifikan terhadap
struktur modal dan penelitian yang dilakukan Zulkarnain (2020) yang menyatakan
profitabilitas berpengaruh tidak signifikan terhadap struktur modal.

Penelitian yang dilakukan oleh Setianingrum dan Riharjo (2021) yang menyatakan
liquidity berpengaruh negatif dan signifikan terhadap struktur modal. Sedangkan, penelitian
Fahmi dan Kurnia (2017) yang menyatakan liquidity berpengaruh positif dan signifikan
terhadap struktur modal dan penelitian yang dilakukan Fajriah dan Susetyo (2021) yang
menyatakan liquidity tidak signifikan terhadap struktur modal.

Penelitian yang dilakukan oleh Pranama dan Darmayanti (2020) yang menyatakan firm
size berpengaruh positif dan signifikan terhadap struktur modal. Sedangkan, penelitian
Pratama dan Susanti (2019) yang menyatakan firm size berpengaruh negatif dan signifikan
terhadap struktur modal dan penelitian yang dilakukan Dewi dan Sudiartha (2017) yang
menyatakan firm size tidak signifikan terhadap struktur modal.

Penelitian yang dilakukan oleh Suweta dan Dewi (2016) yang menyatakan growth
opportunity berpengaruh positif dan signifikan terhadap struktur modal. Sedangkan,
penelitian Deviani dan Sudjarni (2018) yang menyatakan growth opportunity berpengaruh
negatif dan signifikan terhadap struktur modal dan penelitian yang dilakukan Dewi dan
Sudiartha (2017) yang menyatakan growth opportunity tidak signifikan terhadap struktur

modal.

Berdasarkan yang telah dijelaskan dalam latar belakang masalah, terdapat perbedaan
menurut penelitian terdahulu mengenai pengaruh profitabilitas, liquidity, firm size dan
growth opportunity terhadap struktur modal. Berdasarkan penjelasan tersebut, maka peneliti
tertarik melakukan penelitian mengenai pengaruh profitabilitas, liquidity, firm size dan

growth opportunity terhadap struktur modal.



3. Batasan Masalah

Mengingat terdapat banyak faktor yang memengaruhi struktur modal, maka dilakukan
pembatasan agar penelitian ini lebih difokuskan kepada masalah yang akan diteliti saja,
maka lingkup pembahasan yakni, pengaruh profitabilitas, liquidity, firm size dan growth
opportunity terhadap struktur modal. Penelitian ini akan menggunakan laporan keuangan
perusahaan consumer non-cyclicals yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia (BEI)
periode 2020-2023.

4. Rumusan Masalah

Berdasarkan uraian yang telah dijabarkan pada latar belakang masalah, identifikasi
masalah dan batasan masalah yang tertera sebelumnya, maka permasalahan dalam
penelitian ini dapat dirumuskan dalam bentuk pertanyaan sebagai berikut:

1. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap struktur modal pada perusahaan
consumer non-cyclicals?

2. Apakah liquidity berpengaruh terhadap struktur modal pada perusahaan consumer
non-cyclicals?

3. Apakah firm size berpengaruh terhadap struktur modal pada perusahaan consumer
non-cyclicals?

4. Apakah growth opportunity berpengaruh terhadap struktur modal pada perusahaan

consumer non-cyclicals?

B. Tujuan dan Manfaat Penelitian
Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah yang telah dijabarkan sebelumnya maka penelitian ini
bertujuan untuk:
a. Mendapatkan bukti empiris mengenai pengaruh profitabilitas terhadap struktur
modal.
b. Mendapatkan bukti empiris mengenai pengaruh liquidity terhadap struktur modal. c.
Mendapatkan bukti empiris mengenai pengaruh firm size terhadap struktur modal. d.
Mendapatkan bukti empiris mengenai pengaruh growth opportunity terhadap

struktur modal.



1. Manfaat Penelitian
a. Manfaat Operasional

Bagi perusahaan, penelitian ini membantu perusahaan menambahkan informasi bagi
pihak manajemen keuangan perusahaan yang dilakukan untuk meminimalkan risiko
keungan perusahaan dengan melihat struktur modal yang dimiliki perusahaan. Bagi
investor, penelitian ini dapat berguna sebagai referensi dan menjadi pertimbangan dalam
memilih perusahaan untuk berinvestasi. Bagi penelitian selanjutnya, penelitian ini
diharapkan akan digunakan para peneliti untuk menjadi referensi dan acuan guna

mengembangkan penelitian mengenai struktur modal perusahaan.

b. Manfaat Teoritis

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi berbagai pihak. Bagi
penulis, penelitian ini berguna untuk penambahan wawasan mengenai struktur modal

dan faktor-faktor yang memengaruhinya.
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