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ABSTRAK

Tujuan peneltian ini adalah untuk menganalisis apakah tax avoidance dan
kinerja keuangan berpengaruh terhadap nilai perusahaan dan untuk menganalisis
apakah Good Corporate Governance dapat menjadi variabel moderasi hubungan
antara tax avoidance dan kinerja keuangan terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan sub retail yang terdaftar di BEI. Dalam penelitian ini menggunakan
metode asosiatif dengan pendekatan kuantitatif. Sampel dalam penelitian ini yakni
perusahaan sub sektor retail yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun
2018-2022. Teknik analisis data pada penelitian ini menggunakan teknik uji
statistik deskriptif, estimasi model data panel, pemilihan estimasi model data
panel yakni uji likelihood (chow test), uji lagrange multiplier, uji hausman. uji
asumsi klasik yang terdiri dari uji heterokedastisitas dan uji multikolinearitas.
Selanjutnya yakni uji regresi linier dan yang terakhir yakni dilakukan uji hipotesis
yang terdiri dari uji f, uji t dan uji koefisien determinasi (R?) untuk menganalisa
data. Berdasarkan hasil pengujian yang dilakukan menunjukkan bahwa Tax
Avoidance bepengaruh positif dan signifikan terhadap Nilai Perusahaan, Kinerja
Keuangan bepengaruh positif dan signifikan terhadap Nilai Perusahaan, Good
Corporate Governance mampu memperkuat pengaruh antara Tax Avoidance
terhadap Nilai Perusahaan dan Good Corporate Governance mampu memperkuat
pengaruh antara Kinerja Keuangan terhadap Nilai Perusahaan.

Kata Kunci: Tax avoidance, Kinerja Keuangan, Good Corporate Governance dan
Nilai Perusahaan



ABSTRACK

The purpose of this research is to analyse whether tax avoidance and
financial performance affect firm value, and to analyse whether Good Corporate
Governance can be a moderating variable in the relationship between tax
avoidance and financial performance on firm value in sub-retail companies listed
on the IDX. This study uses associative methods with a quantitative approach. The
sample in this study is a retail sub-sector company listed on the Indonesia Stock
Exchange (IDX) in 2018-2022. The data analysis technique in this study uses
descriptive statistical test techniques, panel data model estimation, selection of
panel data model estimates, namely the likelihood test (chow test), Lagrange
multiplier test, Hausman test. Classical assumption test consisting of
heteroscedasticity test and multicollinearity test. Furthermore, the linear
regression test and the last is the hypothesis test consisting of the f test, t test and
the coefficient of determination (R?) test to analyse the data. Based on the results
of the tests carried out, it shows that Tax avoidance has a positive and significant
effect on Company Value, Financial Performance has a positive and significant
effect on Company Value, Good Corporate Governance is able to strengthen the
effect between Tax Avoidance on Company Value and Good Corporate
Governance is able to strengthen the effect between Financial Performance on
Company Value.

Keywords: Tax Avoidance, Financial Performance, Good Corporate Governance
and Firm Value
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BAB |
PENDAHULUAN

Latar Belakang Masalah

Peningkatan nilai usaha yaitu suatu prestasi dalam bisnis, indikator
kepercayaan masyarakat dan kemampuan perusahaan dalam mengelola
perusahaan. Menjadi rahasia umum bahwa mendirikan sebuah usaha apa
lagi mendirikan sebuah perusahaan dengan saham yang besar dapat
menimbulkan banyak kendala di dalam dan di luar.

Salah satu kendala yang dihadapi oleh pengusaha, baik pengusaha
kecil menengah maupun sekelas perusahaan adala dengan munculnya
suatu wabah penyakit Coronavirus Disease-2019 (COVID-19). Kondisi
seperti ini menimbulkan dampak yang signifikan terhadap bidang ekonomi
dan sosial di berbagai negara dan di berbagai belahan dunia. Khususnya di
Indonesia, tingkat penyebaran dan serangannya sangat tinggi, menurut
Organisasi Kesehatan Dunia (WHO), tentang aktivitas perekonomian
masyarakat Indonesia. WHO juga memberikan rekomendasi penerapan
social distance, termasuk di negara-negara yang tidak terdampak kasus
terkonfrmasi (Vanelli, 2020).

Diambil dari detik.com, banyak perusahaan retail yang gulung tikar
seperti NPC International, Lucky Brand, Brooks Brothers dan Stein Mart.
Namun banyak juga perusahaan retail seperti Hero Supermarket Tbk.,
Matahari Department Stores Tbk., Ramayana Lestari Sentosa Thbk., dan
lainnya yang masih bertahan, meski banyak tempat usaha atau tempat
yang tutup karena pandemi Covid-19. Dalam situasi ini, perusahaan
memerlukan berbagai cara untuk bertahan hidup, termasuk mendapatkan
aset, mengembangkan taktik lain, mengembangkan ide baru bagi masa
depan, serta membuat persepsi yang lebih baik di kalangan konsumen.
Selain itu, perusahaan juga memerlukan dana atau modal baru untuk
memulihkan keadaan keuangan perusahaan.

Konsolidasi modal adalah cara yang efektif dipakai untuk menjaga
nilai perusahaan. Perusahaan dapat memperolen modal tersebut dengan
cara meminjam dari pihak luar atau investor yang bersedia memberikan
pinjaman atau dengan menerbitkan saham. Nilai perusahaan bisa
memvisualkan aset yang dipegang oleh bisnis. Ketika nilai perusahaan
tinggi, pemberi pinjaman dan investor percaya bahwa dengan
meminjamkan uang kepada perusahaan, uang tersebut akan dibayar
kembali. Selain itu, kreditor dan investor tidak percaya jika nilai
perusahaannya yang rendah dapat mengembalikan pinjamannya. Nilai
perusahaan sendiri merupakan sebuah prestasi yang diraih oleh
perusahaan, dan membangun kepercayaan masyarakat melalui proses
panjang sejak berdirinya perusahaan hingga saat ini (Monica, 2016).
Sedangkan (Franita, 2018), nilai perusahaan merupakan suatu harga yang



boleh diperdagangkan berdasarkan harga yang disepakati dan apa yang
dapat dibayar oleh pembeli.

Dengan pertumbuhan dan prospek masa depan serta perkembangan
positif perusahaan tercermin pada hasil keuangan perusahaan. Kedepannya
diperlukan informasi mengenai perkembangan ekonomi saat ini atau masa
lalu untuk mengidentifikasi dan mengevaluasi perbaikan apa yang dapat
dilakukan untuk mengembangkan asset ekonomi perusahaan (Barlian,
2003). Jika perusahaan dalam keadaan keuangan yang baik, maka
operasionalnya dapat dikatakan baik.

Kinerja keuangan suatu perusahaan menjadi pedoman bagi modal
perusahaan dalam memilih perusahaan untuk berinvestasi saham.
Informasi keuangan yang disajikan perusahaan harus secara berkala
menunjukkan kepada para pemegang saham bahwa perkembangan
keuangan perusahaan sehat dan baik. Dengan adanya informasi keuangan
yang tersedia, maka dapat diketahui status keuangan perusahaan tersebut,
sehingga para pemegang saham tidak takut akan kebangkrutan perusahaan
tersebut. Maka, perencanaan yang tepat di dalam pengelolaan bisnis yaitu
keberhasilan manajer. Manajer harus mengetahui cara mengelola rencana
keuangan dengan benar berdasarkan keadaan perusahaan. Analisis rasio
merupakan salah satu bentuk perencanaan dan pengelolaan keuangan yang
baik (Setyani, 2005). Indikator keuangan menunjukkan perkembangan
ekonomi atau keadaan perusahaan dalam jangka waktu tertentu.

Selain meningkatkan kinerja keuangan, cara lain untuk meningkatkan
nilai perusahaan yaitu dengan tax avoidance. Hal ini yang bisa dijalankan
agar mengurangi pembayaran beban pajak. Di Indonesia sendiri, tax
avoidance dianggap legal karena tunduk pada peraturan perundang-
undangan perpajakan tetapi sebenarnya praktik ini merugikan negara
karena sebagian besar uang negara berasal dari pajak (Suandy, 2016).

Indonesia mempunyai dua sistem perpajakan utama (DPP) yaitu DPP
Pajak Penghasilan “laba bersih” dan DPP Pajak Pertambahan Nilai
“penghasilan”. Ada hubungan langsung antara kedua jenis pajak ini.
Ketika penjualan meningkat, laba bersih juga meningkat. Hanya ada dua
cara untuk meningkatkan laba, yaitu meningkatkan penjualan dan
menurunkan biaya operasional. Dalam keadaan yang tidak biasa seperti
ini, keuntungan banyak perusahaan secara otomatis menurun seiring
dengan menurunnya penjualan dan mereka terus mempertahankan biaya
operasional. Ketentuan ini juga mengurangi pajak penghasilan dan
tunjangan pajak pertambahan nilai (Siregar, 2020). Sehingga nilai
perusahaan mungkin berdampak pada pajak. Hal ini dikarenakan
manajemen dapat menggunakan berbagai cara untuk mengoptimalkan
keuntungan perusahaan dan menaikkan nilai perusahaan dengan
mencocokkan kewajiban pajak yang akan dibayar oleh perusahaan. Untuk
pemerintahan, pajak adalah sumber keuangan bagi organisasi publik dan
untuk dunia usaha, pajak adalah kewajiban yang bisa memangkas
keuntungan perusahaan. Oleh karena itu, berlaku bagi perusahaan jika
ingin menekan pajaknya, baik secara legal maupun ilegal. Dengan



perencanaan pajak, biaya pajak bisa dikelola untuk meringankan beban
pajak.

Perencanaan pajak adalah cara untuk mengecilkan pajak yang harus
dibayarkan oleh perusahaan. Usaha perencanaan pajak salah satunya
adalah tax avoidance. Penghindaran pajak merupakan upaya yang
dijalankan perusahaan agar dapat meminimalkan pembayaran pajak
dengan menjalankan kegiatannya secara sah tanpa melanggar peraturan
perundang-undangan perpajakan (Ghozali E. A., 2017). Segala cara
penghindaran pajak dapat dialami oleh WP, baik berupa aktivitas legal
seperti penghindaran pajak maupun aktivitas illegal seperti penghindaran
pajak untuk menekan beban pajak.

Selain membuat perusahaan mendapatkan keuntungan, penghindaran
pajak juga bisa merugikan perusahaan. Penghindaran pajak bukan gratis
tetapi akan dikenakan biaya langsung, termasuk biaya implementasi,
hilangnya nama baik dan kemungkinan sanksi (Chen, 2013). Sebab,
penghindaran pajak menunjukkan adanya kepentingan pribadi eksekutif
dalam memalsukan profit perusahaan sehingga membagikan informasi
yang menyesatkan kepada penanam modal. Akhirnya berdampak pada
investor yang menilai perusahaan dengan buruk. Hasil penelitian
sebelumnya bertentangan mengenai efisiensi keuangan dan nilai
perusahaan dari penghindaran pajak.

Berdasarkan ketidakkonsistenan dari penelitian yang sebelumnya,
peneliti akan meneliti terhadap nilai perusahaan sebagai variabel
dependen, tax avoidance dan Kkinerja keuangan sebagai variabel
independent, serta tata kelola perusahaan (GCG) sebagai variabel
moderasi. GCG dipilih sebagai variabel moderator karena perusahaan
menyediakan laporan keuangan yang sudah diaudit. Secara independent
kualitas audit sudah mencakup unsur GCG vyaitu transparansi, kredibilitas
dan tanggung jawab. Keunggulan GCG adalah memudahkan perolehan
modal untuk membiayai perusahaan, pemegang saham mempercayai dana
untuk berinvestasi, dan dengan meningkatkan kinerja perusahaan maka
dapat meningkatkan nilai perusahaan (Christiawan J. G., 2017). Setiap
perusahaan perlu mempunyai tata kelola yang baik supaya perusahaan
berkembang dan konsisten. Struktur manajemen menjamin proteksi yang
baik bagi pemegang saham dan berlaku adil demi kepentingan perusahaan
(Jurnal FE UN PGRI). Sementara itu, menurut praktik manajemen bisnis
yang dilakukan oleh (Tjager, 2003), sistem, proses, dan aturan hukum
yang mengatur hubungan antar pemangku kepentingan (kelompok
kepentingan) yang berbeda, khususnya hubungan antar pemegang saham
(direksi dan dewan pemerintah) untuk menggapai tujuan.

Prinsip tata kelola dalam kategori bisnis dapat meningkatkan Kkinerja
keuangan perusahaan dengan memantau tindakan manajemen. Hal ini ada
dalam prinsip tata kelola perusahaan. Hal ini sesuai dengan pandangan
(Gunarsih, 2003) bahwa hakikat tata kelola perusahaan adalah
meningkatkan kinerja keuangan perusahaan dengan cara mengendalikan
atau memantau efektivitas pengelolaan akuntabilitas pengelolaan kepada



pemangku kepentingan dan pengguna lain yang berkepentingan sesuai
peraturan undang-undang yang diberlakukan.

Penelitian ini dilakukan sehubungan dengan penelitian sebelumnya
(Prasetyo T. D., 2018) bahwa TA mempunyai dampak negatif signifikan
terhadap nilai suatu perusahaan. Penelitian oleh (Septiani S. T., 2015),
(Syafruddin, 2017), (Dewi P. E., 2017), (Wang X. , 2012) menyatakan
penghindaran pajak berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai
perusahaan. Sebagaimana disampaikan oleh (Maf'ulah, 2014) Kkinerja
keuangan tidak mempunyai pengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.
Sebaliknya menurut (Suryani, 2018) kinerja keuangan terbukti
berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Sehingga, peneliti
menambahkan variabel GCG sebagai variabel moderasi. Penelitian ini
mempergunakan perusahaan sub-retail yang tercatat di Bursa Efek
Indonesia (BEI) dengan periode 2018-2022 sebagai populasi. Dikarenakan
mampu mewakili dan melihat dampak bagi perusahaan akibat pandemi
Covid-19.

Bersumber dari deskripsi diatas, penelitian ini dilakukan dengan judul
“Pengaruh Tax Avoidance dan Kinerja Keuangan Terhadap Nilai
Perusahaan dengan Good Corporate Governance sebagai Variabel
Moderasi”.

Identifikasi Masalah

Di Indonesia banyak perusahaan yang mengalami penurunan nilai
sahamnya sampai gulung tikar akibat dari pandemi Covid-19. Sehingga
pemilik perusahaan dan juga manajer perusahaan harus mencari strategi
untuk meningkatkan kembali perekonomian dan meningkatkan nilai
perusahaan agar semakin banyak investor yang mau berinvestasi
diperusahaan.

Pemilik perusahaan dan manajer perusahaan juga dapat meningkatkan
tata kelola perusahaan melalui GCG untuk memandu dan memantau
keseimbangan antara kekuatan dan wewenang perusahaan dalam
menentukan tanggung jawab kepada pemangku kepentingan. Dimana
prinsip-prinsip tersebut akan dijadikan sebagai alat standar untuk
meningkatkan citra perusahaan, efisiensi dan tanggung jawab sosial.
Sehingga dengan penerapan ini dapat digunakan untuk meningkatkan
kepercayaan investor. Karena semakin tinggi nilai perusahaan, maka
otomatis akumulasi laba pun meningkat, dan strategi yang bertujuan
meminimalkan pembayaran pajak atau disebut tax avoidance juga dapat
dikurangi.

Batasan Masalah
Beberapa faktor berikut yang membatasi penelitian ini:

1. Focus penelitian pada permasalahan nilai perusahaan dengan variabel
TA dan kinerja keuangan sebagai factor pendorong dan diperkuat oleh
variabel Good Corporate Governcance.



2.

Data yang diperlukan bagi penelitian ini merupakan data sekunder dari
BEI yang dihitung menggunakan program Microsoft Excel dan diolah
dengan Eviews.

Rumusan Masalah

Rumusan masalah yang ada pada penelitian ini adalah:

Apakah tax avoidance berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan sub retail yang terdaftar di BEI?

Apakah kinerja keuangan berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan sub retail yang terdaftar di BEI?

Apakah tax avoidance memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan
dengan Good Corporate Governance sebagai variabel moderasi pada
perusahaan sub retail yang terdaftar di BEI?

Apakah kinerja keuangan memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan
dengan Good Corporate Governance sebagai variabel moderasi pada
perusahaan sub retail yang terdaftar di BEI?

Tujuan Penelitian

1.

2.

Penelitian ini dilakukan bertujuan untuk:

Menganalisis apakah tax avoidance berdampak kepada nilai
perusahaan dengan GCG sebagai variabel moderasi.

Menganalisis apakah Kkinerja keuangan berdampak kepada nilai
perusahaan dengan GCG sebagai variabel moderasi.

Manfaat Penelitian

1.

Hasil dari penelitian ini diharapkan mampu membagikan manfaat:
Bagi Perusahaan

Diharapkan dapat memperbanyak wawasan dan menyampaikan data
kepada manajemen dan pemilik usaha terhadap faktor yang
mempengaruhi nilai suatu usaha agar dapat mencapai keuntungan yang
maksimal.

Bagi Investor

Diharapkan akan menambah wawasan pemegang saham ketika
mempertimbangkan keputusan pemberian pinjaman atau investasi pada
perusahaan.

Bagi Akademisi

Diharapkan bisa dimanfaatkan sebagai informasi tambahan dan
rujukan bagi penelitian selanjutnya tentang nilai perusahaan.
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