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PENGARUH LEVERAGE, LIKUIDITAS, PROFITABILITAS, UKURAN
PERUSAHAAN, DAN KEPEMILIKAN INSTITUSIONAL TERHADAP
NILAI PERUSAHAAN
ABSTRAK

Penelitian ini mempunyai tujuan untuk mendapatkan bukti empiris tentang
faktor — faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan. Variabel independen yang
digunakan dalam penelitian ini adalah leverage , likuiditas, profitabilitas, ukuran
perusahaan dan kepemilikan institusional. Data perusahaan ini diperoleh dari
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama tahun 2020-
2022. Sampel penelitian ini diperoleh melalui metode purposive sampling , dimana
hanya terdapat 28 perusahaan yang memenuhi Kkriteria sampling penelitian.
Pengujian hipotesis dilakukan dengan menggunakan analisis regresi berganda. Hasil
penelitian menunjukan bahwa profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan.
Disisi lain, leverage, likuiditas, ukuran perusahaan dan kepemilikan institusional tidak
berpengaruh terhadap nilai perusahaan.
Kata kunci: Nilai perusahaan, leverage, likuiditas, profitabilitas, ukuran perusahaan,

kepemilikan institusional.
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THE INFLUENCE OF LEVERAGE, LIQUIDITY, PROFITABILITY, FIRM
SIZE, AND INSTITUTIONAL OWNERSHIP ON FIRM VALUE

ABSTRACT

This research aims to obtain empirical evidence about the factors that influence
company value. The independent variables used in this research are leverage, liquidity,
profitability, firm size and institutional ownership. This company data was obtained
from manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange during 2020-
2022. This research sample was obtained through a purposive sampling method,
where there were only 28 companies that met the research sampling criteria.
Hypothesis testing is carried out using multiple regression analysis. The research
results show that profitability influences company value. On the other hand, leverage,
liquidity, firm size and institutional ownership have no effect on company value.
Keywords: Firm value, leverage, liquidity, profitability, firm size, institutional

ownership.
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Permasalahan

1. Latar Belakang Masalah

Persaingan bisnis di zaman ini, dibutuhkan tata kelola perusahaan yang sangat
baik. Hal ini untuk menjaga citra baik suatu perusahaan. Tujuan perusahaan untuk
membentuk citranya adalah dengan mengidentifikasi citra seperti apa yang ingin
dibentuk di mata publik atau masyarakatnya sehingga dapat meningkatkan nilai
perusahaannya.

Selain tata kelola perusahaan (ukuran perusahaan, kepemilikan institusional)
yang baik, terdapat juga leverage, likuiditas, dan profitabilitas yang dapat
memengaruhi nilai suatu perusahaan. Terkait dengan studi kasus yang diangkat
melalui penelitian ini mengenai perusahaan yang bergerak di bidang industri pangan
yaitu PT Tiga Pilar Sejahtera. Pada tahun 2017 PT Tiga Pilar Sejahtera terlibat
kasus pengoplosan beras. Melalui pemberitaan media mengenai razia gudang beras
milik PT Tiga Pilar Sejahtera. Hal tersebut dapat mengindikasikan bahwa lemahnya
tata kelola perusahaan dan membawa dampak hilangnya kepercayaan investor
terhadap kredibilitas perusahaan yang pada akhirnya menyebabkan penurunan
harga saham PT Tiga Pilar Sejahtera sebesar 24,92 persen di posisi Rp 1.250
dari perdagangan pada pagi yang masih berada di Rp

1.605 per saham. Terjadi juga pemutusan hubungan kerja (PHK) sebesar 1.700
pekerja (David Nathanael, Kompas.com).

Penelitian ini merupakan replikasi dari penelitian yang dilakukan oleh (Riny,
2018) mengenai Pengaruh Leverage, Likuiditas, Profitabilitas, Ukuran Perusahan
Terhadap Nilai Perusahaan.

Perbedaan penelitian ini dengan penelitian (Riny, 2018) terletak pada penambahan

variabel, objek penelitian dan perbedaan periode penelitian.



A. Penelitian  (Riny, 2018) menggunakan variabel leverage, likuiditas,
profitabilitas, ukuran prusahaan sedangkan pada penelitian ini terdapat
penambahan variabel yaitu kepemilikan institusional (Kusumawati & Nurafiati,
2019)

B. Penelitian (Riny, 2018) menggunakan objek penelitian yaitu perusahaan
Consumer Goods di Bursa Efek Indonesia (BEI), sedangkan pada penelitian ini
menggunakan perusahaan non keuangan yang terdapat di Bursa Efek
Indonesia.

C. Penelitian (Riny, 2018) menggunakan periode penelitian tahun 2011 sampai
dengan tahun 2014, sedangkan pada penelitian ini menggunakan periode
penelitian tahun 2020 sampai dengan tahun 2022.

Berdasarkan uraian di atas, maka penelitian ini diberi judul “Pengaruh Leverage,

Likuiditas, Profitabilitas, Ukuran Perusahaan, Dan Kepemilikan

Institusional Terhadap Nilai Perusahaan.”.

2. Identifikasi Masalah

Banyak faktor yang memengaruhi nilai perusahaan. Faktor pertama vyaitu
Leverage. Penelitian yang dilakukan oleh (Surjadi, 2019), (Suwardika &
Mustanda, 2017) menunjukkan bahwa Leverage berpengaruh positif terhadap
nilai perusahaan, sedangkan penelitian yang dilakukan oleh (Mubyarto, 2019)
menunjukkan bahwa Leverage berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan.
Adapun Penelitian yang dilakukan oleh (Kadim & Sunardi, 2019), menurut
(Fransisca & Sudargo, 2020) menunjukkan bahwa Leverage tidak berpengaruh
positif terhadap nilai perusahaan, sedangkan penelitian yang dilakukan oleh Riny
(2018) tidak berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan.

Faktor yang kedua yaitu Likuiditas. Penelitian yang dilakukan oleh (Veronica &
Viriany, 2020) menunjukkan bahwa Likuiditas berpengaruh positif terhadap nilai
perusahaan, sedangkan penelitian yang dilakukan oleh (Yuliani & Jonnardi,
2021), (Alvina & Sufiyati, 2020) menunjukkan bahwa Likuiditas berpengaruh
negatif terhadap nilai perusahaan. Adapun penelitian yang dilakukan oleh

(Stephanie & Dermawan, 2019) menunjukkan bahwa Likuiditas tidak



berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan, sedangkan penelitian yang dilakukan
oleh (Riny, 2018), (Holyfil & Ekadjaja, 2021) menujukkan bahwa Likuiditas tidak
berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan.

Faktor yang ketiga yaitu Profitabilitas. Penelitian yang dilakukan oleh (Riny,
2018), (Widyantari & Yatnya, 2017) menunjukkan bahwa Profitabilitas
berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Adapun penelitian yang dilakukan
oleh (Surjadi, 2019) menunjukkan bahwa Profitabilitas tidak berpengaruh negatif
terhadap nilai perusahaan, sedangkan penelitian yang dilakukan oleh Alvina Dan
Sufiyati (2020) tidak berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan.

Faktor yang keempat yaitu Ukuran Perusahaan. Penelitian yang dilakukan oleh
(Riny, 2018) menunjukkan bahwa Ukuran Perusahaan berpengaruh positif
terhadap nilai perusahaan, sedangkan penelitian yang dilakukan oleh (Putri &
Mardenia, 2019), (Yuliani & Jonnardi, 2021), (Winatama & Tundjung, 2021)
menunjukkan bahwa Ukuran Perusahaan berpengaruh negatif terhadap nilai
perusahaan. Adapun penelitian yang dilakukan oleh (Widyantari & Yatnya, 2017),
(Kadim & Sunardi, 2019) menunjukkan bahwa Ukuran Perusahaan tidak
berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan, sedangkan penelitian yang dilakukan
oleh (Suwardika & Mustanda, 2017), (Holyfil & Ekadjaja, 2021) menunjukkan
bahwa Ukuran Perusahaan tidak berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan.
Faktor yang kelima yaitu Kepemilikan Institusional. Penelitian yang dilakukan
oleh (Kusumawati & Nurafiati, 2019), (Nuryono, Wijayanti & Samrotun, 2019)
menunjukkan bahwa Kepemilikan Institusional berpengaruh positif terhadap nilai
perusahaan, sedangkan penelitian yang dilakukan oleh (Olivia & Dermawan,
2021) menunjukkan bahwa Kepemilikan Institusional berpengaruh negatif dan
signifikan terhadap nilai perusahaan. Adapun penelitian yang dilakukan oleh
(Sembiring & Trisnawati, 2019) menunjukkan bahwa Kepemilikan Institusional
tidak berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan, sedangkan penelitian yang
dilakukan oleh (Amaliyah & Herwiyanti, 2019), (Ariyanti, Nurlaela, & Wijayanti,
2020) menunjukkan bahwa Kepemilikan Institusional tidak berpengaruh negatif

erhadap nilai perusahaan.



Berdasarkan pembahasan yang telah diuraikan dari penelitian-penelitian
terhadahulu, Oleh karena itu akan dilakukan penelitian kembali mengenai Pengaruh
Leverage, Likuiditas, Profitabilitas, Ukuran Perusahan dan Kepemilikan

Institusional Terhadap Nilai Perusahaan.

3. Batasan Masalah

Penelitian ini menggunakan pembatasan mengenai Pengaruh Leverage,
Likuiditas, Profitabilitas, Ukuran Perusahan, Kepemilikan Institusional Terhadap
Nilai Perusahaan.

Penelitian ini menggunakan sample perusahaan manufaktur sektor barang
konsumsi pada tahun 2020 — 2022.

4. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan sebelumnya, maka yang menjadi
pokok permasalahan dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:

A. Apakah leverage berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan?

B. Apakah likuiditas berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan?

C. Apakah profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan?

D. Apakah ukuran perusahaan berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan?
E. Apakah kepemilikan institusional berpengaruh signifikan terhadap nilai

perusahaan?

B. Tujuan dan Manfaat Penelitian

1. Tujuan Penelitian

Berdasarkan manfaat penelitian di atas, maka tujuan penelitian ini adalah untuk
mendapatkan bukti empiris sebagai berikut:

A. Terdapat pengaruh signifikan leverage terhadap nilai perusahaan.

B. Terdapat pengaruh signifikan likuiditas terhadap nilai perusahaan.

C. Terdapat pengaruh signifikan profitabilitas terhadap nilai perusahaan.

D. Terdapat pengaruh signifikan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan.

E. Terdapat pengaruh signifikan kepemilikan institusional terhadap nilai

perusahaan.



2. Manfaat Penelitian

Dengan dilakukannya penelitian ini, peneliti mengharapkan setiap penerima data
dan informasi dapat merasakan manfaat penelitian. Manfaatnya antara lain
sebagai berikut:

- Manfaat operasional

1. Bagi Investor

Bagi investor, dengan penelitian ini diharapkan agar investor dapat
melakukan analisa yang baik untuk mengambil keputusan investasi yang baik
pada perusahaan di masa yang akan datang dengan melihat informasi yang
tersedia.

2. Bagi Perusahaan :

Bagi perusahaan, penelitian ini diharapkan dapat membantu pihak
penyelenggara perusahaan untuk memperoleh laba maksimum dengan
meningkatkan kinerja perusahaan dan mengevaluasi kekurangan yang terdapat di
dalam perusahaan.

. Manfaat bagi pengembangan

3. Bagi Peneliti Selanjutnya

Bagi peneliti selanjutnya, penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan
referensi, dengan memberikan informasi-informasi yang berguna serta wawasan
di dalam ilmu pengetahuan khususnya di bidang ekonomi maupun sebagai
tambahan bagi peneliti selanjutnya untuk menganalisis faktor-faktor yang dapat
mempengaruhi nilai perusahaan.
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