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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana kaitan profitabilitas, struktur 

aset, dan likuiditas terhadap struktur modal pada perusahaan manufaktur sektor 

industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2019-

2022. Sampel dipilih dengan metode purposive sampling dan jumlah perusahaan 

sebanyak 29 perusahaan. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa struktur aset dan 

likuiditas memiliki kaitan terhadap struktur modal. 

 

Kata kunci : Profitabilitas, struktur aset, likuiditas, struktur modal 

 

 

ABSTRACT 

This research aims to investigate the interrelationships between profitability, asset 

structure, and liquidity with the capital structure of manufacturing companies 

within the consumer goods industry sector listed on the Indonesia Stock Exchange 

during the period spanning 2019 to 2022. Employing a purposive sampling method, 

a total of 29 companies were selected as the sample for this study. The findings of 

this research reveal a discernible correlation between asset structure and liquidity 

with the capital structure of the aforementioned companies..  

 

Keywords: Profitability, asset structure, liquidity, capital structure 
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BAB I 

PENDAHULUAN 
 

A. PERMASALAHAN 

1. Latar Belakang Masalah 

Berubahnya kondisi perekonomian dalam beberapa tahun terakhir 

menyebabkan ketidakpastian dan keraguan kondisi ekonomi saat ini. Tiap-tiap 

perusahaan saat ini sedang bersaing supaya tetap dapat bertahan. Perusahaan 

dituntut untuk siap dan dapat bersaing dengan perubahan yang mungkin akan 

timbul di masa mendatang yang disebabkan oleh kondisi perekonomian atau 

kondisi keuangan perusahaan. Dalam rangka menjalankan kegiatan 

operasionalnya, perusahaan membutuhkan membutuhkan pendanaan yang 

cukup. Memilih pendanaan yang tepat sangat penting dan krusial untuk 

dilakukan oleh pihak manajemen Perusahaan, karena dengan pemilihan 

pendanaan yang tepat dapat membantu Perusahaan mencapai target yang ingin 

dicapai salah satunya adalah mensejahterakan para pemegang saham. 

Kombinasi yang baik dalam menentukan permodalan oleh pihak manajemen 

perusahaan akan menghasilkan struktur permodalan yang baik bagi 

perusahaannya. Hal ini dikarenakan struktur modal dapat berpengaruh terhadap 

kondisi keuangan Perusahaan. Jika suatu Perusahaan memiliki utang yang 

terlalu besar, maka Perusahaan akan terbebani. Faktornya dapat diakibatkan 

oleh penentuan struktur modal yang kurang baik. Dalam penelitian ini peneliti 

memilih sektor manufaktur di industri barang konsumsi, karena sektor 

manufaktur diyakini dapat berpengaruh dalam mendorong perekonomi 

nasional. Berdasarkan data dari kementrian perindustrian sumbangsih industri 

manufaktur terhadap ekonomi nasional pada triwulan-IV tahun 2022 adalah 

sebesar 16,39%. Statistik utang luar negeri Indonesia menunjukkan bahwa 

perusahaan-perusahaan yang bergerak dalam sektor manufaktur menghadapi 

kesulitan dalam mengakses pembiayaan, serta masih sedikitnya perusahaan 

industri manufaktur yang menerbitkan surat utang. 
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Sumber pendanaan internal sebuah perusahaan untuk menjalankan kegiatan 

operasional dapat berasal dari internal perusahaan seperti retained earnings dan 

berasal dari eksternal berupa utang. Namun dengan berhutang, perusahaan 

dapat memiliki risiko kebangkrutan yang tinggi. Opsi selanjutnya yang dapat 

dipilih oleh perusahaan adalah dengan menggunakan ekuitas. Penerbitan saham 

baru dapat digunakan sebagai sumber pendanaannya. Tiap-tiap perusahaan 

memiliki preferensi serta pandangan berbeda dalam pemilihan pendanaan 

utama. Manajemen perusahaan perlu mempertimbangkan berbagai macam hal, 

karena sumber pendanaan yang akan digunakan dapat berpengaruh terhadap 

kinerjanya di masa yang akan datang. Faktor -faktor yang perlu diperhatikan 

ialah profitabilitas, struktur aset, serta likuiditas. Kinerja perusahaan dapat 

diukur dengan profitabilitas, karena variabel ini dapat menunjukkan bagaimana 

perusahaan mampu menghasilkan laba (Ambarsari dan Hermanto, 2017). 

Penelitian yang dilakukan oleh Gardenia dan Jonnardi (2020) menyatakan 

bahwa profitabilitas berpengaruh positif terhadap struktur modal berlawanan 

dengan hasil negatif yang didapatkan oleh Adhitya dan Santioso (2020). 

Struktur aset mampu menggambarkan bagaimana perusahaan menggunakan 

aset yang dimiliki untuk melakukan kegiatan operasional. Milenia dan Sha 

(2023) mendapatkan hasil positif terkait hubungan struktur asset terhadap 

struktur modal, hasil ini tidak sejalan dengan hasil negatif yang didapatkan oleh 

Victor dan Dermawan (2022). Begitupun halnya dengan likuiditas, likuiditas 

dapat menggambarkan terkait rasio aset lancar suatu perusahaan yang 

dibandingkan dengan kewajiban lancarnya (Akhmadi, dkk., 2018). Nasar dan 

Krisnando (2020) menunjukkan bahwa likuiditas berpengaruh positif terhadap 

struktur modal, sedangkan Ibrahim dan Sudirgo (2023) menunjukkan likuiditas 

berpengaruh negatif terhadap struktur modal. 

Manajemen keuangan perusahaan yang baik adalah yang mampu mengatur 

sumber dana perusahaannya. Dalam menjalankan operasinya, setiap kebutuhan 

yang diperlukan oleh perusahaan akan diperhatikan seberapa besar kapasitas 

yang dapat dipenuhi oleh manajemen keuangan. Struktur modal yang baik 

adalah yang dapat menyeimbangkan serta mengoptimalisasi risk dan return 



12 
 

yang memaksimumkan harga saham. Berdasarkan latar belakang tersebut, 

dilakukan penelitian lebih lanjut terkait hubungan profitabilitas, struktur aset, 

dan likuiditas suatu perusahaan terhadap struktur modal perusahaan manufaktur 

industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-

2022. 

 

2. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan latar belakang di atas, terdapat perbedaan hasil penelitian 

terdahulu. Oleh karena itu tujuan dari penelitian ini adalah sebagai penelitian 

lebih lanjut untuk mengetahui keterkaitan profitabilitas, struktur aset, serta 

likuiditas terhadap struktur modal pada perusahaan manufaktur di sektor 

industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-

2022. 

3. Batasan Masalah 

Dalam mencapai tujuan penelitian ini, penelitian ini hanya berfokus pada 

perusahaan manufaktur sub sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia dengan periode waktu yang dibatasi yakni tahun 2019-

2022. Variabel dalam penelitian penelitian yakni profitabilitas, struktur aset, 

likuiditas, dan struktur modal. 
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