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BAB |
PENDAHULUAN

Salah satu tujuan dari perusahaan dibentuk adalah untuk memaksimalkan
nilai perusahaanya untuk mencapai tujuan yang telah ditetapkan. Kemampuan
perusahaan untuk mencapai tujuannya dapat dibantu dengan mengoptimalkan
nilai perusahaannya, yang juga dapat digunakan sebagai indikator kinerja. Kondisi
perusahaan menjadi tolak ukur kesuksesannya, dimana manajemen perusahaan
merupakan kunci untuk menarik investor. Selain untuk menarik investor,
masyarakat juga dapat mengetahui kondisi suatu perusahaan dengan melihat nilai
perusahaan dan menilai kesuksesannya dalam mengelola perusahaannya. Nilai
perusahaan ditentukan oleh keputusan investasi dan pendanaan yang optimal
dalam struktur modal, bukan oleh keputusan dividen. Keputusan investasi fokus
pada penggunaan sumber daya keuangan untuk proyek jangka panjang yang dapat
menciptakan nilai bagi pemilik perusahaan. Kinerja perusahaan yang baik akan

menarik investor untuk berinvestasi sehingga harga saham akan meningkat.

Nilai perusahaan sangatlah penting karena dapat mencerminkan kondisi
perusahaan di mata investor, dimana nilai perusahaan seringkali dianggap sebagai
cerminan dari harga saham. Nilai perusahaan yang tinggi akan menarik investor
untuk menanamkan modalnya pada saham perusahaan, dan hal ini akan membawa
kemakmuran dan kesejahteraan bagi investor. Nilai perusahaan juga dapat
mempengaruhi kemudahan suatu perusahaan memperoleh sumber pendanaan baik
dari sumber internal maupun eksternal. Nilai perusahaan dapat dianggap sebagai
nilai pasar saham, yang dapat menghasilkan keuntungan maksimal bagi pemegang
saham jika harga saham perusahaan naik. Peningkatan harga saham tidak hanya
mencerminkan kemakmuran pemegang saham, tetapi juga mencerminkan prospek
perusahaan di masa depan dan aset yang dimilikinya. Harga saham yang tinggi
dapat meningkatkan nilai perusahaan, membangun kepercayaan investor terhadap

Kinerja saat ini dan potensi di masa mendatang. Laporan-laporan yang disajikan



olen manajemen perusahaan menjadi indikator bagi pemegang saham dalam

menilai kinerja perusahaan.

Dalam beberapa tahun belakang, terdapat beberapa kasus terkait nilai
perusahaan yang terjadi di Indonesia, salah satu kasus/fenomena di Indonesia
mengenai turunnya harga saham seiring dengan turunnya nilai perusahaan yang
membuat peneliti tertarik adalah fenomena pada perusahaan PT Astra
International Tbk. Menurut Dwi (2021), saham emiten dari perusahaan otomotif
PT Astra International Tbk (ASIl) pada awal perdagangan sesi | Jumat
(26/2/2021) turun 2,24% menjadi Rp 5.450/unit. Salah satu pemicunya adalah
kinerja keuangan perseroan yang menurun pada tahun 2020. Pelemahan saham
ASII terjadi setelah perseroan resmi merilis kinerja keuangan tahun 2020, dimana
kinerja keuangan saham ASII anjlok akibat pandemi Covid-19. Penurunan laba
bersih Astra disebabkan oleh penurunan laba sebesar 26% menjadi Rp175,05
triliun dari Rp237,17 triliun pada periode yang sama.

Dengan demikian, laba bersih per saham juga turun 53% menjadi Rp255
dari Rp536. Penurunan kinerja Astra disebabkan penjualan mobil turun 50%
dengan pangsa pasar juga sedikit menurun. Sedangkan penjualan sepeda motor
turun 41%. Selain itu, di industri jasa keuangan, anak perusahaan Astra harus
meningkatkan penyisihan kerugian kredit, dan di anak perusahaan pertambangan,
penurunan harga batu bara berdampak pada penjualan alat berat dan volume
kontraktor juga berdampak pada pendapatan perseroan. Oleh karena itu, nilai
perusahaan PT Astra International Tbk pun menurun karena tidak dapat
memaksimalkan nilai pasarnya. Dengan adanya fenomena turunnya harga saham
dan keuntungan perusahaan, hal ini juga akan berdampak pada menurunnya nilai
perusahaan. Tujuan utama sebuah perusahaan adalah untuk mencapai tingkat
keuntungan atau profitabilitas yang akan memuaskan para investor. Profitabilitas
dan nilai perusahaan adalah indikator yang menunjukkan seberapa baik Kkinerja
perusahaan. Selain itu, kebijakan dividen juga dapat mempengaruhi nilai
perusahaan. Namun, tidak semua perusahaan dapat mengelola manajemennya

dengan baik yang dapat mempengaruhi nilai hidup perusahaan. Oleh karena itu,



setiap pihak yang terlibat dalam perusahaan harus mampu mencegah potensi yang

dapat menurunkan nilai perusahaan.

Dengan adanya fenomena kasus di atas, penelitian ini melakukan
pengembangan dari penelitian Sukmawardini dan Ardiansari (2018). Dengan
objek penelitian yaitu perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia. Terdapat beberapa perbedaan antara penelitian ini dengan penelitian
sebelumnya mulai dari periode penelitian yang digunakan, pada studi
Sukmawardini dan Ardiansari (2018) periodenya adalah dari tahun 2012 hingga
2016, sedangkan pada penelitian ini, periode penelitiannya adalah dari tahun 2019
hingga 2022. Selain itu, penelitian sebelumnya menggunakan beberapa variabel,
seperti Profitabilitas, likuiditas, debt policy, dan kepemilikan institusional,
sedangkan pada penelitian ini menggunakan variabel seperti kepemilikan
manajerial, profitabilitas, likuiditas, dan ukuran perusahaan. Penggunaan variabel
ini dilakukan karena hasil penelitian sebelumnya kurang konsisten dan membuat
sesuatu yang dapat diperdebatkan bagi para investor. Tujuan penelitian ini adalah
untuk mengetahui apakah perusahaan dengan tingkat likuiditas yang tinggi dapat
meningkatkan atau menurunkan nilai perusahaannya, serta apakah perusahaan

dengan tingkat likuiditas yang tinggi dapat menarik investor atau tidak.

Berdasarkan hal-hal yang telah diuraikan diatas, peneliti menetapkan

masalah yang akan diteliti pada penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Apakah kepemilikan manajerial berpengaruh terhadap nilai perusahaan?
2. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan?

3. Apakah likuiditas berpengaruh terhadap nilai perusahaan?
4

. Apakah ukuran perusahaan berpengaruh terhadap nilai perusahaan?

Selain itu, penelitian ini juga bertujuan untuk mendapatkan bukti empiris
terkait pengaruh kepemilikan manajerial terhadap nilai perusahaan, pengaruh
profitabilitas terhadap nilai perusahaan, pengaruh likuiditas terhadap nilai

perusahaan dan pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan.
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