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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan menganalisis adanya perbedaan
aktivitas volume perdagangan saham dan abnormal return sebelum dan sesudah stock
split. Populasi penelitian ini adalah perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
yang melakukan stock split periode tahun 2020-2023. Sampel penelitian dipilih dengan
menggunakan metode purposive sampling dan terdapat 30 perusahaan yang memenubhi
kriteria. Pengamatan dilaksanakan dengan menentukan periode jendela yaitu 10 hari
sebelum stock split dan 10 hari sesudah stock split. Teknik analisis yang digunakan
adalah analisis statistik Paired Sample T-test. Hasil penelitian menunjukkan tidak
terdapat perbedaan aktivitas volume perdagangan saham sebelum dan sesudah stock
split, serta terdapat perbedaan abnormal return sebelum dan sesudah stock split.

Kata Kunci : stock split, aktivitas volume perdagangan saham, abnormal return

ABSTRACT

This study aims to examine and analyze the differences of stock trading volume
activity and abnormal return before and after stock split. The population of this study
are companies listed in Indonesia Stock Exchange and they do stock split for the period
of 2020-2023. This research sample is selected by using purposive sampling method
and there are 30 companies fulfilling the criteria. The observation is conducted by
determining window period that is 10 days before stock split and 10 days after stock
split. The analysis techniques used is Paired Sample T-test. The result of the research
shows that there is no difference in stock trading volume activity before and after stock
split, and there is a difference in abnormal return before and after stock split.

Keywords: stock split, trading volume activity, abnormal return
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1  Latar Belakang

Perusahaan dalam melakukan kegiatan operasionalnya mulai dari kegiatan
kecil hingga kegiatan besar mutlak membutuhkan dana. Dana yang diperlukan oleh
suatu perusahaan dapat berasal dari internal perusahaan sendiri dan dari sumber
eksternal di luar perusahaan. Dana intern perusahaan adalah dana yang dibentuk atau
dihasilkan sendiri oleh perusahaan seperti laba ditahan sedangkan dana ekstern adalah
dana yang berasal dari luar perusahaan seperti para kreditur dan investor yang membeli
saham di pasar modal.

Pasar modal adalah sarana perdagangan untuk berbagai jenis instrumen
keuangan. Instrumen-instrumen tersebut mencakup utang, ekuitas (saham), instrumen
derivatif seperti opsi, dan jenis instrumen keuangan lainnya. Pasar modal menjadi
salah satu sumber dana ekstern perusahaan yang bertujuan untuk meningkatkan modal
jangka panjang perusahaan. Di Indonesia sendiri, perdagangan saham perusahaan yang
go public dilakukan di Bursa Efek Indonesia (BEI). Maka dari itu, perusahaan yang
hendak melakukan perdagangan saham di pasar modal harus terlebih dahulu melalui
proses IPO (Initial Public Offering) atau penawaran saham perdana kemudian
melakukan proses listing (pencatatan saham) di Bursa Efek Indonesia.

Dewasa ini semakin banyak perusahaan yang mendaftarkan sahamnya di pasar
modal. Pasar modal dapat menghubungkan pihak yang membutuhkan dana dengan
pihak yang memiliki kelebihan dana (investor), hal tersebut memberikan wahana
investasi bagi investor untuk dapat menginvestasikan uangnya dengan harapan
memperoleh return atas saham yang dibeli (Fortuna, 2010). Akan tetapi, dalam
mengambil keputusan investasi haruslah melalui banyak pertimbangan sebab investasi
di pasar modal lebih berisiko dibandingkan dengan investasi tabungan dan deposito
(Hariyani, 2010:2). Pengambilan keputusan para investor sebelum melakukan investasi
pada perusahaan tertentu di Bursa Efek Indonesia akan dipengaruhi oleh informasi-
informasi yang ada dari setiap perusahaan itu sendiri, mulai dari laporan keuangan,
kebijakan perusahaan, dan aksi korporasi (corporate action) yang dilakukan. Corporate

action oleh perusahaan menjadi salah satu pertimbangan dalam berinvestasi karena



berdampak langsung terhadap kepemilikan saham para investor. Ada banyak jenis
corporate action yang dapat dilakukan suatu perusahaan dengan tujuan dan dampak
yang berbeda-beda, dan salah satunya adalah pemecahan saham (stock split). Secara
umum stock split merupakan salah satu kebijakan yang dilakukan oleh perusahaan go
public untuk menambah atau meningkatkan jumlah saham yang beredar di masyarakat.
Aktivitas ini biasa dilakukan ketika harga saham yang dimiliki perusahaan terlalu
tinggi sehingga perlu dilakukannya tindakan pemecahan saham. Hal ini bertujuan
untuk memecah harga saham yang beredar agar tidak terlalu tinggi dan juga menambah
jumlah saham yang beredar.

Menurut Jogiyanto (2008:535) pengumuman mengenai stock split dapat
diartikan sebagai indikasi positif, sebab hal tersebut mencerminkan keyakinan
manajemen perusahaan terhadap prospek masa depan yang baik. Tindakan stock split
mencerminkan kinerja positif perusahaan, dan pengumuman ini merupakan sarana
bagi manajer untuk berbagi informasi positif mengenai prestasi perusahaan kepada
publik yang mungkin belum mengetahuinya sebab harga sahamnya dinilai tinggi
sehingga perlu dipecah. Informasi stock split tersebut dapat memberikan pertimbangan
bagi investor sehingga menimbulkan reaksi dari pasar, dan memungkinkan terjadinya
perubahan-perubahan seperti harga saham, volume perdagangan saham, dan abnormal
return.

Penelitian-penelitian sebelumnya menunjukkan hasil yang berbeda-beda
terkait stock split. Penelitian yang dilakukan oleh Siska (2022) yang menguji apakah
terdapat perbedaan abnormal return sebelum dan sesudah stock split pada perusahaan
yang terdaftar di BEI periode 2020 menunjukkan adanya perbedaan dua rata — rata pada
abnormal return saham sebelum dan sesudah stock split. Hasil yang berbeda dari
penelitian Siska didapatkan melalui penelitian yang dilakukan oleh Philipo (2020)
yang menganalisis perbedaan abnormal return, trading volume activity, dan harga
saham sebelum dan setelah stock split pada perusahaan yang terdaftar di bursa efek
indonesia periode 2016-2018. Hasil penelitian dari Philipo menunjukkan tidak
terdapat perbedaan yang signifikan abnormal return dan harga saham sebelum dan
setelah stock split, namun terdapat perbedaan trading volume activity yang signifikan
sebelum dan setelah dilakukannya stock split. Sejalan dengan penelitian dari Philipo,
penelitian yang dilakukan oleh Trijunanto (2016) untuk menganalisis pengaruh stock
split terhadap abnormal return saham dan likuiditas saham yang tercermin dari trading

volume activity pada perusahaan yang melakukan stock split tahun 2011-2015



menunjukkan menunjukkan tidak terdapat perbedaan abnormal return sebelum dan
sesudah stock split namun terdapat perbedaan trading volume activity sebelum dan
sesudah stock split.

Penelitian sebelumnya terkait stock split menghasilkan kesimpulan yang saling
bertentangan, hal tersebut mendorong minat peneliti untuk melakukan kajian ulang
terhadap peristiwa ini. Penelitian ini bertujuan mendapatkan hasil yang lebih akurat
dan terkini dengan mengambil sampel perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) selama periode 2020-2023. Fokus penelitian ini adalah pada
perusahaan yang melakukan stock split tanpa melaksanakan kebijakan lain seperti
dividen saham, right issue, warrant, dan pengumuman lainnya. Variabel yang
dianalisis meliputi volume perdagangan saham dan abnormal return, dihitung dari
rata-rata dalam periode sepuluh hari sebelum dan sepuluh hari setelah stock split.
Pendekatan ini diadopsi untuk meminimalkan potensi bias dari peristiwa lain yang
dapat mempengaruhi hasil penelitian, sehingga diharapkan memberikan keakuratan
yang lebih tinggi. Penjelasan di atas merupakan alasan peneliti untuk mengangkat
judul “Analisis Volume Perdagangan Saham dan Abnormal Return Sebelum dan

Sesudah Stock Split pada Perusahaan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia”.
1.2 ldentifikasi Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah dikemukakan di atas, maka dapat
dirumuskan masalah sebagai berikut.
1. Apakah terdapat perbedaan aktivitas volume perdagangan saham sebelum dan
sesudah stock split?

2. Apakah terdapat perbedaan abnormal return sebelum dan sesudah stock split?
1.3 Tujuan Penelitian

Berdasarkan latar belakang masalah dan perumusan masalah yang telah
dikemukakan di atas, maka penelitian ini bertujuan sebagai berikut.
1. Menganalisis perbedaan aktivitas volume perdagangan saham sebelum dan
sesudah stock split.

2. Menganalisis perbedaan abnormal return sebelum dan sesudah stock split.
1.4 Kegunaan Penelitian
1.4.1 Kegunaan Teoritis

Peneliti berharap agar hasil penelitian ini bisa digunakan dalam pengembangan



ilmu akuntansi, dan menjadi salah satu literatur diskusi kajian teori akuntansi yang

terkait dengan dampak stock split terhadap aktivitas volume perdagangan saham dan

abnormal return saham.

1.4.2 Kegunaan Praktis

1.

1.5

Bagi Perusahan

Diharapkan mampu memberikan informasi tentang pengaruh stock split.
Informasi tersebut menjadi masukan tentang pengaruh stock split sehingga
dapat mengambil keputusan jika perusahaan akan melakukan stock split.

Bagi Investor dan calon investor

Diharapkan hasil penelitian ini bisa menambah pengetahuan bagi para investor
atas informasi keuangan sebagai bahan pertimbangan untuk mengambil keputusan
investasi yang berhubungan dengan stock split.

Bagi Peneliti

Diharapkan dapat dipergunakan oleh pihak-pihak lain yang berkepentingan baik
digunakan sebagai referensi pembelajaran. Diharapkan dapat memberikan tambahan
literatur dan pertimbangan pada penelitian yang akan datang tentang pasar modal
khususnya tentang stock split.

Ruang Lingkup Penelitian

Penelitian ini menguji informasi stock split pada perusahaan yang terdaftar di

BEI yang melakukannya dalam periode 2020-2023. Informasi tersebut ditunjukkan

dengan adanya reaksi pasar yaitu perbedaan aktivitas volume perdagangan saham dan

abnormal return sebelum dan sesudah stock split.

1.6

Sistematika Penulisan

BAB | : PENDAHULUAN

BAB Il : LANDASAN TEORI
BAB Il11 : METODE PENELITIAN
BAB IV : HASIL DAN BAHASAN

BAB V : SIMPULAN DAN SARAN
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