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PENGARUH INTELLECTUAL CAPITAL, LIQUIDITY, LEVERAGE, DAN
SALES GROWTH TERHADAP FINANCIAL PERFORMANCE
PERUSAHAAN SUB SEKTOR FOOD AND BEVERAGE TAHUN 2021-
2023

ABSTRAK

Penelitian ini dilakukan untuk menghimpun bukti empiris dari korelasi variabel
independen vaitu intellectual capital, liquidity, leverage, dan sales growth
terhadap financial performance. Penelitian ini mengaplikasikan 132 data
observasi yang bersumber dari total sampel sejumlah 44 perusahaan food and
beverage yang tercantum dalam Bursa Efek Indonesia dengan waktu observasi
dari 2021-2023. Sampel dipilih dengan memanfaatkan teknik purposive sampling.
Analisis regresi linier berganda dimanfaatkan dalam pengujian hipotesis dan
model regresi yang menjadi pilihan yaitu Random Effect Model (REM). Alat
statistik yang diterapkan dalam pengolahan data adalah EViews 13. Penelitian ini
memanfaatkan return on assets sebagai indeks untuk pengukuran financial
performance. Berdasarkan hasil pengolahan data, dapat ditarik kesimpulan bahwa
intellectual capital, liquidity, dan sales growth berpengaruh positif signifikan
terhadap financial performance. Leverage berpengaruh negatif signifikan terhadap
financial performance.

Kata kunci: Intellectual Capital, Liquidity, Leverage, Sales Growth, Financial
Performance

ABSTRACT

This study was performed to gather empirical evidence on the correlation of
independent variables which are the intellectual capital, liquidity, leverage and
sales growth towards financial performance. This study utilizes 132 observational
data derived from a total sample of 44 food and beverage companies registered
on the Indonesia Stock Exchange with a time period of observation from 2021-
2023. Samples were chosen by utilizing purposive sampling technique Multiple
linear regression analysis is utilized in hypothesis testing and the regression
model chosen is the Random Effect Model (REM). The statistical tool utilized for
data processing is EViews 13. This study utilizes return on assets as an index for
measuring financial performance. According to the results of data processed, the
inferences that can be drawn are intellectual capital, liquidity and sales growth
have significant positive effect on financial performance. Leverage has a
significant negative effect on financial performance.

Keywords: Intellectual Capital, Liquidity, Leverage, Sales Growth, Financial
Performance
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BAB |
PENDAHULUAN

A. Permasalahan
1. Latar Belakang Masalah

Perkembangan perindustrian di Indonesia sejak era modernisasi telah
bertumbuh pesat yang mendorong berdirinya perusahaan-perusahaan baru dan
memperketat persaingan. Perusahaan-perusahaan tersebut didirikan dengan
tujuan memaksimalkan perolehan laba dan meningkatkan perekonomian
nasional. Peningkatan kinerja keuangan dibutuhkan agar perusahaan dapat
menjaga kelangsungan hidup dan bersaing dengan perusahaan lain dalam
industri sejenis. Financial performance merupakan acuan keberhasilan
manajemen dalam mewujudkan tujuan perusahaan dan memenuhi kepentingan
investor melalui pengelolaan sumber daya yang tersedia. Menurut Mazliza dan
Adiati (2023), financial performance merupakan salah satu indikator
pencapaian perusahaan dalam suatu periode ditinjau dari faktor finansial
berkaitan dengan pendapatan, beban, utang, aset, dan ekuitas.

Financial performance dapat dianalisis menggunakan data laporan
keuangan. Analisis laporan keuangan merupakan proses pemeriksaan data
keuangan dengan membandingkan data di masa lalu dan saat ini untuk
mengevaluasi Kinerja perusahaan, serta memperkirakan risiko dan potensi di
masa depan (Olayinka, 2022). Profitabilitas merupakan sebuah parameter
rasio keuangan yang umum diaplikasikan dalam menilai financial
performance. Menurut Pardanawati (2021), financial performance dapat
diukur berdasarkan laba yang berhasil diraih. Namun, besarnya laba tersebut
tidak selalu menjadi acuan suatu perusahaan telah beroperasi secara efisien.
Efisiensi suatu perusahaan diukur dari tingkat profitabilitas yaitu
membandingkan potensi perusahaan dalam meraih laba dengan kapabilitas

manajemen dalam mengendalikan sumber daya baik aset, modal, dan



pendapatan. Perusahaan yang memiliki profitabilitas memadai berpeluang
untuk mempertahankan kelangsungan usahanya.

Peningkatan jumlah perusahaan sub sektor food and beverage di Indonesia
memperketat persaingan sehingga perusahaan harus mampu mempertahankan
Kinerja keuangannya. Menurut Badan Pusat Statistik (2024), sub sektor food
and beverage menghadapi peningkatan laju kumulatif sebesar 2.54% pada
tahun 2021, 4.90% pada tahun 2022, dan 4.47% pada tahun 2023. Industri
tersebut  konsisten dalam memberikan kontribusi  positif  terhadap
perekonomian nasional karena merupakan kebutuhan pokok masyarakat.
Indonesia memiliki populasi lebih dari 280 juta penduduk sehingga memiliki
pangsa yang sangat besar untuk produk pangan. Sub sektor food and beverage
telah mendorong inovasi dalam bidang teknologi pangan untuk menyesuaikan
perubahan selera konsumen, tren kesehatan, keberlanjutan, dan meningkatkan
efisiensi produksi.

Pertumbuhan PDB Industri Makanan & Minuman RI 2021-
2023

— Industri Makanan dan Minuman

4.47%

Jan Apr Ju Oct Jan Apr Ju Oct Jan
2021 2022 2023

Gambar 1.1 Grafik Pertumbuhan PDB Industri Makanan & Minuman (IDX
Channel, 2024)

Perekonomian dunia saat ini, termasuk di Indonesia telah bergerak menuju
era ekonomi berbasis pengetahuan (knowledge-based economy). Menurut
Liyanage dan Netswera (2022), knowledge-based economy merupakan
ekonomi yang berlandaskan pada produksi, komersialisasi, pemanfaatan

pengetahuan, dan informasi untuk mencapai pembangunan berkelanjutan



dengan berinvestasi pada sumber daya manusia, teknologi, dan inovasi.
Pemanfaatan aset berwujud secara optimal dapat menunjang peningkatan
Kinerja perusahaan, namun pemanfaatan aset tidak berwujud (intellectual
capital) berbasis informasi dan pengetahuan juga berperan penting dalam
mendukung financial performance. Hal ini selaras dengan penemuan Kim dan
Tran (2024) yang menjelaskan jika sebuah perusahaan memiliki sumber daya
manusia, pengetahuan, inovasi, kreativitas, dan informasi yang dapat
meningkatkan keterampilan dalam beradaptasi dengan pasar yang berubah
cepat, kinerjanya akan mengungguli perusahaan lain yang tidak memiliki
intellectual capital berkualitas.

Liquidity merupakan rasio keuangan yang dapat mempengaruhi financial
performance. Liquidity memberi gambaran mengenai kesanggupan perusahaan
untuk menyelesaikan kewajiban jangka pendek yang habis masanya dalam
kurun waktu satu tahun secara tepat waktu (Etim, Confidence & Umoffong,
2020). Liquidity melibatkan kepemilikan aset yang dapat dikonversikan secara
cepat menjadi kas untuk membayar utang yang akan jatuh tempo, tanpa
mengalami penurunan nilai awal. Perusahaan dapat menjaga tingkat likuiditas
dengan memenuhi kewajiban mendesak, seperti membayar pemasok dan gaji
karyawan. Kelancaran operasional perusahaan melalui kemampuan pelunasan
kewajiban jangka pendek akan berkontribusi pada kinerja keuangan yang baik.

Leverage juga merupakan rasio keuangan yang dapat mempengaruhi
financial performance. Leverage mengukur proporsi pendanaan perusahaan
yang berasal dari sumber eksternal (utang dibanding ekuitas). Menurut
Ghardallou (2023), tingkat leverage menentukan Kinerja keuangan perusahaan
karena memiliki efek langsung terhadap profitabilitas. Perusahaan
memprioritaskan penggunaan dana internal dibanding eksternal berdasarkan
pecking order theory. Perusahaan yang menurunkan kebutuhan terhadap
sumber pendanaan eksternal berarti memiliki tingkat profitabilitas tinggi dan
menghasilkan modal internal yang melimpah. Leverage yang tinggi
memungkinkan terjadinya risiko gagal bayar akibat adanya bunga utang yang

harus dibayar dan akan menurunkan financial performance.



Sales growth menunjukkan tingkat penjualan perusahaan yang bertambah
seiring berjalannya tahun. Pertumbuhan penjualan yang dialami suatu
perusahaan mengindikasikan penguasaan pangsa pasar dalam sebuah industri
dan keunggulan kompetitif untuk bersaing. Perusahaan dapat meningkatkan
efisiensi dan produktivitas melalui pertumbuhan penjualan. Perusahaan
mampu memperkirakan keuntungan yang bisa didapatkan jika mengetahui
seberapa tinggi tingkat pertumbuhan penjualan (Angelia, Kumalasari &
Christiawan, 2021). Pertumbuhan penjualan akan meningkatkan pendapatan
dan laba bersih apabila tidak terjadi kenaikan beban. Peningkatan sales growth
menunjukkan financial performance yang baik dan keberhasilan manajemen
dalam mengelola bisnis di periode sebelumnya.

Berdasarkan uraian yang telah dipaparkan, terdapat banyak faktor yang
memberi dampak terhadap financial performance perusahaan. Dengan
demikian, penelitian ini dilakukan untuk menguji semua faktor tersebut
terhadap financial performance yang dihitung melalui return on asset (ROA)
dan diberi judul “PENGARUH INTELLECTUAL CAPITAL, LIQUIDITY,
LEVERAGE, DAN SALES GROWTH TERHADAP FINANCIAL
PERFORMANCE PERUSAHAAN SUB SEKTOR FOOD AND
BEVERAGE TAHUN 2021-2023”.

2. ldentifikasi Masalah

Transformasi sistem perekonomian dari yang awalnya berbasis industri
menjadi ekonomi berbasis pengetahuan membuat perusahaan yang hanya
memanfaatkan penggunaan aset tetap dalam menunjang bisnisnya menjadi
tidak relevan. Pada era ekonomi berbasis pengetahuan, intellectual capital
merupakan komponen penting untuk meningkatkan financial performance.
Hal ini didukung oleh penelitian Awwad dan Qtaishat (2023) dan Weqar, Sofi
dan Haque (2021) yang mengindikasikan bahwa intellectual capital
berpengaruh positif secara signifikan terhadap financial performance. Tetapi,
hal tersebut tidak didukung oleh penelitian Arningsih dan Azzahra (2022)

yang mengindikasikan bahwa intellectual capital berpengaruh negatif secara



signifikan terhadap financial performance. Penelitian oleh Amalia dan Safira
(2021) mengindikasikan bahwa intellectual capital tidak berpengaruh
signifikan terhadap financial performance.

Faktor-faktor lain yang juga mempengaruhi financial performance adalah
liquidity, leverage, dan sales growth. Penelitian oleh Dsouza, Demiraj dan
Habibniya (2023) serta Nugraha, Banani dan Shaferi (2021) menyatakan
bahwa liquidity berpengaruh positif secara signifikan terhadap financial
performance. Namun, hal tersebut tidak didukung oleh penelitian Alarussi dan
Gao (2023) yang menyatakan bahwa liquidity berpengaruh negatif signifikan
terhadap financial performance. Penelitian lain oleh Qamara, Wulandari,
Sukoco dan Suyono (2020) serta Andini dan Romadon (2024) menyatakan
bahwa liquidity tidak berpengaruh signifikan terhadap financial performance.

Penelitian oleh Alarussi dan Gao (2023) mengindikasikan bahwa leverage
berpengaruh positif secara signifikan terhadap financial performance. Namun,
hal ini tidak selaras dengan penelitian Dsouza et al. (2023) dan Ghardallou
(2023) yang mengindikasikan bahwa leverage berpengaruh negatif secara
signifikan terhadap financial performance. Penelitian lain oleh Qamara et al.
(2020) dan Pardanawati (2021) menyatakan bahwa leverage tidak
berpengaruh signifikan terhadap financial performance.

Penelitian oleh Angelia et al. (2021) dan Nugraha et al. (2021)
menyatakan bahwa sales growth berpengaruh positif secara signifikan
terhadap financial performance. Tetapi, hal tersebut tidak didukung oleh
penelitian Cahyana dan Suhendah (2020) yang menyatakan bahwa sales
growth berpengaruh negatif secara signifikan terhadap financial performance.
Penelitian lain oleh Pardanawati (2021) dan Arningsih dan Azzahra (2022)
menyatakan bahwa sales growth tidak berpengaruh signifikan terhadap
financial performance.

Penelitian ini mereplikasi penelitian Dsouza et al. (2023). Perbedaan
penelitian tersebut dengan penelitian ini yakni waktu penelitian yang
digunakan yaitu periode terbaru 2021-2023, dimana waktu penelitian yang

direplikasi menggunakan periode 2010-2020. Penelitian ini menggunakan sub



sektor food and beverage yang terdaftar di BEI, sementara sektor yang
digunakan pada penelitian yang direplikasi adalah hotel and entertainment
services industry yang terdaftar di wilayah MENA (Middle East and North
Africa). Penelitian ini juga menyertakan tambahan dua variabel independen,
yaitu intellectual capital yang direplikasi dari penelitian Awwad dan Qtaishat
(2023) dan sales growth yang direplikasi dari penelitian Pardanawati (2021).
Berdasarkan hasil penelitian terdahulu, masih ditemukan indikasi
perbedaan pendapat antara hasil yang diungkapkan oleh satu peneliti dengan
peneliti lainnya. Untuk menyempurnakan berbagai penelitian sebelumnya,
maka diperlukan suatu penelitian lanjutan yang membahas pengaruh
intellectual capital, liquidity, leverage, dan sales growth terhadap financial

performance.

3. Batasan Masalah

Terdapat banyak variabel yang dapat mempengaruhi financial
performance suatu perusahaan. Namun, tidak seluruh variabel akan diteliti
mengingat keterbatasan peneliti dari segi waktu, kemampuan, biaya, dan
tenaga. Dengan demikian, peneliti membatasi ruang lingkup permasalahan
dari penelitian yang dilakukan yaitu terhadap financial performance yang
diukur melalui intellectual capital, liquidity, leverage, dan sales growth.
Objek dari penelitian yang dilakukan adalah perusahaan sub sektor food and
beverage yang terdaftar di BEI selama periode 2021-2023. Alasan
penggunaan objek penelitian didasarkan pada pertimbangan banyaknya jumlah
perusahaan sub sektor food and beverage sehingga diharapkan hasil penelitian

dapat mewakili seluruh perusahaan yang terdaftar di BEI.

4. Rumusan Masalah

Berlandaskan latar belakang dan identifikasi masalah yang sudah
diuraikan di atas, maka rumusan masalah dalam penelitian ini adalah:
a. Apakah terdapat pengaruh intellectual capital terhadap financial

performance?



b. Apakah terdapat pengaruh liquidity terhadap financial performance?

C.

Apakah terdapat pengaruh leverage terhadap financial performance?

d. Apakah terdapat pengaruh sales growth terhadap financial performance?

B. Tujuan dan Manfaat

1.

Tujuan

Berdasarkan rumusan masalah yang sudah dipaparkan di atas, maka

penelitian ini dilaksanakan dengan tujuan sebagai berikut:

a.

Untuk membuktikan secara empiris pengaruh intellectual capital terhadap
financial performance.

Untuk membuktikan secara empiris pengaruh liquidity terhadap financial
performance.

Untuk membuktikan secara empiris pengaruh leverage terhadap financial
performance.

Untuk membuktikan secara empiris pengaruh sales growth terhadap

financial performance.

Manfaat

Penelitian ini diharapkan mampu memberi manfaat bagi pihak yang

berkepentingan antara lain:

a.

Penelitian ini bermanfaat bagi perusahaan, secara khusus bagi manajemen
agar lebih memaksimalkan pemanfaatan aset berwujud dan intellectual
capital untuk menciptakan nilai tambah terhadap financial performance
dan membantu perusahaan memahami faktor-faktor lain yang
berkontribusi terhadap financial performance sehingga bisa lebih
ditingkatkan.

Penelitian ini bermanfaat bagi peneliti untuk memperluas pengetahuan di
bidang akuntansi terkait faktor-faktor yang dapat mempengaruhi financial
performance. Selain itu, melalui penelitian ini, maka peneliti dapat
mempraktikkan berbagai teori yang telah dipelajari di bangku kuliah guna

memecahkan permasalahan yang sedang diteliti.
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