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ABSTRAK 

 

Penelitian ini memiliki tujuan untuk memperoleh pengetahuan terkait hal-hal yang 

berpengaruh kepemilikan kas yang terdiri dari arus kas, peluang pertumbuhan, dan 

modal kerja bersih. Sampel yang dipergunakan dalam penelitian ini sejumlah 69 

sampel pada badan usaha yang diperoleh dari data yang terdapat pada BEI antara tahun 

2021-2023. Penggunaan sampel penelitian diseleksi menggunakan purposive sampling 

serta diolah melalui program IBM SPSS Statistic version 29.0.2.0. Teknik olah data 

yang digunakan dalam penelitian ini merupakan analisis regresi berganda dan 

Microsoft Excel Workbook. Hasil penelitian ini, arus kas memiliki pengaruh positif 

yang signifikan terhadap kepemilikan kas, peluang pertumbuhan tidak memiliki 

pengaruh positif terhadap kepemilikan kas, dan modal kerja bersih memiliki pengaruh 

signifikan positif terhadap kepemilikan kas. Implikasi penelitian ini adalah 

peningkatan kepemilikan kas dan modal kerja bersih akan meningkatan kepemilikan 

kas, sehingga suatu badan usaha akan terhindar dari kerugian dan mampu membiayai 

operasional badan usaha. 

Kata Kunci:  Cash Holding, Cash Flow, Growth Opportunity, Net Working 

Capital 

ABSTRACT 

This study seeks to understand the elements that affect cash reserves, which include 

cash inflow, expansion prospects, and net current assets. The dataset for this research 

comprises 69 business entities sourced from the IDX data spanning 2021 to 2023. The 

research dataset was curated through purposive sampling and analyzed using the IBM 

SPSS Statistic version 29.0.2.0 software. The analytical methods employed in this 

research are multiple regression analysis and Microsoft Excel Workbook. The findings 

reveal that cash inflow significantly enhances cash reserves, expansion prospects do 

not positively influence cash reserves, and net current assets have a significant positive 

impact on cash reserves. The outcome of this research indicates that increasing cash 

reserves and net current assets will bolster cash reserves, thereby safeguarding a 

business from losses and enabling it to fund its operations. 

Keywords:  Cash Holding, Cash Flow, Growth Opportunity, Net Working 

Capital 
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BAB I  

PENDAHULUAN 

A. Permasalahan 

1. Latar Belakang Masalah 

Saat ini, terdapat beberapa negara di antaranya Rusia dan Ukraina yang 

dapat menghasilkan batu bara, minyak, dan gas bumi yang melimpah sehingga 

mampu menjadi pemasok energi. Terjadinya perang antara Rusia dan Ukraina 

pada awal tahun 2022, tepatnya tanggal 24 Februari menyebabkan kerusakan 

pada instalasi Ukraina sehingga Uni Eropa memberikan sanksi kepada Rusia 

akibat invasi tersebut. Hal ini, menyebabkan terganggunya pemasok energi 

yang tidak dapat didistribusikan kepada negara lain (Mulyani, Kurniawati, & 

Mufreni, 2023). Perang antara Rusia dan Ukraina memiliki dampak jangka 

panjang terhadap perekonomian dunia. Hal tersebut menyebabkan 

terganggunya persediaan energi dan perubahan harga yang dirasakan oleh 

masyarakat sedunia (Bakrie, Delanova, & Yani, 2022). Sehubungan dengan itu, 

negara lain dapat memiliki peluang untuk menjadi pemasok batu bara, minyak, 

dan gas bumi. Dengan demikian, Indonesia dapat memanfaatkan peluang 

tersebut dengan cara melakukan kegiatan ekspor guna meningkatkan 

pendapatan (Mulyani dkk., 2023). 

Sejarah konflik antara Rusia dan Ukraina memiliki dampak ekonomi 

yang signifikan baik secara regional maupun global, dilihat dari kehancuran 

perekonomian, perdagangan serta moneter sehingga para pelaku ekonomi 

kehilangan sumber daya dan mata pencaharian. Hal tersebut tidak hanya 

dirasakan oleh pihak – pihak yang terlibat, namun dialami juga oleh para pihak 

perdagangan di mancanegara (Khudaykulova, Yuanqiong, & Khudaykulov, 

2022). Meskipun demikian, subsektor batu bara merupakan hal yang harus 

dipenuhi untuk menjaga ketersediaan bahan bakar. Batu Bara memiliki nilai 

manfaat di berbagai sektor, salah satunya bahan baku utama untuk pembangkit 
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listrik. Pada dasarnya, harga batu bara mengikuti harga batu bara internasional 

sehingga mendorong harga batu bara menjadi volatilitas pasar (Pratama, 

Suharyono & Yulianto, 2016).  

Pentingnya menjaga ketersediaan kas untuk memenuhi kegiatan 

operasional dan kebutuhan tidak terduga pada suatu perusahaan. Dengan 

menjaga ketersediaan kas, suatu perusahaan dapat menghadapi krisis dengan 

lebih baik dan dapat membuat suatu keputusan investasi. Di sisi lain, 

ketersediaan kas memiliki sisi negatif apabila kas tersebut hanya disimpan 

sehingga tidak memberikan pendapatan maka hilangnya peluang untuk 

memperoleh laba. Maka dari itu, masalah dari manajer khususnya bagian 

keuangan suatu badan usaha merupakan menjaga kestabilan atau keseimbangan 

jumlah kas dalam menjalankan operasional perusahaan (Marfuah & Zulhilmi, 

2015).  Kemampuan perusahaan dalam memastikan ketersediaan kas yang 

cukup merupakan bentuk manajemen kas yang efektif dan efisien (Prasentianto, 

2014). Kas merupakan instrumen penting perusahaan, apabila terjadinya 

kesalahan dalam pengelolaan kas seperti, perhitungan maupun perkiraan 

pengeluaran kas, akan berakibat pada kepailitan perusahaan tersebut. Dalam hal 

ini, perusahaan perlu mengimplementasikan kebijakan terhadap cash holding 

dan mengelola kas secara baik (Hayati, 2020). 

Terdapat beberapa hasil penelitian terdahulu yang mengkajikan faktor 

yang memiliki pengaruh cash holding pada perusahaan. Kesimpulan penelitian 

Suherman (2017) net working capital dan sales growth memiliki pengaruh 

positif, dan firm size memiliki pengaruh negatif pada corporate cash holding. 

Sedangkan faktor – faktor lain seperti cash flow, cash conversion, cash flow 

variability, liquidity, dan leverage tidak memiliki pengaruh terhadap cash 

holding. Hasil lain dari penelitian Isabella dan Salim (2022) bahwa net working 

capital berpengaruh negatif, growth opportunity memiliki pengaruh tidak 

signifikan positif dan cash conversion cycle memiliki pengaruh tidak signifikan 

negatif terhadap cash holding. Trinh, Nguyen, dan Nghiem (2022) telah 
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menguji penelitiannya dan memiliki hasil growth opportunity dan cash flow 

memiliki pengaruh positif terhadap cash holding, sedangkan net working 

capital, cash flow, leverage dan capital expenditure memiliki pengaruh positif 

terhadap cash holding. Namun dividend dan firm size tidak mempengaruhi cash 

holding.  

Berdasarkan beberapa faktor yang telah dijabarkan sebelumnya sebagai 

latar belakang masalah, hasil yang dijabarkan tersebut digunakan untuk bahan 

pertimbangan untuk mengambil suatu keputusan dalam penentuan cash holding 

perusahaan. Dengan demikian, diperlukannya melakukan penelitian yang 

berjudul “PENGARUH CASH FLOW, GROWTH OPPORTUNITY DAN NET 

WORKING CAPITAL TERHADAP CASH HOLDING PADA PERUSAHAAN 

BATU BARA YANG TERDAFTAR DI BEI PADA TAHUN 2021-2023”. 

2. Identifikasi Masalah 

Berdasarkan penguraian latar belakang dengan penjelasan di atas, 

terdapat beberapa penelitian terdahulu yang telah melakukan penelitian 

mengenai pengaruh cash flow, growth opportunity dan net working capital pada 

cash holding. Penelitian terdahulu menyatakan kesimpulan penelitian yang 

berbeda – beda. Penelitian Trinh dkk. (2022) membuahkan hasil bahwa cash 

flow berpengaruh negatif terhadap cash holding. Adapun studi yang 

mendukung penelitian, penelitian Sari dan Zoraya (2021) menyatakan bahwa 

cash flow dan cash holding memiliki hubungan yang negatif. Namun penelitian 

lain memiliki pendapat yang beda, hasil penelitian Hayati (2020) menunjukkan 

hasil cash flow berpengaruh positif secara signifikan terhadap cash holding, dan 

penelitian Wahyuni, Soeratno, dan Suyanto (2017) memiliki pendapat yang 

sama. 

Setyaningrum dan Setiawati (2021) dalam hasil penelitian memiliki 

kesimpulan growth opportunity tidak memiliki pengaruh terhadap cash 

holding, sama halnya dengan penelitian Yamsyah, Suhaidar, dan Anggita 
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(2024) mengungkapan bahwa growth opportunity tidak memiliki pengaruh 

terhadap cash holding. Namun hasil penelitian dari Trinh dkk. (2022) memiliki 

pengaruhi positif terhadap cash holding, hal ini didukung dengan hasil studi 

Muharromah, Ahmar, dan Anwar (2019). Hayati (2020) memiliki pendapat 

growth opportunity memiliki hubungan positif namun tidak signifikan terhadap 

cash holding. Kesimpulan penelitian dari penelitian sebelumnya yaitu Sari dan 

Zoraya (2021) berpendapat bahwa growth opportunity memiliki pengaruh 

negatif tidak signifikan terhadap cash holding.  

Hayati (2020) dalam penelitian yang dilakukannya berpendapat net 

working capital memiliki pengaruh bernilai positif tetapi tidak signifikan 

terhadap cash holding. Mendukung penelitian tersebut Damayanti dan 

Syahwildan (2023) memiliki pendapat sama yaitu net working capital secara 

simultan memiliki hubungan positif terhadap cash holding. Namun terdapat 

juga pendapat yang tidak sejalan, hasil penelitian Isabella dan Salim (2022) 

berpendapat antara net working capital dengan cash holding memiliki 

hubungan signifikan negatif. 

Hasil – hasil penelitian terdahulu yang penguraian telah dijabarkan di 

atas, terdapat perbedaan hasil penelitian atau inkonsistensi. Maka dari itu, 

penulis mengangkat topik ini sebagai penelitian penulis dengan judul 

“PENGARUH CASH FLOW, GROWTH OPPORTUNITY DAN NET 

WORKING CAPITAL TERHADAP CASH HOLDING PADA PERUSAHAAN 

BATU BARA YANG TERDAFTAR DI BEI PADA TAHUN 2021-2023”. 

3. Batasan Masalah 

Penelitian yang dilakukan agar pokok penelitian dan terarah dengan 

baik sehingga tidak menyeleweng, maka dibutuhkan batasan masalah. 

Penelitian ini terbatas pada perusahaan sub sektor batu bara yang terdaftar 

dalam BEI pada periode 2021-2023. Adapun variabel yang digunakan dalam 
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penelitian yakni, cash holding sebagai variabel bebas, cash flow, growth 

opportunity dan net working capital sebagai variabel terikat. 

4. Rumusan Masalah 

Berdasarkan identifikasi masalah serta batasan masalah di atas, maka 

dibuatlah perumusan masalah untuk melakukan penelitian diuraikan di bawah 

ini: 

a. Apakah cash flow berpengaruh terhadap cash holding pada perusahaan 

batu bara yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 

2021-2023? 

b. Apakah growth opportunity berpengaruh terhadap cash holding pada 

perusahaan batu bara yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia (BEI) 

periode 2021-2023? 

c. Apakah net working capital berpengaruh terhadap cash holding pada 

perusahaan batu bara yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia (BEI) 

periode 2021-2023? 

B. Tujuan dan Manfaat Penelitian 

1. Tujuan 

Bersumber pada perumusan masalah yang telah diuraikan di 

sebelumnya, penelitian ini bertujuan yaitu: 

a. Mengetahui pengaruh cash flow dengan cash holding pada perusahaan 

batu bara yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia (BEI) antara tahun 

2021-2023. 

b. Mengetahui pengaruh growth opportunity dengan cash holding pada 

perusahaan batu bara yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia (BEI) 

antara tahun 2021-2023. 
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c. Mengetahui pengaruh net working capital dengan cash holding pada 

perusahaan batu bara yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia (BEI) 

antara tahun 2021-2023. 

2. Manfaat 

Hasil penelitian yang akan dilakukan memiliki harapan agar memiliki 

manfaat bagi berbagai pihak yaitu: 

a. Manfaat Teoritis 

1) Penelitian ini diharapkan dapat berguna dan bermanfaat dalam 

menambah wawasan serta ilmu pengetahuan terkait dengan faktor 

yang mempengaruhi suatu cash holding dalam sebuah 

perusahaan. 

2) Penelitian ini juga diharapkan bermanfaat sebagai bahan referensi 

penelitian serupa dalam bidang ilmu akuntansi keuangan 

menengah. 

b. Manfaat Praktisi 

1) Bagi perusahaan dan manajemen perusahaan 

Hasil penelitian ini dapat membantu mengambil keputusan dan 

pertimbangan terkait pengelolaan kas dalam perusahaan dengan 

jumlah yang optimal. 

2) Bagi investor 

Diharapkan penelitian mampu memberikan manfaat untuk 

investor yang berguna untuk mengevaluasi kinerja suatu 

perusahaan dan dapat mengambil keputusan investasi. 

3) Bagi Peneliti 
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Diharapkan hasil penelitian ini dapat memberikan kontribusi 

pengembangan teori terkait manajemen keuangan, serta sebagai 

sarana peneliti untuk memiliki pola pikir, menambah wawasan 

terkait faktor yang mempengaruhi cash holding dan menerapkan 

ilmu khususnya akuntansi keuangan menengah. 

4) Bagi peneliti lain 

Peneliti lain untuk menggunakan kesimpulan studi sebagai suatu 

referensi dan/atau perbandingan yang serupa. 

5) Bagi masyarakat umum 

Hasil penelitian ini diharapkan mampu meningkatkan pemahaman 

terkait pengelolaan keuangan suatu perusahaan. 

6) Bagi Universitas 

Penelitian ini diharapkan mampu menjadi bahan referensi untuk 

menambah pengetahuan, ilmu, informasi dan wawasan pembaca 

khususnya mahasiswa jurusan Akuntansi dalam Fakultas 

Ekonomi dan Bisnis Universitas Tarumanagara. 
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