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ABSTRAK

PENGARUH PROFITABILITY, LEVERAGE, TOTAL ASSET TURNOVER DAN
FIRM SIZE TERHADAP FIRM VALUE PADA PERUSAHAAN SEKTOR
KONSUMEN NON-PRIMER YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK
INDONSESIA (2021-2023)

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengkaji pengaruh profitability, leverage,
total asset turnover, dan firm size terhadap firm value. Penelitian ini
menggunakan metode kuantitatif dengan mengumpulkan data sekunder dari sektor
konsumen non-primer yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2021-
2023. Sampel dipilih dengan teknik purposive sampling dan memperoleh data
yang valid sebanyak 39 perusahaan. Pengelolahan data penelitian menggunakan
E-Views versi 12 dan Microsoft Excel 2019. Hasil penelitian menunjukkan bahwa
leverage dan total asset turnover berpengaruh positif dan signifikan terhadap firm
value, sedangkan firm size berpengaruh negatif dan signifikan terhadap firm value,
dan profitability menunjukkan positif dan tidak signifikan terhadap firm value.
Penelitian ini mengimplikasikan bahwa total asset turnover dan leverage
perusahaan berperan dalam menunjang peningkatan firm value.

Kata Kunci: Firm value, profitability, leverage, total asset turnover, firm size.

The purpose of this study is to examine the influence of profitability, leverage,
total asset turnover, and firm size on firm value. This research uses quantitative
methods by collecting secondary data from the consumer cyclicals sector listed on
the Indonesia Stock Exchange (IDX) for the years 2021-2023. The sample was
selected using purposive sampling, obtaining valid data from 39 companies. Data
processing was conducted using E-Views version 12 and Microsoft Excel 2019.
The results show that leverage and total asset turnover has a positive and
significant effect on firm value, while firm size has a negative and significant
effect on firm value, and profitability show positive but insignificant effects on
firm value. This study implies that a company's total asset turnover and leverage
plays a role in enhancing firm value.

Keywords: Firm value, profitability, leverage, total asset turnover, firm size.
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BAB |
PENDAHULUAN

A. Permasalahan

1. Latar Belakang Masalah

Persaingan dan situasi keuangan sekarang membuat banyak emiten yang
harus memikirkan bagaimana melakukan perencanaan strategi yang baik guna
untuk meningkatkan firm value. Firm value adalah ukuran yang mencerminkan
sejauh mana sebuah perusahaan dipercaya oleh masyarakat, berdasarkan kinerja
dan aktivitas yang telah dilakukan selama beberapa tahun. Ini menunjukkan
bagaimana persepsi masyarakat terhadap perusahaan tersebut terbentuk seiring
waktu. Menurut Efendi (2016), firm value bukan hanya soal angka-angka di
laporan keuangan, tetapi lebih kepada bagaimana perusahaan tersebut berhasil
membangun reputasi dan kepercayaan publiknya. Dengan adanya firm value yang
baik, maka para investor dapat menilai dan jika para investor tertarik dengan
perusahaan tersebut maka investor tesebut akan mempertimbangkan untuk
berinvestasi. Penilaian firm value sangat penting bagi para pemangku kepentingan
seperti investor, pemegang saham, dan manajemen perusahaan.

Berdasarkan data Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) tahun 2023,
Dalam awal tahun 2023 IHSG berada diangka 6.850,984 dan ditutup di akhir
tahun dengan angka 7.272,797. Salah satu faktor yang memengaruhi kenaikan
IHSG tahun 2023 yaitu banyaknya perusahaan di Indonesia yang mencatatkan
pertumbuhan profit yang signifikan meskipun sedang menghadapi tantangan
ekonomi global. Dilansir dari fortuneindonesia.com, ada beberapa perusahaan
mencatatkan pertumbuhan profit sangat signifikan salah satu contoh utama adalah
PT Pertamina (Persero), yang berhasil mencatat laba bersih sebesar Rp72,7 triliun,
naik 17% dibanding tahun sebelumnya. Perusahaan ini juga mendapatkan
penghargaan sebagai "Most Profitable Company™ versi Fortune Indonesia berkat

kinerja finansial yang kuat ditengah volatilitas pasar energi global. Selain



Pertamina, beberapa perusahaan BUMN lain seperti PLN dan BRI juga mencatat
kinerja positif pada tahun 2023. PLN meraih laba Rp14,33 triliun, sementara BRI
dan Bank Mandiri mencatat peningkatan pendapatan dan profit secara signifikan.
Abbas, Dillah, dan Sutarji (2020) mengemukakan bahwa ada hubungan positif
antara stock price dan firm value. Artinya semakin tinggi stock price perusahaan
semakin besar pula nilai yang tercermin dari persepsi pasar terhadap perusahaan
tersebut. Tingginya firm value dapat disebabkan oleh beberapa faktor salah
satunya itu profitability.

Seperti yang sudah diungkapkan di atas, salah satu faktor yang
memengaruhi firm value adalah profitability. Sabrin et al. (2016) menjelaskan
bahwa tingkat profitability yang tinggi dapat berfungsi sebagai faktor yang
menarik minat investor untuk menanamkan modal lebih banyak. Semakin besar
keuntungan yang diperoleh entitas lebih besar pula kepercayaan investor, yang
pada akhirnya mendorong peningkatan firm value. Profitability yang semakin
tinggi berarti perusahaan akan lebih mudah dalam membiayai kegiatan usahanya.
Peningkatan return on assets (ROA) biasanya menjadi indikator prospek
perusahaan yang lebih cerah. Hal ini karena ROA yang tinggi mencerminkan
adanya potensi peningkatan laba, yang bisa dilihat sebagai sinyal positif oleh
investor. Ketika investor merasa yakin bahwa perusahaan mampu menghasilkan
laba lebih banyak, mereka cenderung lebih percaya dan lebih terbuka untuk
berinvestasi. Ini tentu saja membantu perusahaan dalam menarik modal tambahan
terutama dalam bentuk saham untuk mendukung ekspansi atau operasional lebih
lanjut. Pada studi ini, profitability dihitung dengan rasio return on assets (ROA)
yang mengindikasikan sejauh mana emiten dapat mendapatkan laba dengan
memanfaatkan total aktiva yang dimiliki. Jika ROA tinggi maka, emiten lebih
efisien dalam menggunakan aktivanya untuk mencetak keuntungan yang menjadi
indikasi positif tentang kinerja dan kesehatan finansial perusahaan secara
menyeluruh. Semakin besar hasil rasio return on assets (ROA) maka kinerja
perusahaan lebih baik (Sabrin et al., 2016).

Selain profitability yang dapat memengaruhi firm value, firm value juga

dapat dipengaruhi pada beberapa faktor seperti leverage, total asset turnover dan



firm size. Variabel kedua yang mana dapat menentukan firm value adalah
leverage. Leverage merupakan kebijakan perusahaan untuk menggunakan dana
yang diperoleh dari luar perusahaan (Pinem & Rachmawati, 2015). Leverage
merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur sejauh mana sebuah emiten
bergantung pada pembiayaan melalui utang. Ini memberi gambaran tentang
bagaimana emiten mengelola struktur modalnya, yaitu dengan membandingkan
utang yang dimiliki dengan ekuitas atau modal sendiri. Semakin tinggi angka
leverage, semakin besar ketergantungan emiten terhadap utang untuk mendanai
operasional dan ekspansinya. Rasio ini penting untuk mengevaluasi seberapa
besar risiko yang mungkin timbul akibat utang, terutama dalam kondisi pasar
yang tidak stabil. Perusahaan yang memilih untuk menggunakan utang harus siap
menghadapi kewajiban berupa pembayaran bunga dan pokok pinjaman.
Penggunaan utang membawa risiko yang cukup besar, terutama jika perusahaan
tidak dapat memenuhi kewajibannya. Sebab itu, penting bagi perusahaan untuk
mempertimbangkan kemampuannya dalam menghasilkan laba sebelum
memutuskan untuk menggunakan pembiayaan eksternal. Dalam kajian ini,
leverage dinilai berdasarkan rasio debt to equity ratio (DER), hal ini
menggambarkan perbandingan antara kewajiban entitas dan modal yang dimiliki.
Faktor selanjutnya yang dapat memengaruhi firm value adalah total asset
turnover. Lumapow dan Tumiwa (2017) menjelaskan total asset turnover
merupakan parameter yang dipergunakan untuk menilai kinerja emiten dalam
menghasilkan laba dari setiap unit aktiva yang diinvestasikan. Rasio ini
mencerminkan seberapa efektif emiten terkait memanfatkan aktivanya untuk
mendapatkan revenue. Semakin tinggi, semakin baik emiten menggunakan aset
yang dimiliki untuk menciptakan revenue. Hal ini mencerminkan seberapa efisien
aset digunakan dalam menghasilkan penjualan, yang diukur dengan tingkat
perputaran aset yang ditentukan oleh volume penjualan. Dengan tingginya rasio
total asset turnover, semakin efisien emiten dalam memanfaatkan seluruh aktiva
yang dimilikinya untuk menghasilkan revenue. Artinya, dengan jumlah aktiva
yang tetap, perusahaan mampu menghasilkan jumlah revenue yang lebih tinggi

jika rasio mengalami peningkatan. Hal ini menunjukkan bahwa emiten dapat



mengatur asetnya lebih baik, meningkatkan produktivitas, dan pada akhirnya,
meningkatkan revenue.

Faktor berikutnya yang dapat memengaruhi nilai perusahaan adalah firm
size. Menurut Widyantari dan Yadnya (2017), firm size menggambarkan seberapa
besar atau kecil suatu emiten, yang tampak dari berbagai aspek seperti total
aktiva, total omset, rata-rata volume penjualan, serta rata-rata total aktiva yang
dimiliki perusahaan. Firm size ini memberikan gambaran yang lebih jelas tentang
kapasitas dan skala operasional yang dimiliki oleh perusahaan tersebut dalam
menjalankan aktivitas bisnisnya. Dengan besarnya firm size akan menunjukkan
total aktiva milik perusahaan yang besar, hal ini menjadi pandangan awal untuk
investor mempertimbangkan penanaman modal pada suatu perusahaan, sehingga
perusahaan lebih mudah untuk mendapatkan penambahan modal melalui investor
dan memengaruhi firm value. Dengan memperhatikan dari keempat faktor di atas
perusahaan berpotensi untuk meningkatkan nilai perusahaan guna untuk menarik
perhatian para investor.

Sektor konsumen non-primer di Indonesia menjadi salah satu perhatian
utama para investor. Sektor ini mencakup berbagai emiten yang menghasilkan
atau menyalurkan barang dan jasa untuk dijual kepada konsumen. Meskipun
sering disebut sebagai barang sekunder, produk-produk dalam sektor ini, seperti
peralatan rumah tangga, mobil, pakaian, sepatu, barang olahraga, serta barang
tekstil, sangat dipengaruhi oleh fluktuasi ekonomi. Ketika ekonomi tumbuh,
permintaan terhadap barang dan jasa sekunder ini akan meningkat, tetapi ketika
ekonomi melambat, permintaan juga akan berkurang. Selain produk, sektor ini
juga melibatkan perusahaan jasa, seperti yang bergerak di bidang pariwisata,
hiburan, media, dan periklanan. Pandemi COVID-19 memberikan pengaruh yang
signifikan, khususnya bagi perusahaan di sektor barang konsumsi non-primer.
Pembatasan kegiatan sosial yang diberlakukan untuk mencegah penyebaran virus
sangat memengaruhi daya beli konsumen dan kegiatan ekonomi. Sebagai contoh
konkret, seperti yang diberitakan oleh Merdeka.com, sektor pariwisata di Bali
mengalami penurunan signifikan, yaitu kehilangan 54 persen kontribusi ekonomi

dari sektor wisata, akibat penutupan total akses bagi wisatawan mancanegara.



Seiring dengan berakhirnya pandemi COVID-19 ada beberapa perusahaan di
sektor non-primer yang meningkat dengan pesat, mengacu pada
cnbcindonesia.com salah satu contoh perusahaan di sektor non-primer yang
mengalami peningkatan dengan sangan pesat adalah PT Griptha Putra Persada
Thk (GRPH). PT Griptha Putra Persada Tbk (GRPH) konsisten dalam
mencatatkan pertumbuhan laba terutama setelah masa COVID-19 dengan mampu
memangkas kerugian pada tahun 2021 dan berhasil membalikkan kerugian
menjadi laba pada tahun 2022, lalu pada awal Januari 2024 PT Griptha Putra
Persada Tbk (GRPH) mengalami IPO, Perseroan memperoleh IPO efektif pada 19
Januari 2024 sebesar Rp.20,6 miliar dengan biaya sebesar Rp.2,28 miliar. Dalam
fenomena PT Griptha Putra Persada Thk (GRPH) bisa disimpulkan bahwa dengan
berakhirnya pandemi serta didukung dengan pertumbuhan ekonomi yang
mengakibatkan permintaan terhadap barang dan jasa akan meningkat, dikondisi
seperti itu tentunya akan mengubah pandangan para manajemen perusahaan untuk
meningkatkan nilai perusahaan.

Dalam studi ini, peneliti menggunakan emiten di sektor konsumen non-
primer karena sektor tersebut merupakan salah satu yang bisa dibilang mengalami
pertumbuhan ekonomi yang cukup meningkat setelah masa pandemi berakhir.
sehingga firm value menunjukkan kepercayaan pemegang saham dalam
berinvestasi di sektor konsumen non-primer. Merujuk pada latar belakang
masalah yang sudah dipaparkan sebelumnya, maka judul penelitian ini adalah
"PENGARUH PROFITABILITY, LEVERAGE, TOTAL ASSET TURNOVER
DAN FIRM SIZE TERHADAP FIRM VALUE PADA PERUSAHAAN
SEKTOR KONSUMEN NON-PRIMER YANG TERDAFTAR DI BURSA
EFEK INDONESIA (2021-2023)”

2. ldentifikasi Masalah

Pratiwi dan Ginting (2021), melakukan penelitian mengenai pengaruh
profitability, leverage, firm size, dan sales growth terhadap firm value. Hasil dari
penelitian ini menyatakan secara parsial bahwa profitability dan firm size

berpengaruh positif signifikan terhadap firm value. Sedangkan leverage dan sales



growth berpengaruh tidak signifikan terhadap firm value. Dan secara simultan
variabel profitability, leverage, firm size, dan sales growth berpengaruh terhadap
firm value. Dwiastuti dan Dillak (2019), melakukan penelitian mengenai pengaruh
firm size, debt policy, dan profitability terhadap firm value. Hasil penelitian
menunjukkan secara simultan firm size, debt policy, dan profitability berpengaruh
signifikan terhadap firm value. Sedangkan secara parsial debt policy dan firm size
tidak berpengaruh signifikan terhadap firm value. Sedangkan profitability
berpengaruh signifikan dengan arah positif terhadap firm value.

Woulandari dan Putri (2023) melakukan penelitian mengenai pengaruh firm
size, asymmetric information, profitability, dan leverage pada firm value. Hasil
penelitian menunjukkan bahwa firm size, profitability, dan leverage memiliki
pengaruh positif terhadap firm value, sedangkan asymmetric information tidak
memilki pengaruh terhadap firm value. Namun, semua variabel independen
secara simultan memiliki pengaruh yang signifikan terhadap firm value.
Imanuel dan Susanti (2023) melakukan penelitian mengenai pengaruh
profitability, leverage, and total asset turnover on firm value. Penelitian ini
menghasilkan hasil yang menunjukkan bahwa profitability memiliki pengaruh
positif signifikan terhadap firm value, variabel leverage dan total asset turnover
memiliki pengaruh negatif signifikan terhadap firm value. Kahfi et al. (2018)
melakukan penelitian mengenai pengaruh current ratio, debt to equity, total asset
turnover, dan return on equity terhadap firm value. Hasil penelitian menunjukkan
bahwa secara simultan current ratio, debt to equity, total asset turnover, dan
return on equity berpengaruh signifikan terhadap firm value. Sedangkan secara
parsial, current ratio dan total asset turnover berpengaruh positif signifikan
terhadap firm value. Sedangkan debt to equity ratio berpenaruh negatif terhadap
firm value dan return on equity tidak berpengaruh terhadap firm value.

Berdasarkan uraian di atas, terdapat ketidakkonsistenan hasil antara satu
penelitian dengan penelitian lain yang telah dilakukan terdahulu. Maka dari itu,
akan dilakukan penelitian kembali untuk mengetahui faktor-faktor apa saja yang
berpengaruh terhadap firm value.



3. Batasan Masalah

Subjek penelitian ini dibatasi pada perusahaan sektor konsumen non-primer
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Periode penelitian adalah tahun
2021 sampai dengan 2023. Objek penelitian adalah firm value sebagai variabel
dependen dan profitability, leverage, total asset turnover, dan firm size sebagai
variabel independen.

4. Rumusan Masalah

Berdasarkan uraian identifikasi masalah dan batasan masalah, maka
rumusan masalah dalam penelitian ini dapat dirumuskan sebagai berikut: 1.
Apakah profitability berpengaruh signifikan terhadap firm value?; 2. Apakah
leverage berpengaruh signifikan terhadap firm value?; 3. Apakah total asset
turnover berpengaruh signifikan terhadap firm value?; dan 4. Apakah firm size
berpengaruh signifikan terhadap firm value?

B. Tujuan dan Manfaat Penelitian

1. Tujuan Penelitian

Berdasarkan uraian rumusan masalah di atas, maka tujuan penelitian ini
sebagai berikut: a. Untuk mendapatkan bukti empiris mengenai pengaruh
profitability terhadap firm value.; b. Untuk mendapatkan bukti empiris mengenai
pengaruh leverage terhadap firm value.; c. Untuk mendapatkan bukti empiris
mengenai pengaruh total asset turnover terhadap firm value; dan d. Untuk
mendapatkan data empiris terkait pengaruh firm size terhadap firm value.

2. Tujuan Penelitian
a. Manfaat operasional

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi mengenai
faktor yang memengaruhi firm value pada perusahaan konsumen non-primer,
sehingga manajemen perusahaan dapat melakukan peningkatan kualitas
perusahaan dengan mempertimbangkan beberapa faktor seperti profitability,

leverage, total asset turnover dan firm size. Hasil penelitian ini juga diharapkan



dapat meningkatkan kesadaran akan pentingnya memanage perusahaan untuk
meningkatkan nilai suatu perusahaan. Serta penelitian ini diharapkan dapat
memberikan informasi untuk investor terkait nilai perusahaan khususnya untuk

industri perusahaan konsumen non-primer.

b. Manfaat bagi pengembangan ilmu
Diharapkan penelitian ini dapat menjadi salah satu referensi untuk penelitian
selanjutnya dan tambahan wawasan ilmu bagi pembacanya, khususnya mengenai

firm value dan faktor-faktor yang memengaruhinya.
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