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ABSTRAK  

 

PENGARUH LIQUIDITY, LEVERAGE, PROFITABILITY, DAN FIRM SIZE 

TERHADAP FIRM VALUE PADA PERUSAHAAN SUBSEKTOR FOOD AND 

BEVERAGE PERIODE 2021-2023 

 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengkaji pengaruh liquidity, leverage, 

profitability, dan firm size terhadap firm value. Penelitian ini menggunakan 

metode kuantitatif dengan mengumpulkan data sekunder dari subsektor food and 

beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2021-2023. Sampel 

dipilih dengan teknik purposive sampling dan memperoleh data yang valid 

sebanyak 31 perusahaan. Pengelolahan data penelitian menggunakan E-Views 

versi 12 dan Microsoft Excel 2019. Hasil penelitian menunjukkan bahwa 

profitability berpengaruh positif dan signifikan terhadap firm value, sedangkan 

liquidity berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap firm value, leverage 

dan firm size menunjukkan positif dan tidak signifikan terhadap firm value. 

Penelitian ini mengimplikasikan bahwa profitability perusahaan berperan dalam 

menunjang peningkatan firm value. Investor akan tertarik dengan perusahaan yang 

memiliki pendapatan tinggi karena mengindikasikan bahwa perusahaan memiliki 

efektivitas manajemen yang baik. 

 

Kata Kunci: Firm value, liquidity, leverage, profitability, firm size. 

 

The purpose of this study is to examine the influence of liquidity, leverage, 

profitability, and firm size on firm value. This research uses quantitative methods 

by collecting secondary data from the food and beverage sub-sector listed on the 

Indonesia Stock Exchange (IDX) for the years 2021-2023. The sample was 

selected using purposive sampling, obtaining valid data from 31 companies. Data 

processing was conducted using E-Views version 12 and Microsoft Excel 2019. 

The results show that profitability has a positive and significant effect on firm 

value, while liquidity has a negative and insignificant effect on firm value, and 

both leverage and firm size show positive but insignificant effects on firm value. 

This study implies that a company's profitability plays a role in enhancing firm 

value. Investors are likely to be attracted to companies with high earnings as it 

indicates effective management. 

Keywords: Firm value, liquidity, leverage, profitability, firm size. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Permasalahan 

1. Latar Belakang Masalah 

Situasi ekonomi membuat kompetisi perusahaan di setiap industri semakin 

rumit, sehingga perusahaan berusaha untuk mengevaluasi kinerjanya menjadi 

lebih baik untuk dapat bertahan. Perusahaan di berbagai sektor industri 

memanfaatkan peluang yang ada untuk bertahan dalam persaingan global, serta 

berkompetisi dalam menciptakan inovasi baru. Di tengah perubahan ekonomi 

global ditunjukkan industri perusahaan yang bertahan secara stabil dan kuat, salah 

satunya adalah subsektor food and beverage. Kemajuan subsektor food and 

beverage mencerminkan pergerakan yang signifikan, terutama adanya pengaruh 

setelah pandemi COVID-19.  

Meningkatnya populasi konsumen dan tren pasar yang berubah seiring 

berkembangnya zaman mendorong perusahaan subsektor food and beverage 

untuk berinovasi dan efisiensi dalam biaya operasional perusahaan. Perusahaan 

tidak hanya sekadar beradaptasi terhadap persaingan, tetapi mampu memiliki 

pendapatan yang konsisten dan peningkatan laba bersih untuk terus mendapatkan 

kepercayaan investor dan konsumen sehingga meningkatnya pertumbuhan 

perusahaan. Pendapatan yang konsisten dipengaruhi dari adanya konsistensi 

permintaan di pasar, sehingga berefek pada peningkatan firm value di mata 

investor. Tidak dapat dipungkiri bahwa investor banyak memilih untuk 

berinvestasi pada entitas subsektor food and beverage, dikarenakan perusahaan 

memiliki permintaan yang tinggi dan memungkinkan untuk berkembang secara 

global dengan menjangkau berbagai segmen pasar. 

Food and beverage merupakan kebutuhan dasar manusia, menjadikan 

permintaan di industri ini tetap tinggi meskipun kondisi ekonomi sedang 

menurun. Faktor tersebut mendorong minat investor untuk terus berinvestasi 
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kepada perusahaan subsektor food and beverage. Selain dari pada itu, entitas food 

and beverage memiliki faktor keberlanjutan dan mempraktikan tanggung jawab 

sosial (CSR) yang memberikan dampak positif terhadap nilai suatu perusahaan, 

serta memberikan citra yang baik kepada publik. Peluang pertumbuhan 

perusahaan food and beverage akan meningkat dan berkelanjutan yang 

dipengaruhi oleh populasi global, peningkatan minat konsumen, kemajuan 

teknologi, dan inovasi, namun pengaruh iklim juga dapat memengaruhi suatu 

produk dari perusahaan tersebut. Terlepas dari beberapa hal tersebut, kondisi 

perekonomian yang menurun menunjukkan industri food and beverage akan 

bertahan terhadap resesi yang menjadikan subsektor ini pilihan yang tepat untuk 

investor. 

Subsektor food and beverage di Indonesia memiliki posisi penting sebagai 

alat pertumbuhan sektor consumer non cyclical dan perekonomian nasional, 

dengan didukung oleh kekayaan sumber daya alam dan permintaan domestik yang 

terus meningkat. Walaupun COVID-19 memberikan dampak signifikan di 

berbagai industri, subsektor ini menunjukkan stabilitias dengan perkembangan 

sebesar 3,68% pada kuartal II (dua) tahun 2022, terjadi peningkatan dari tahun 

2021 dengan periode yang sama yaitu 2,95%, menjadikannya subsektor yang 

memberikan kontribusi terbesar. Pada Januari-Juni 2022, ekspor produk makanan 

dan minuman mencapai USD 21,3 miliar, terjadi peningkatan sebesar 9 persen 

dari tahun sebelumnya. Di samping itu, subsektor ini berhasil menarik investasi 

sebesar Rp 21,9 triliun dan mempekerjakan tenaga kerja hingga 1,1 juta orang. 

Diproyeksikan industri food and beverage dapat memberikan partisipasi besar 

bagi perekonomian dan menciptakan banyak peluang. Peningkatan performa 

industri ini terus diupayakan melalui kebijakan fiskal dan nonfiskal. Penerapan 

industri 4.0, diharapakan industri food and beverage Indonesia mampu bersaing di 

tingkat regional dan global, dan menjadikannya pemain kunci di ASEAN dan 

Asia (Santia, 2022). 

Dalam konteks ini, terlihat perusahaan subsektor food and beverage mampu 

beradaptasi dan bertahan di persaingan global, meskipun adanya faktor eksternal 

seperti pandemi COVID-19. Meskipun demikian, fluktuasi pasar yang berubah 
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dari sebelum pandemi hingga pasca pandemi mengharuskan perusahaan untuk 

dapat mengelola aspek keuangannya secara efektif, sehingga menunjang pada 

peningkatan firm value. Pertumbuhan firm value dapat dilihat melalui laporan 

keuangan milik perusahaan. Perkembangan dan keberlanjutan perusahaan akan 

ditentukan melalui firm value. Firm value menjadi tolak ukur seorang investor 

untuk mempertimbangkan pengambilan keputusan dalam berinvestasi di saham 

perusahaan. Menurut Parta dan Sedana (2018), investor dapat melihat kinerja 

suatu perusahaan pada masa mendatang melalui firm value, dengan 

menghubungkan firm value dan harga saham yang berdampak pada persepsi 

investor terhadap entitas. Setiap perusahaan berkompetisi mendapatkan 

kepercayaan investor untuk menginvestasikan saham yang akan menunjang 

kenaikan nilai entitas. Bagi entitas yang telah go public, peningkatan firm value 

merupakan faktor penting yang menjadi pertimbangan investor dalam penanaman 

modal, karena kesejahteraan pemegang saham dapat terlihat dari firm value yang 

tinggi (Sondakh, 2019). Firm value dapat menggambarkan nilai dari saham 

perusahaan yang di awali dari penawaran dan permintaan di pasar modal, dengan 

didasarkan oleh kapasitas perusahaan melalui penilaian publik. Firm value dapat 

diproksikan melalui harga saham yang menjadi harga yang wajar, karena 

terbentuk dari kesepakatan antara permintaan dan penawaran investor. 

Pengukuran firm value dapat dilakukan dalam berbagai cara, salah satunya 

menggunakan Price Book Value (PBV). Price Book Value (PBV) menunjukkan 

rasio antara harga pasar saham dan book value of shares, sehingga diketahui 

posisi harga pasar saham apakah berada pada bagian atas atau bawah nilai buku. 

Kinerja perusahaan dapat dinilai baik jika perusahaan memiliki rasio PBV lebih 

dari 1 (satu), yang menunjukkan meskipun harga saham lebih tinggi dari nilai 

bukunya investor akan tetap bersedia untuk membeli (Sukmawardini dan 

Ardiansari, 2018). 

Beberapa faktor dapat memengaruhi firm value di antaranya, liquidity, 

leverage, profitability, dan firm size. Faktor pertama yang memengaruhi firm 

value adalah liquidity. Menurut Seno dan Thamrin (2020), liquidity menguraikan 

terkait kapasitas suatu entitas dalam pemenuhan hutang berjangka pendek 
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miliknya. Entitas yang mempunyai kapasitas pemenuhan kewajiban jangka 

pendeknya dapat dinyatakan perusahaan mampu mempertahankan performa 

perusahaan dan akan mendapatkan tanggapan positif dari pasar saham yang 

berpengaruh pada peningkatan firm value. Faktor kedua yang memengaruhi firm 

value adalah leverage. Menurut Radja dan Artini (2020), leverage adalah rasio 

yang mengukur tingkat pemanfaatan suatu perusahaan terhadap pembiayaan yang 

berasal dari utang, sehingga timbul kewajiban untuk membayar biaya bunga dan 

pokok pinjaman. Jika leverage tidak dikelola dengan baik akan menurunkan firm 

value. Faktor ketiga yang memengaruhi firm value adalah profitability. Menurut 

Sholatika dan Triyono (2022), profitability merupakan kemampuan perusahaan 

dalam mendapatkan dan meningkatkan laba, sehingga tingkat profitability akan 

memengaruhi peningkatan keuntungan dan firm value. Melalui profitability dapat 

diberikan penilaian terhadap keefektifan manajemen perusahaan dan dapat dilihat 

melalui keuntungan perusahaanya. Faktor keempat yang memengaruhi firm value 

adalah firm size. Menurut Widyantari dan Yadnya (2017), firm size merupakan 

deskripsi yang mendeskripsikan besar kecilnya ukuran entitas yang bisa terlihat 

dari total asset, total sales, volume rata-rata sales, dan jumlah rata-rata aktiva 

perusahaan. Dengan besarnya ukuran entitas akan menunjukkan total aktiva milik 

perusahaan yang besar, hal ini menjadi pandangan awal untuk investor 

mempertimbangkan penanaman modal pada suatu perusahaan, sehingga 

perusahaan lebih mudah untuk mendapatkan penambahan modal melalui investor 

dan memengaruhi firm value.   

Pada penelitian ini digunakan perusahaan subsektor food and beverage 

karena perusahaan food and beverage menjadi satu dari sekian industri yang 

memiliki stabilitas dan terjadi peningkatan pertumbuhan pasca pandemi COVID-

19. sehingga firm value menunjukkan kepercayaan pemegang saham dalam 

melakukan investasi di perusahaan food and beverage. Berdasar pada latar 

belakang masalah yang telah diungkapkan di atas, maka judul pada penelitian ini 

adalah ”PENGARUH LIQUIDITY, LEVERAGE, PROFITABILITY DAN 

FIRM SIZE TERHADAP FIRM VALUE PADA PERUSAHAAN 

SUBSEKTOR FOOD AND BEVERAGE  PERIODE 2021-2023” 
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2. Identifikasi Masalah 

Radja dan Artini (2020) telah melakukan penelitian terkait dampak firm 

size, profitability, dan leverage terhadap firm value. Hasil dari penelitian tersebut 

mengungkapkan bahwa firm size, profitability, dan leverage memiliki efek yang 

signifikan terhadap firm value. Fauzi dan Setiawati (2023) telah melakukan 

penelitian terkait dampak liquidity, leverage, firm size, dan profitability terhadap 

firm value. Hasil dari penelitian tersebut menyatakan bahwa profitability memiliki 

efek yang signifikan terhadap firm value, sedangkan liquidity, leverage dan firm 

size tidak memiliki efek yang signifikan terhadap firm value. 

Markonah, Salim, dan Franciska (2020) telah melakukan penelitian terkait 

dampak profitability, leverage, dan liquidity terhadap firm value. Hasil dari 

penelitian tersebut mengungkapkan bahwa profitability dan leverage memiliki 

efek yang signifikan terhadap firm value, sedangkan liquidity tidak memiliki efek 

yang signifikan terhadap firm value. Sondakh (2019) telah melakukan penelitian 

terkait dampak dividend policy, liquidity, profitabliity, dan firm size terhadap firm 

value. Hasil dari penelitian tersebut mengungkapkan bahwa dividend policy, 

liquidty, dan firm size memiliki efek yang signifikan terhadap firm value, 

sedangkan profitability tidak memiliki efek signifikan terhadap firm value.  

Berdasarkan rincian di atas, terdapat ketidakpastian hasil diantara satu 

penelitian dengan penelitian lain yang telah dilaksanakan terdahulu. Maka dari itu, 

penelitian akan dilakukan kembali untuk mengidentifikasi variabel-variabel yang 

memengaruhi firm value. 

 

3. Batasan Masalah 

 Subjek pada penelitian ini yaitu perusahaan subsektor food and beverage 

yang telah tercatat di Bursa Efek Indonesia. Periode penelitian yaitu dari tahun 

2021 hingga 2023. Objek dari penelitian ini adalah firm value selaku variabel 

dependen dan liquidity, leverage, profitability, dan firm size selaku variabel 

independen. 
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4. Rumusan Masalah 

 Merujuk pada uraian dari identifikasi masalah serta batasan masalah di atas, 

maka dapat dirumuskan masalah pada penelitian ini yaitu: 1. Apakah liquidity 

berpengaruh signifikan terhadap firm value?; 2. Apakah leverage berpengaruh 

signifikan terhadap firm value?; 3. Apakah profitability berpengaruh signifikan 

terhadap firm value?; dan 4. Apakah firm size berpengaruh signifikan terhadap 

firm value? 

 

B. Tujuan dan Manfaat Penelitian 

1. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah yang sudah diuraikan di atas, maka dapat 

ditetapkan tujuan dari penelitian ini sebagai berikut: a. Untuk mendapatkan data 

nyata terkait pengaruh liquidity terhadap firm value.; b. Untuk mendapatkan data 

nyata terkait pengaruh leverage terhadap firm value.; c. Untuk mendapatkan data 

nyata terkait pengaruh profitability terhadap firm value.; dan d. Untuk 

mendapatkan data nyata terakit pengaruh firm size terhadap firm value. 

 

2. Manfaat Penelitian 

a. Manfaat operasional 

Pada penelitian ini diperkirakan dapat menghasilkan informasi terkait 

faktor-faktor yang memiliki psengaruh terhadap firm value pada perusahaan food 

and beverage, sehingga investor dapat lebih bijak dalam mempertimbangkan 

keputusan investasi pada perusahaan yang mempunyai stabilitas dan peningkatan 

firm value. Hasil dari penelitian juga diharapkan perusahaan food and beverage 

dapat meningkatkan daya tariknya di pasar, sehingga dapat menunjang 

pertumbuhan industri ini secara menyeluruh. 

b. Manfaat untuk perkembangan ilmu 

Penelitian diharapkan dapat menjadi sebuah panduan untuk dilakukannya 

penelitian selanjutnya dan memberikan pengetahuan baru kepada pembacanya, 

terkhusus terkait faktor-faktor yang berefek terhadap firm value. 
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